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  1394/ 30/09گزارش سال مالی منتهی به 
 ام هیأت مدیرهپی 

 اء امانت واگذار شدهمدیره امانتدار سهامداران محترم بوده و به منظور حراست و ارتق هیأت

 وظیفه خود می داند که از انجام هیچ کوشش و تلاشی در این راه دریغ نورزد. مدیریت شرکت

در سال  ؛و موفقیت شرکت در راستای تحقق این هدف و با اعتقادی راسخ به منظور ادامه روند پویایی

بازار  هایتفاده بهینه از موقعیتمورد گزارش در جهت اصلاح و کاهش ریسک پرتفو  و اس مالی

مندی و حفظ و بر اساس رضایتهای خود را ریزیو برنامه رمایه، اقدامات اساسی به عمل آوردهس

 ارتقاء منافع سهامداران بنا نهاده است. گزارش حاضر دربرگیرنده اهم فعالیتهای شرکت در جهت نیل

 های شرکت می باشد. به اهداف و استراتژی

 خداوند متعال های کسب شده در سایه الطافهیأت مدیره و مدیریت شرکت معتقد است موفقیت

دریغ سهامداران محترم حاصل شده است. تعامل مطلوب و استفاده از نظرات و انتقادات و حمایت بی

اهداف ما در آینده نیز خواهد بود. در این نیل به چراغ راه  تردیدبیسازنده شما سهامداران محترم 

مندی از نظرات و رهنمودهای شما عزیزان را ارج نهاده و آن را بستری مناسب جهت بهبود راستا  بهره

 دانیم.ریزی خود میگیری و برنامهفرآیندهای تصمیم

رنجه کرده و در این مجمع در خاتمه لازم می دانیم از تمامی سهامداران محترمی که منّت نهاده، قدم 

اند صمیمانه تشکر و قدردانی نماییم. مدیریت شرکت طبق رسالت و وظایف خود حضور به هم رسانده

در هر زمان با افتخار، پذیرا و پاسخگوی سهامداران محترم بوده و مقدم شما عزیزان را که بدون شک 

 دارد.همراه با خیر و برکت برای شرکت می باشد، گرامی می
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 شرکت سرمایه گذاری سپه
 

 

 لیخلاصه اطلاعات مالی حسابرسی شده شرکت اص 
 مبالغ به میلیون ریال

 شرح
  

 (تجدید ارائه شده) (تجدید ارائه شده)

 1311 1312 1313 1314 دورهطی در الف(اطلاعات عملکرد مالی 

 1،244،1,1 1،136،144 2،461،653  1،653،532 درآمد خالص

 ،31،،1،23 61،،1،121 111،,2،45 1،6،2،553 سود عملیاتی

 1،221،412 1،121،523 2،431،542 1،656،2,5 سود خالص

 )222،،( 2 2  2 تعدیلات سنواتی

 212،212 452،،42 4،6،131 311،114 وجوه نقد حاصل از فعالیتهای عملیاتی

         ب(اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره

 4،133،246 262،،،6،5 5،1،664،، 6،111،,،، جمع دارائیها

 453،226 ,،32،6, 1،222،141  21،123,،1 جمع بدهی ها

 2،312،222 222،,,3،5 222،,,3،5  222،,,3،5 سرمایه ثبت شده

 4،4,2،222 46،5,2،،5 6،5،1،523  ,6،2،5،22 جمع حقوق صاحبان سهام

         ج(نرخ بازده)درصد(:

 22 21 34  21 نرخ بازده دارائیها

 23 33 31  26 حقوق صاحبان سهامنرخ بازده 

         د(اطلاعات مربوط به هر سهم:

 422 532 6,2  462 ریال  –سود واقعی هر سهم 

 222 312 522  522 ریال -اولین پیش بینی سود هر سهم

 13،،1 2،111 ,2،12 ،،1،5 ریال –آخرین قیمت هر سهم در تاریخ تایید گزارش 

 3،,،1 1،622 32,،1  1،613 ریال -ارزش دفتری هر سهم

 4.2 5.5 3.1  4.2 مرتبه -نسبت قیمت به درآمد واقعی هر سهم

         ه(سایر اطلاعات:

 ,1 21 22  22 نفر -تعداد متوسط کارکنان
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 تلفیقی اطلاعات مالی حسابرسی شده خلاصه
 مبالغ به میلیون ریال

 شرح
  

 (شدهتجدید ارائه ) (تجدید ارائه شده)

 1311 1312 1313 1314 طی دورهدر الف(اطلاعات عملکرد مالی 

 ,6،،1،1 1،1،5،352 2،463،644 ,25،33،،1 درآمد خالص

 1،2،646 23،،،1،16 2،452،412 ،،22،3،،1 سود عملیاتی

 1،1،623 ،،4،،1،14 33,،2،431 26،121،،1 سود خالص پس از کسر مالیات

 (222،،) 2 2 2 تعدیلات سنواتی

 225،211 424،246 21,،515 ،,3،،,4 وجوه نقد حاصل از فعالیتهای عملیاتی

         ب(اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره

 242،,5,،4 6،5،3،444 ،561،14،، 2،623،,،، جمع دارائیها

 455،226 ,31،14, 13،،1،221 12،665,،1 جمع بدهی ها

 2،312،222 222،,,3،5 222،,,3،5 222،,,3،5 سرمایه ثبت شده

 4،423،213 42،216،،5 4،،،6،551 ,6،251،13 جمع حقوق صاحبان سهام

     (اطلاعات مربوط به هر سهم:ج

 351 642 612 4,1 ریال  –سود واقعی هر سهم 

         (نرخ بازده)درصد(:د

 22 32 34 22 نرخ بازده دارائیها

 22 34 31 ،2 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

         ه(سایر اطلاعات:

 ,1 22 32 23 نفر -تعداد متوسط کارکنان
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 الیتفع    پیشینه
 عام سهامی صورت به سپه بانک توسط 2/6/7313 تاریخ در( عام سهامی) سپه گذاریسرمایه شرکت

بورس  در 70/73/7317 تاریخ در شرکت. نمود آغاز را خود رسمی فعالیت سال همان مهرماه از و تأسیس

 قرار گرفته است. معاملهمورد  26/72/7317 تاریخ در آن سهام بار اولین و پذیرفته تهران بهادار وراقا

 .باشد می 71 پلاک آناهیتا، خیابان آفریقا، خیابان تهران، در شرکت اصلی مرکز

 الیتموضوع فع  
 عبارت است از:( اساسنامه 3طبق مفاد ماده )به طور خلاصه موضوع فعالیت شرکت 

 بهادار اوراق سایر یا هاصندوق گذاریواحدهای سرمایه سهام، در گذاریسرمایه 
 گذاری سرمایه هایسپرده و بانکی سپرده گواهی بها،گران فلزات مسکوکات، در گذاری سرمایه 

 مجاز اعتباری مالی موسسات و هابانک نزد
 املاک و تولیدی هایپروژه فیزیکی، هایدارایی جمله از هادارایی سایر در گذاری سرمایه 
  گذاریسرمایه هایصندوق در سمت پذیرشارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار همچون 

 نقدشوندگینویسی و تضمین تامین مالی و بازار گردانی اوراق بهادار، مشارکت در تعهد پذیره
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 شرکت سرمایه گذاری سپه
 

 دارانامترکیب سه 
 ییدتأ تاریخ و 33/0/7303 به منتهی مالی سال پایان در شرکت سهام% 7 از بیش مالکیت دارای دارانسهام

 :باشدمی بدین شرح (71/77/7303) گزارش

 

سهامدار نام ردیف  
32/21/1314  تاریخ تایید گزارش 

 درصد سهام تعداد درصد سهام تعداد

امید گذاری سرمایه مدیریت 1  2،433،741،300 13 2،433،741،300 13 

امید معدنی صنایع توسعه گذاریمایهسر 2  731،731،240 3 731،731،240 3 

مهر گذاریمایهسر 3  732،336،304 3 733،313،043 3 

کوثر مبین راهبرد گروه 4  63،333،333 2 63،333،333 2 

ایران ملی گذاریمایهسر 5  63،062،203 2 63،062،203 2 

ایرانیان آتیه تدبیرگران گذاریسرمایه ,  33،331،741 7 33،331،741 7 

نوین اقتصاد بانک 1  31،437،276 7 31،437،276 7 

سامان بانک ،  36،132،323 7 20،663،176 7 

کارگران رفاه بانک 12  34،133،333 7 30،133،333 7 

 16 3،366،302،003 16 3،367،203،333 جمع

حقوقی سهامداران سایر  210،734،361 1 241،773،013 1 

حقیقی سهامداران  231،463،302 6 263،106،323 1 

کل جمع  3،411،333،333 733 3،411،333،333 733 
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 غییرات سر مایهت 
 که بوده( نام با  ریالی 70333 سهم، میلیون بیست شامل) ریال میلیارد 23 مبلغ تاسیس بدو در شرکت سرمایه

 .است یافته افزایش ریال میلیارد 312،4 مبلغ به زیر شرح به مرحله چند طی

 

 محل افزایش سرمایه سرمایه جدید )میلیون ریال( درصد افزایش تاریخ افزایش سرمایه ردیف

 سود انباشته  23،633 71 7312/73/21 1

 نقدیمطالبات و آورده   213،233 7733 7313/73/24 2

 مطالبات و آورده نقدی  330،133 23 7310/73/21 3

 مطالبات و آورده نقدی  331،131 23 7313/73/24 4

 سود انباشته  343،333 33 7317/73/21 5

 سود انباشته  633،333 33 7312/30/33 6

 مطالبات و آورده نقدی  7،333،333 61 7313/34/34 ،

 مطالبات و آورده نقدی  7،333،333 33 7313/73/26 ,

 مطالبات و آورده نقدی  7،304،333 74 7313/31/33 1

 مطالبات و آورده نقدی 203020333 63 7310/31/72 12

 مطالبات و آورده نقدی 304110333 43 7307/30/77 11

 مطالبات و آورده نقدی  4،312،333 43 7303/73/30 12

 

پس از تاریخ  7303دیماه  0العاده مورخ مجمع عمومی فوقشایان ذکر است افزایش سرمایه مصوب در 

 ها به ثبت نرسیده است.ترازنامه روی داده است و تا تاریخ تهیه این گزارش در مرجع ثبت شرکت
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 شرکت سرمایه گذاری سپه

 نظـام راهبـری شرکت
 پرداختشایان ذکر است  زیر است. نمایندگان حقیقی اعضای هیأت مدیره به شرح مشخصات و سوابق

 هیأت پاداش و جلسات در حضور حق پرداخت مدیره، هیأت مصوبه براساس مدیرعامل مزایای و حقوق

 اساسنامه و تجارت قانون اصلاحیه مفاد رعایت با و سهام صاحبان عمومی مجامع تصمیمات براساس مدیره

 گیرد.صورت می شرکت

 

 نام و نام خانوادگی

)نماینده شخصیت حقوقی(   
 سمت

تحصیلات/ مدارک 

ایحرفه  

 شروع تاریخ

 عضویت

عضویت همزمان در هیات 

 مدیره سایر شرکتها

 محمدکاظم چقازردی
 رئیس

مدیره هیأت   

کارشناسی ارشد 

 مدیریت علوم بانکی
34/72/07  دارد 

 جواد میرزاده طباطبایی
 نایب رئیس 

مدیره هیأت  
34/33/03 کارشناسی حسابداری  دارد 

منشعباس هاشمی  
غیر موظف عضو  

مدیره هیأت   
34/37/03 کارشناسی ارشد حقوق  دارد 

اکبر محمدیعلی  
موظف عضو  

مدیره هیأت   
21/77/02 کارشناسی ارشد ریاضی  دارد 

پورعبدالرحیم همایون  
 مدیرعامل 

مدیره هیأتو عضو   
24/30/03 کارشناسی حسابداری  دارد 

و اعضای حقوقی هیأت مدیره در  الذکر، نماینده اشخاص حقوقی بودهگفتنی است اعضای محترم فوق

 اند.تعیین و انتخاب شده 7303اسفند  71تاریخ 

 

 مشخصات و سوابق مدیران اجرایی شرکت نیز به شرح ذیل است. 

 سوابق مهم اجرایی تحصیلات/ مدارک حرفه ای سمت نام و نام خانوادگی

هامدیر سرمایه گذاری و شرکت فرهاد امیرحسینی مدیره شرکتها هیأتسرمایه گذاری و عضو  و مالیمدیریت  مدیریت عامل،  حسابداری یکارشناس   

حسابداری یکارشناس مدیر مالی اداری صمصام غنیان مدیره شرکتها  هیأتمدیریت مالی، اداری و مجامع و عضو    

 شرکت اجرایی مدیران مزایای و حقوق پرداخت و تعیین درخصوص گیری تصمیم یندآفر

 .است شده تفویض شرکت مدیرعامل به که باشد می مدیره هیأت اختیارات درحدود اساسنامه، رعایت با
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 انونی ات بازرس و حسابرس قـمشخص 
 البدلعلی و اصلی بازرس و حسابرس 71/72/7303 مورخ سالانه عادی عمومی مجمع مصوبه براساس

 .اندگردیده انتخاب زیر شرح به 33/30/7303 به منتهی مالی سال برای

 بازرس/حسابرس شرح

 موسسه حسابرسی هوشیار ممیز اصلی

 موسسه حسابرسی و خدمات مالی کوشامنش علی البدل

 

 گروه ترکیب نیروی انسانی
 جدول نیروی انسانی به تفکیک سطح تحصیلات

 جمع سایر سطوح تحصیلی لیسانس بالاترفوق لیسانس و  شرح

 3 7 2 7 واحد مدیریت

 3 3 2 2 گذاریسرمایهواحد 

 77 3 1 7 مالی و اداریواحد 

 3 7 3 3 واحد امور سهام

 23 4 73 3 جمع
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 دومش بخ 
 

 

 

 

ی اقتصاد، بررسی وضعیت  بازار سرمایه کل 
 و سهام شرکت در بورس
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  اناد جه اقتص 
 .کرد نامگذاری "کالاها قیمت منفی پی در پی تعدیل" سال توان می را میلادی 2374 سال در جهانی اقتصاد

 شاخص. گذاشتند سر پشت را خوبی سال حدودی تا انگلستان و امریکا تنها پیشرفته اقتصادهای میان در

 2373 سال ابتدای از دلار شاخص ترتیب بدین. کرد تجربه را رشد درصد 1 بر بالغ 2374 سال در نیز دلار

 2374نیز در سال  نوظهور اقتصادهای محرکه موتور .است داشته درصدی 22 رشدی 2374تا پایان سال 

 گروه این کشورهای برخی. بازماندند پیشین سالهای رشدهای از کشورها این و گرایید خاموشی به میلادی

 و کاهش سطح کلی تقاضا بدهی هایبحران با شدن مواجه دلیل به برخی محصولات، قیمت کاهش دلیل به

افزایش نرخ  .کنند تکرار را خود یکم و بیست قرن اول دهه رشد نرخ نتوانستند سیاسی دلایل به نیز برخی

 بهره در امریکا بر وخامت اوضاع این کشورها و شرکتهایی که دارای تسهیلات دلاری هستند، خواهد افزود.

های ناشی از های بهره در بسیاری اقتصادهای پیشرفته و افزایش ریسکهای سیاسی، پایین بودن نرخثباتیبی

 سیاری از اقتصادهای نوظهور همچنان از عمده موانع رشد اقتصاد جهانی هستند.بانکداری سایه در ب

 المللی پول(از صندوق بین World Economic Outlook)منبع: گزارش  2216نرخ رشد اقتصادی در سالهای گذشته و برآورد 
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 شرکت سرمایه گذاری سپه

 ایران   اداقتص 
مالی ناشی از عدم تخصیص بهینه   کاهش قیمت کالاهای اساسی بالاخص نفت، تنگناهای 2374در سال 

 مدت به چیزی حدودهای بهره کوتاهو همچنین افزایش نرخ ، کاهش تقاضامنابع مالی در کشور

درصدی سال گذشته به کمتر از  3حدودا  اقتصادی موجب گشت که نرخ رشد ،دو برابر نرخ تورم کشور

 .تقلیل یابد 2374یک درصد در سال 

 دارد. 2376درصدی اقتصاد کشور در سال  4ا حکایت از نرخ رشد حدود هبینیپیش ،با این وجود

های ظالمانه و در پی آن کاهش هزینه واردات و افزایش صادرات نفت و اجرایی شدن برجام و رفع تحریم

های دولتی به نظام بانکی و پیمانکاران، ایجاد ثبات نسبی سایر محصولات غیرنفتی، پرداخت بدهی دستگاه

 نرخ تورم و نرخ ارز و تلاش برای جذب منابع خارجی در کشور، عواملی هستند که در خصوص

توانند ایران را به یکی از اقتصادهای نوظهور منطقه می در صورت بهبود فضای کسب و کار در کشور،

 خاورمیانه تبدیل کنند.

 1314در سال  ایران روند نرخ تورم
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  1394/ 30/09گزارش سال مالی منتهی به 
 

 اهم رویدادهای نفت
 قیمت نفت روندی نزولی داشت. ،همزمان با کاهش تقاضا و افزایش عرضه در سال گذشته

میلیون بشکه در سال  3203به  2373میلیون بشکه در سال  37عرضه کشورهای عضو اوپک از میانگین 

به طور میانگین  2374تا فصل سوم  2373سال عرضه کشورهای غیرعضو اوپک نیز از افزایش یافت.  2374

حدود  2376پیش بینی می شود عرضه این کشورها در فصل اول میلیون بشکه در روز افزایش داشت.  202

این مهم در کنار کاهش تقاضا در ژاپن، حوزه یورو و احتمال کاهش هزار بشکه در روز کاهش یابد.  633

، منجر به کاهش شدید قیمت هااندیشیمصلحتبرخی درصد و همچنین  1رشد اقتصادی چین به کمتر از 

دلار  43 کمتر از به 2374سبد نفتی اوپک در سال این سوخت در جهان شد به قسمی که قیمت هر بشکه 

دلار به ازای هر بشکه است و امید چندانی به افزایش سریع و  21رسید. این قیمت در حال حاضر حدود 

 وجود ندارد. زودهنگام آن

 بینی دو سال آیندهسال گذشته به همراه پیش 5مصرف نفت خام در  تولید و
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 شرکت سرمایه گذاری سپه

  اهم رویدادهای فلزات اساسی
کشور  البته وضعیت اقتصادهای توسعه یافته ورشد دلار، رشد اقتصاد جهانی،  انداز نه چندان روشنچشم

توانند روند کاهشی می کننده اکثر فلزات اساسی به خوبیترین تولیدکننده و مصرفبه عنوان بزرگ چین

 قیمت این محصولات را که در نمایه ذیل نیز به تصویر کشیده است توجیه نمایند.

 

 (2225المللی پول؛ سال پایه شاخص فلزات اساسی ) منبع: صندوق بین

   
 

کالاهای مبتنی بر "کل از سهام شرکتهای ز بورس اوراق بهادار کشور نیز متشبا توجه به اینکه بخش بزرگی ا

است و با در نظر گرفتن این مهم که امید به افزایش تقاضا و در نتیجه امید به افزایش قیمت این  "اساسی

محصولات دیگر مثل گذشته با سیاستهای پولی )افزایش اعتبارات با کاهش مداوم نرخ بهره( به شکلی 

 ستم مالی اقتصاد جهانسریع و آسان ممکن نیست و تحریک تقاضا نیاز به تغییرات اساسی در سی

 رود کاهش قیمت صورت گرفته)سیاستهایی همچون سیاست بازتوزیع ثروت( دارد، لذا انتظار نمی

   طی سنوات اخیر با برگشتی سریع و ناگهانی جبران گردد.
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  1394/ 30/09گزارش سال مالی منتهی به 
 

 بورس در سال گذ    شـته 
ارائه شده  7303ماهه منتهی به آذر  72های مهم مربوط به بازار سرمایه در در جدول زیر تغییرات شاخص

رغم افزایش ارزش اسمی، ارزش بازاری علی گردد در بازه زمانی مذکورطور که ملاحظه میاست. همان

درصد کاهش داشته است. ارزش معاملات نیز که در  72درصد کاهش یافته است و شاخص کل  71بورس 

درصد کاهش به روند نزولی  47نیز با  03ماهه منتهی به آذر  72درصد کاهش داشت در  22 ماهه قبلی 72

و بالاخص در تاریخ تهیه این گزارش، بازار  "برجام"البته با قطعی شدن اجرایی شدن خود ادامه داد. 

 است.سرمایه در حجم و ارزش معاملات، روندی متفاوت از روند نزولی سنوات اخیر را در پیش گرفته 

 درصد تغییرات 13آذر  32 14آذر  32 شرح

  22 072،310 7،773،011 ارزش اسمی بورس ) میلیارد ریال(

 (71) 3،707،016 2،667،302 ارزش بازار بورس ) میلیارد ریال(

  4 4036 4063 )مرتبه( P/Eمتوسط 

 (72) 60،431 67،470 شاخص کل )واحد(

 (47) 664،107 323،362 ریال(ماهه  )میلیارد  72ارزش معاملات 

 (4) 761،622 763،473 ماهه )میلیون سهم ( 72حجم معاملات 

  2 233 233 ماهه 72تعداد روزهای معاملاتی 

  72 772 724 تعداد روزهای معاملاتی با شاخص مثبت 
 
 
 
 
 

 ادار تهرانوضعیت سهام شرکت در بورس اوراق به 
 مالی گریواسطهگروه  در تهران بهادار اوراق بورس در 70/73/7317 تاریخ در سپه گذاریسرمایه شرکت

 معامله مورد 26/72/7317  تاریخ در بار اولین برای آن سهام و شده درج هــپـوس نماد با( گذاریسرمایه)

در  گذاری در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت سرمایه 76تعداد  تاریخ تهیه گزارشدر   .است گرفته قرار

هزار میلیارد ریال ارزش  13اند که با در اختیار داشتن مجموعا ها به ثبت رسیدهگذاریقالب صنعت سرمایه

گذاری سپه شرکت سرمایه حال حاضردر اند. درصد از کل ارزش بازار بورس را تشکیل داده2 حدودبازار، 

  ن صنعت قرار گرفته است.ای پنجمو به لحاظ ارزش بازار در رتبه به لحاظ سرمایه در رتبه چهارم 
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 شرکت سرمایه گذاری سپه
 

 03ماهه منتهی به آذر  72در طی کل بورس م شرکت با شاخص اسه بازده ماهانهدر نمایه ذیل روند 

 بازده سهام شرکت با احتساب بازده نقدی حاصل از تقسیم سود، مورد محاسبه مقایسه شده است.

 قرار گرفته است.

 

 
 

 

 بازدهیمیانگین  و منفی درصد 707 الذکر،فوقدر طی بازه زمانی  کل بورسشاخص  ماهانه بازدهیمیانگین 

حاصل شده  منفی درصد 704 ،های ارزشمند غیربورسیرغم در اختیار داشتن داراییسهام شرکت علی ماهانه

شایان ذکر است از آذرماه سال جاری تا تاریخ تایید این گزارش بازدهی سهام شرکت از بازدهی البته  است.

 بیشتر بوده است. شاخص کل
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 روند بازدهی ماهانه سهام شرکت سرمایه گذاری سپه و شاخص کل

 بازده ماهانه شاخص کل سپه. بازده ماهانه سهام شرکت سر
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  1394/ 30/09گزارش سال مالی منتهی به 
 

 

 

درصدی  47و کاهش  03ماهه منتهی به پایان آذر  72درصدی ارزش بازار بورس طی  71در پی کاهش 

ارزش معاملات در بازه زمانی مذکور ارزش بازار، حجم و ارزش معاملات سهام شرکت نیز در سال گذشته 

 رقم خورده است.در مقایسه با سنوات اخیر به شرح ذیل 
 

 مالی سنوات اخیر هایگذاری سپه در طول سالاطلاعات مربوط به معاملات سهام شرکت سرمایه

 7307/30/33 7302/30/33 7303/30/33 7303/30/33 شرح

 6،637،023 77،011،431 1،240،416 4،344،302 ارزش بازار)میلیون ریال(

 7،312،312،314 2،207،723،313 163،136،363 211،214،012 حجم معاملات )عدد سهم(

 7،461،013 4،364،137 2،203،113 310،033 ارزش معاملات)میلیون ریال(

 

 گذاری سپهشرکت سرمایهبندی سازمان بورس از نظر کیفیت افشاء و اطلاع رسانی؛ در آخرین رتبه

نخست  در ردۀ 733کامل با کسب امتیاز  "به موقع بودن"از نظر شاخص  03ماهه منتهی به پایان آذر  72در 

در بورس نیز از نظر  گذاریهای سرمایههمچنین شرکت در میان شرکت شرکتهای بورسی قرار دارد.

سایر اطلاعات مربوط به معاملات سهام شرکت در سال مالی  شاخص مذکور در رتبه نخست قرار دارد.

 مورد گزارش به شرح ذیل است.

 

 14لی منتهی به آذر وضعیت معاملاتی سهام شرکت در سال ما

 233 تعداد کل روزهای معاملاتی بورس

 237 معاملاتی سهام شرکتتعداد روزهای 

 3 تعداد روزهای بسته بودن نماد

 723 در هر روز سهم دفعات معاملهمیانگین 

 77 تعداد روزهای با معاملهسهام شرکت از نظر رتبه 

تعداد روزهای با معامله مثبت سهام شرکت از نظر رتبه  31 
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 شرکت سرمایه گذاری سپه
 

 

 

 

 ش سوم بخ 
 

 

 

 های شرکتگذاری سبد سرمایه
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  1394/ 30/09گزارش سال مالی منتهی به 
 

 های شرکتگذاری تفکیک سرمایه
 باشد.شرکت به تفکیک ذیل می ریسکیهای گذاریمجموع سرمایه 7303در پایان آذرماه 

 مبالغ به میلیون ریال  

  32/21/1313 32/21/1314 هاگذاریبهای تمام شده سرمایه

 4،113،021 6،371،173 های بورسیگذاریسرمایه

 730،133 743،101 های غیربورسیگذاریسرمایه

 423،746 223،130 های غیربورسیسایر دارایی

 

ارزش افزوده این . در تاریخ مذکور در جدول زیر آمده استشرکت  بورسیهای گذاریپرتفوی سرمایه

 باشد.ریال می 7،731 گذاری سپه، مبلغشرکت سرمایه سهم به ازای هر پرتفو در تاریخ مزبور

 

در تاریخ مذکور در جدول زیـر آمـده اسـت.    شرکت به تفکیک صنعت  بورسیهای گذاریپرتفوی سرمایه

 ریـال  232گـذاری سـپه، مبلـغ    ارزش افزوده این پرتفو در تاریخ مزبور به ازای هـر سـهم شـرکت سـرمایه    

 باشد.یبا سرمایه جدید م

 مبالغ به میلیون ریال

 ارزش افزوده ارزش روز بهای تمام شده شرح ردیف

 363،037 2،347،344 7،111،423 پتروشیمی 1

 314،333 7،463،640 7،710،620 کانی فلزی 2

 231،411 7،733،213 102،606 چندرشته ای صنعتی 3

 331،307 441،303 743،333 غذا و دارو 4

 26،434 263،176 231،217 مخابرات 5

 (314،433)  7،403،711  7،060،602 سایر 6

 7،746،312 1،313،106 6،371،173 جمع
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 شرکت سرمایه گذاری سپه

 

 
 

 ذیل است.  جدولنیز مطابق با  33/30/7303در تاریخ شرکت  غیربورسیهای گذاریپرتفوی سرمایه

 میلیون ریالمبالغ به 

 بهای تمام شده  شرح  ردیف

  737,333 سرمایه گذاری مهر  1

  32,643 تامین سرمایه امید  2

  72,433 لیزینگ امید 3

  30,212 سایر  4

 714,330 جمع ناخالص

(33،432) انباشتهکاهش ارزش    

  743,101 جمع 
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  1394/ 30/09گزارش سال مالی منتهی به 
 

 ترین آنها بدین شرح است:شرکت نیز چند باب ملک و زمین است که مهم های غیربورسیسایر دارایی

 لواسانات:  زمین (7
 دانگ زمین از اراضی قریه کلارک واقع در لواسان کوچک با کاربری باغ مسکونی وشش 

مترمربع که مالکیت آن در حال  36،403حق استفاده از یک رشته قنات اختصاصی به مساحت 

حاضر رسما به نام شرکت است. عملیات دیوارکشی، تسطیح و انشعابات آب و برق این پروژه 

اقدامات و  است پرداخت گردیدهکیک آن با هماهنگی شهرداری لواسان های تفانجام شده و هزینه

در نظر مدیریت شرکت  باشد.میدر حال پیگیری  مجوز تفکیک و پروانه ساخت  مربوط به اخذ

 اقدام نماید.تفکیک و فروش قطعات زمین مذکور دارد پس از اخذ مجوزهای مذکور نسبت به 

 واحدهای تجاری اردبیل: (2
حاصل شده  دریافت مطالبات از شرکت توسعه و عمران اردبیل تجاری که از محل پنج باب واحد

 است. شرکت مترصد فروش واحدهای مذکور است.
 

 هاگذاری ریسک پرتفوی سرمایه لتحلی  تجزیه و
 قوانین و مقررات عمومی جاری کشور از نقطه نظر محیط قانونی، شرکت از بدو تاسیس در چارچوب 

مدیره فعالیت نموده است و  های مصوب سازمان بورس و هیأتها و دستورالعملنامهقانون تجارت و آیین

 ها به شرح ذیل است: گذاری در این صنعت ناچار به مواجهه با انواع ریسکمانند سایر شرکتهای سرمایه
 

 الشعاع قرار را تحتیت بازار سرمایه ، آن ریسکی است که کلّریسک سیستماتیک: یا ریسک بازار

 . توان از آن احتراز نمودنمیسازی پرتفو نیز ناپذیر است و با متنوعبینی و اجتنابداده؛ غیرقابل پیش
 های پولی کشور در قالب این ریسک ناشی از تورم، نرخ بهره و نرخ ارز: معمولا اثر سیاست

  گردد.ریسکها نمایان می
  مواد اولیه یا فروش  خریدی هاع نرخدر خصوص تعیین انواها گذاریقانونگذاری و قیمتریسک

 مختلفدر صنایع  محصولات
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 شرکت سرمایه گذاری سپه
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  1394/ 30/09گزارش سال مالی منتهی به 
 

 های شرکتگذاری تغییرات سرمایه
 و مدت بلند افق با  سهامداران ثروت افزایش بر مبنی نهایی هدف اساس بر شرکت هایگذاری سرمایه

 و متناسب ریسک به توجه با مطلوب بازده کسب منظور به اقتصادی مختلف هایبخش در و مدت کوتاه

 7303های شرکت در پایان آذر گذاریسرمایه شده تمام بهای اساس همین بر .است پذیرفته صورت محدود

 . است بودهبه شرح ذیل 
 مبالغ به میلیون ریال )تجدید ارائه شده(        

 شرح
 شدهبهای تمام  بهای تمام شده

 درصد تغییرات
32/21/14 32/21/13  

 1, 2,,33,,3, 433,4,,3, مدت بورسیهای کوتاهگذاریسرمایه

 (30) 32,3,34 ,,22130 های کوتاه مدتگذاریسایر سرمایه

 , 3,2,3903, 3,0,3240, های بلندمدت بورسیگذاریسرمایه

 , 730،133 743،101 های بلندمدت غیر بورسیگذاریسرمایه

 2 9,,433,93 3341,,434 جمع

 

درصد رشد داشته و  2های شرکت نسبت به سال گذشته گذاریگردد حجم سرمایههمانطور که مشاهده می

  7،233  مبلغ  به ازای هر سهم 7303ان آذرماه در پایهای ریسکی شرکت گذاریبهای تمام شده کل سرمایه
 ریال بوده است.

 منابع مالی شرکت تغییرات 
32/21/14 شرح  32/21/13  تغییرات 

 137،162 ,,,31113, ,301,3,1, میلیون ریال – جمع بدهی ها

 1 33003111, 33003111, میلیون ریال – سرمایه

(306،474) ,2342,392 20,210,,2 میلیون ریال – سود انباشته  

(731) 30,2, ,,34, ریال –ارزش دفتری   
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 شرکت سرمایه گذاری سپه

 هاگذاری درآمد حاصل از سود سرمایه
 در طی سالیان متمادی از جمله اهداف مدیریت شرکت شناسایی سود با کیفیت و با ثبات از محل

 267،471،7مبلغ  با تحققدر سال مالی مورد گزارش های صورت گرفته بوده است. این مهم گذاریسرمایه

ای بورسی پرتفو درصد آن متعلق به شرکته 00که بیش از  حاصل شده است گذاریسرمایه میلیون ریال سود

در سال مالی مورد  پذیرهای شرکت را به تفکیک شرکتهای سرمایهگذاریجدول زیر سود سرمایه. است

 دهد.نشان می گزارش

 میلیون ریالمبالغ به 

 درصد از کل گذاریسود حاصل از سرمایه دارایی ردیف

 22 332،000 چادرملو 1

 73 270،101 سر. امید 2

 73 742،316 پارسیانگسترش نفت و گاز  3

 1 737،711 گل گهر 4

 6 11،011 پتروشیمی خارک 5

 3 64،161 سر. غدیر 6

 3 30،344 همراه اول ،

 3 31،013 سیمان هرمزگان ,

 2 31،200 پتروشیمی شازند 1

 2 34،370 سر. ملی 12

 2 33،336 فولاد مبارکه 11

 2 33،142 سیمان داراب 12

 2 32،303 پتروشیمی زاگرس 13

 2 21،343 داروسازی فارابی 14

 7 23،373 صنعتی بهشهر 15

 3 33،244 سایر 16

 733 7،471،267 جمع
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  1394/ 30/09گزارش سال مالی منتهی به 
 هاگذاری سرمایه فروش   درآمد حاصل از سود

ر سال مالی مورد گزارش و همچنین بلندمدت بودن حجم و ارزش قلیل معاملات در بورس درغم علی

نیز در راستای  03ماهه منتهی به آذر  72های بورسی شرکت، با این حال در گذاریبخشی از پرتفوی سرمایه

ها گذاریسودهای حاصل از فروش سرمایه ،اصلاح پویای ترکیب پرتفو و استفاده از تمامی فرصتهای بازار

ص همچنین آخرین قیمت سهام شرکتهای فروش رفته با قیمت خال با رشد نسبت به سال قبل همراه بودند.

فروش شرکت در جدول ذیل مقایسه شده است. در محاسبات مربوطه، سود تقسیمی شرکتها و افزایش 

 های آنها نیز تعدیل گشته است. سرمایه

 مبالغ به میلیون ریال

 شرح
 قیمت در تاریخ

 سود حاصل از فروش بهای تمام شده مبلغ فروش قیمت فروش هر سهم
32/21/1314 

 ,,0,32 213,12, 3,,21,3 ,2339 ,23,4 چادرملو

 3402,, 430,3, 9,,13, 0,,3,, 2,,23, پتروشیمی خارک

 23910, 223,23 ,,331, 93249, ,2,394 پتروشیمی پردیس

 ,,32, 3394, 3909,, ,,332 ,,,3, کشتیرانی

 3,10, ,3324 3,99, ,313, 033,9 نفت بهران

 ,2399 2332,3 2031,0 ,,,43 3,42, پالایش بندرعباس

 133,4, 433,30, ,933,1, - - ایرـس

 ,4329,, 1,,413, ,4394,, عـجم
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 شرکت سرمایه گذاری سپه

 مروری بر عملکرد مالی و عملیاتی 
در نمایه زیر صورت سود و زیان شرکت اصلی در سال مالی مورد گزارش با سال مالی قبل مقایسه شده و 

 تغییرات آن افشا گردیده است.
 مبالغ به میلیون ریال

 شرح

 

 به منتهی مالی سال

32/21/1314 

 

 به نسبت

 درآمدها جمع

 به منتهی مالی سال

32/21/1313 

 به نسبت

 درآمدها جمع

 14 تغییرات

 13 به نسبت

 درصد درصد ریال میلیون درصد ریال میلیون

 (23)  13 7،017،414 10 7،471،267 گذاریها سرمایه از حاصل سود

 (13)  23 301،311 77 736،217 گذاریها سرمایه فروش از حاصل سود

 (33)  733 2،360،643 733 7،643،432 عملیاتی درآمدهای جمع

(30،306) اداری و عمومی های هزینه  (2)  (33،313)  7  33 

 230  7 71،030 3 41،471 عملیاتی درآمدهای سایر خالص

 (32)  733 2،341،770 01 7،612،443 عملیاتی سود

(76،213) مالی های هزینه  (7)  (24،033)  7  (31) 

 (733) 3 1،343 3 2 غیرعملیاتی درآمدهای سایر خالص

 (32)  00 2،330،433 01 7،646،214 مالیات از قبل سود

 3 3 3 3 3 مالیات

 (32)  00 2،330،433 01 7،646،214 خالص سود

 362 (ریال) سهم هر سود
 

613 
  

 سود خالص شرکت را درصد از  02درصد از درآمد و  10 بالغ بر هاگذاریسود حاصل از سرمایه

 ثبات و کیفیت سودآوری شرکت دارد.حکایت از  وشود شامل می
  ،رغم افزایش علی های مالیدرصدی هزینه 31کاهش با توجه به روند تسویه تسهیلات بانکی

ارش حاکی از آن است شدید تنگناهای مالی و شرایط رکودی بازار سرمایه در سال مالی مورد گز

 بهره برده است. مدیریت شرکت در سال جاری از منابع محدود داخلی شرکتکه 
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  1394/ 30/09گزارش سال مالی منتهی به 
 

 (NAVها )خالص ارزش دارایی
روند تغییرات ارزش روز خالص داراییهای شرکت در سال مالی مورد گزارش به تفکیک هر ماه  ادامهدر 

ارزش روز پرتفوی غیربورسی شرکت و ارزش روز گردد. شایان ذکر است در محاسبات مربوطه مشاهده می

  در نظر گرفته شده است. آنها های جاری املاک شرکت معادل ارزش دفتریپروژه

 

 تعدیل شده شرکت سرمایه گذاری سپه ) با اعمال افزایش سرمایه و سود نقدی( NAVروند تغییرات 
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 شرکت سرمایه گذاری سپه
 

 

 شده با اعمال افزایش سرمایه و تقسیم سود(روند قیمت هر سهم شرکت سرمایه گذاری سپه ) تعدیل 

 
 

درصد بوده است. این در حالی است که این  13سهام شرکت در دوره مالی گذشته  P/NAVمیانگین نسبت 

درصد نیز کاهش یافته است. با توجه به این مهم که میانگین  61نسبت در فصل تابستان سال جاری به 

 درصد بوده است و همچنین با توجه به وجود  06شته نسبت تقسیم سود شرکت در چهار سال گذ

 های شرکت، نسبت مذکور برای سهام شرکتگذاریهای ارزشمند غیربورسی در پرتفوی سرمایهدارایی

 داشته باشد. رشدجای تواند می
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 بخش پنجم

 

  

 های آتی شرکتاقدامات انجام شده  و برنامه
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 شرکت سرمایه گذاری سپه
 

 تعداد جلسات هیأت مدیره
  .جلسه تشکیل داده است دوازدهسال مالی مورد گزارش تعداد در هیأت مدیره 

 در سال مالی مورد گزارشاهم اقدامات  انجام شده 

      تهیه بیش از یکصد مورد گزارشات کارشناسی در خصوص تحلیل اقتصـاد جهـانی، اقتصـاد کـلان

 وضـعیت سـودآوری شـرکتها   کشور، مسائل روز صنایع مختلف، ابزارهای مالی متعدد و همچنـین  

 های مدیریت شرکتگیریبه عنوان منبع اصلی تصمیم
   هـای کـلان   شرکت در جلسات کارشناسی با هدف تبادل نظر در خصوص بررسی اثـرات سیاسـت

 های بورسی های شرکتاقتصادی کشور و عملکرد و برنامه
    ت صــیانت از پــذیر در جهــحضـور در مجــامع عمــومی عـادی و فــوق العــاده شــرکتهای سـرمایه 

 های کنترلی و مدیریتی.های انجام شده و ایفای نقشگذاریسرمایه
 در راسـتای رسـیدن بـه پرتفـوی هـدف      هـا گـذاری ی سرمایهپرتفوترکیب  پایش و اصلاح روزانه 

 .آنهاو ارتقای ارزش خالص  هادارایی ردشگ از طریق
 هـای  الخصوص عرضـه علی سرمایه بازار فرصتهای از استفاده و بازده کم صنایع از تدریجی خروج

 و دارای ریسک متناسب پربازده صنایع به ورود و اولیه
  میلیارد ریال 4،312به میلیارد ریال  3،411العاده و افزایش سرمایه از فوقعمومی برگزاری مجمع 
 تهیه، تدوین و ارائه بودجه شرکت در مقاطع سه ماهه و سالیانه 
  ،گزارشات و صورتهای مالی به نهادهای نظارتی و سهامدار عمدهتهیه و ارسال به موقع اطلاعات 
 سهامدارانشتر و صیانت از حقوق یاستقرار سیستم حسابداری سهام به منظور کنترل و نظارت ب 
  نقدینگیتامین مالی و مدیریت ریزی برنامه 
 پذیرسرمایه شرکتهای از مطالبات وصول پیگیری 
 آن از گیریبهره راهکارهای و مالیاتی هایمعافیت و هامشوق شناسایی 
 لواسان زمین در گذاریسرمایه مشکلات رفع پیگیری  
 مرکزی گذاری سپرده شرکت با سهامداران از یک هر سهام تعداد مانده تطبیق صورت تهیه 

 

 ارتباط با سهامدارانبرقراری به عنوان ابزاری مناسب در  شرکت اینترنتی سایت بازنگری و اصلاح 
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  1394/ 30/09گزارش سال مالی منتهی به 
 معاملات  با اشخاص وابسته

 720معاملات موضوع ماده  شامل 33/0/7303 مالی منتهی بهسال معاملات با اشخاص وابسته به شرکت در 

 : باشد می یربه شرح جدول زآن  مشروحاصلاحیه قانون تجارت بوده که 

 مبالغ به میلیون ریال

شرح
 

ص 
نام شخ

وابسته
 

نوع 

وابستگی
 

 33/30/7303سال مالی منتهی به  33/30/7303سال مالی منتهی به 

 مانده طلب )بدهی( مبلغ معامله مانده طلب)بدهی( مبلغ معامله تعیین قیمت موضوع معامله

ت مادر / سهامدار کنترل کننده
شرک

ی امید 
ت سرمایه گذار

ت گروه مدیری
شرک

 

ک
ت مدیره مشتر

ضو هیا
سهامدار و ع

 1 متعارفارزش  حصه کوتاه مدت  بدهی شرکتها 

(,32,33,9,) 

1 

(,013,,,) 

 (92,) 1 ارزش متعارف پرداخت بهای خودرو مگان

 02,3203 3,93249 ارزش متعارف پرداختی طی سال

 (,,,31,03,) (,,,33123,) ارزش متعارف تهاتر سود قابل پرداخت

 403131, 39,0,,2 ارزش متعارف دریافتتهاتر سود قابل 

 (01,) 33, ارزش متعارف سایر

ی فرعی
ی تجار

واحدها
ی مهر 

ت سرمایه گذار
شرک

 

ک
ت مدیره مشتر

ضو هیا
سهامدار و ع

 93219,, ارزش متعارف وجوه تامین شده جهت خرید سهام و مخارج 

2233111 

22,3199 

,04343, 

 (33111,) 1 ارزش متعارف افزایش سرمایه مهر

 (3,03,,) (,334,,) ارزش متعارف سود سهام شرکت سرمایه گذاری سپه

 933111 1 ارزش متعارف سود سهام شرکت سرمایه گذاری مهر

 (043,19,) (4,,493) ارزش متعارف بابت دریافت و انتقال مطالبات

 3993, 23919 ارزش متعارف سایر

ی همگروه
شرکتها

 

ت 
شرک

تامین 
سرمایه امید

ت مدیره  
ضو هیا

سهامدار و ع

ک
مشتر

 

 ,0349 ارزش کارشناسی سود سهام شرکت تامین سرمایه امید

231 

 

,3 

 (,0314) متعارفارزش  افزایش سرمایه شرکت تامین سرمایه امید
 

 (4,2) ارزش متعارف دریافت سود سهام شرکت تامین سرمایه امید
 

 3, 33, ارزش متعارف پرداختی بابت گزارش توجیهی افزایش سرمایه

ی همگروه
شرکتها

 

ی ساختمانی 
ت سرمایه گذار

شرک

سپه
 

ت مدیره 
ضو هیا

سهامدار و ع

ک
مشتر

 

 ,9,3,9, ارزش کارشناسی واگذاری پروزه شهید بهشتی

1 

1 

(,3,3,92) 

 1 (,) ارزش متعارف سود سهام شرکت ساختمانی سپه

 311 1 ارزش متعارف واگذاری سهام مهر توشه

 99, (213111) ارزش متعارف پرداختی طی سال 

شرکتهای 

 همگروه

کارگزاری 

 سپه

 عضو مشترک

 هیأت مدیره

 ,,4131, ارزش متعارف واریز وجه خرید و دریافت وجه فروش

(,,9) 

,,933,1 

(,3,,9) 
 (,,3,31,) ارزش متعارف پرداخت طی سال
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 شرکت سرمایه گذاری سپه
 

 های آتی شرکتنامهبر
 ذیل طراحی گردیده است:های های آتی شرکت در راستای اهداف کلان شرکت در زمینهها و فعالیتبرنامه
  هاصلاح مستمر پرتفوی سهام با هدف کاهش ریسک و افزایش بازدهی سرمایه گذاریاتداوم 
  (  و صکوک و اجارهبدهی اعم از استفاده از ابزارهای نوین مالی ) آتی، بازار پایه، اوراق... 
 و نقدینگی شرکتبازده در جهت تقویت سودآوری های راکد یا کمیآماده سازی و فروش دارای 
  ارائه خدمات الکترونیکی مطلوب به سهامداران و سایر ذینفعان شرکت با هدف افزایش میزان

 مندی اطلاعات  آنان.مندی و بهرهرضایت
 از حمایت  پیگیری جدی وصول مطالبات معوقه از طریق اشخاص حقیقی و حقوقی و با استفاده

  .ونی و اجراییراهکارهای قاناز گذر  اداره حقوقی بانک سپه
  افزاریافزاری و نرمهای سختاز سیستم هر چه بیشترتقویت بدنه کارشناسی شرکت و استفاده 

 

 پیشنهادات   هیأت  مدیره
 خداوند رضایت ؛حاصله نتایج که است امیدوار مدیره هیأت شرکت، کارکنان و مدیران تلاش از تشکر با

 ارائه رهنمود ضمن. هیأت مدیره از مجمع تقاضا دارد باشد نموده فراهم را محترم سهامداران و متعال

قانون تجارت را تنفیذ  720را تصویب و معاملات مشمول ماده  33/30/7303 به منتهی مالی صورتهای

ر موارد دستورجلسه مجمع عمومی عادی سالیانه با تقسیم ینموده و ضمن اتخاذ تصمیم در خصوص سا

 .موافقت نمایندریال سود به ازای هر سهم   343
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