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 بسمه تعالی
 

 

 

 

 مجمع محترم صاحبان سهام

 (عام)سهامی  صنعتی بهشهرشرکت 

 

 با سلام و احترام

اصلاحیه قانون تجارت و اساسنامه شرکت، بدین وسیله گزارش مربوط به افزایش  161ماده  2در اجرای مفاد تبصره 

ریال )به میزان  میلیارد  3،000ریال به مبلغ  میلیارد 1،023از مبلغ  )سهامی عام( توسعه صنعتی بهشهرسرمایه شرکت 

 رائه می گردد.به پیوست ا  سرمایه در گردشبهبود درصد( به منظور  193ریال، معادل  میلیارد 1،997
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 فصل اول: شرکت در یک نگاه

 

 شرکت معرفی

در   3479تحت نام شرکت پنبه پاک کنی بهشهر به شماره  19/01/1330شرکت صنعتی بهشهر)سهامی عام( در تاریخ 

بت شرکت ها و موسسات غیر تجاری تهران به ثبت رسیده و طبق تصمیم مجمع عمومی فوق العاده مورخ ادره ث

این شرکت در حال حاضر محصولات خود را با نامهای  نوع شرکت به سهامی عام تبدیل گردیده است. 18/11/1373

درصد بازار  35حال حاضر حدود تولید و عرضه می نماید. شرکت در  "نسترن و لادن، لادن طلایی، بهار "تجاری 

کشور را در اختیار داشته و در این زمینه رتبه نخست را در بین شرکتهای تولید کننده روغن را در ایران دارا می باشد. 

همچنین از نظر تكنولوژی شرکت دارای پیشرفته ترین و کاملترین دستگاه های تصفیه و بسته بندی روغن خوراکی در 

 د.اشسطح کل کشور می ب
 

 فعالیت اصلی شرکت

اساسنامه عبارت است از تاسیس و بهره برداری از کارخانجات پنبه پاک کنی،  2موضوع اصلی فعالیت شرکت طبق ماده 

 روغنكشی، تصفیه روغن و سایر کارخانجات و تولید انواع محصولات از قبیل روغن، پنبه، لینتر و کنجاله.

که توسط وزارت صنایع صادر شده، بهره برداری از  04/07/1351مورخ  319410به موجب پروانه بهره برداری شماره 

تن در تاریخ مذکور آغاز شده است. ظرفیت فعلی شرکت، طبق پروانه بهره برداری شماره هزار  250کارخانه با ظرفیت 

 ی باشد.تن انواع روغن نباتی جامد و مایع در سال م 500،000به میزان  12/07/1390الف مورخ  33473/01
 

 و ترکیب سهامدارانسرمایه 

 ل(یار 25،000سمی هر سهم ارزش اسهم به  260اد )شامل تعدل یان رمیلیو 6،5تأسیس مبلغ و بددر سرمایه شرکت 

به موجب  ست.ایش یافته افزا 1388ل ساه ین ماوردفرن پایال در یارد رمیلیا 330که طی چند مرحله به مبلغ ده بو

به مبلغ ل یارد رمیلیا 330مبلغ د را از شرکت سرمایه خو 06/09/1392 رخموده لعاق اوتجلسه مجمع عمومی فرصو

ت. آخرین ترکیب سهامداران شرکت طبق صورت های مالی منتهی به سداده ایش افزل ایارد رمیلیا 1،023

 ل می باشد:به شرح جدول ذی 30/09/1393

 مبالغ به میلیون ریال

 تدرصد مالکی تعداد سهام سهامداران

 79.9 817،377،000 سهامی خاص –شرکت صافولا بهشهر 

 2.75 27،600،312 سهامی عام –شرکت سرمایه گذاری سپه 

 2.38 24،636،306 شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی

 1.17 12،421،175 سهامی عام –شرکت سرمایه گذاری پارس توشه 

 9.63 100،074،630 سهامداران حقیقی

 4.17 40،890،577 سایر سهامداران حقوقی

 100 1،023،000،000 جمع
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 مدیران شرکت

 یه این گزارش به شرح ذیل می باشد:آخرین اعضای هیئت مدیره و مدیر عامل شرکت در تاریخ ته

 سمت نام نماینده اعضای هیئت مدیره

 مدیره رئیس هیئت ح سعید الداودمامون فال سهامی خاص –شرکت صافولا بهشهر 

 نایب رئیس هیئت مدیره محمد عباسعلی پور کبیر ره شرکت روغن نباتی بهشهر منطقه آزاد اروند

 مدیر عامل و عضو هیئت مدیره محمود شه رضائی شرکت شكر صافولا بهشهر

 عضو هیئت مدیره حسینعلی حریرچی شرکت حمل و نقل و پشتیبانی پرتوگستر بهشهر

 عضو هیئت مدیره محسن کهین پور یان کاوهشرکت غذائی مدرن به طعم رو

 

 

 ارتباط با شرکت

 بین سه راهی تهرانسر و کمربندی آزادگان-بزرگراه فتح 8کیلومتر  -تهران آدرس دفتر مرکزی:

 15815-3181صندوق پستی: 

 66250435021 -7 تلفن:

 02166250013 نمابر: 

 اطلاعات روزنامه منتخب:

 

ind.com-http://www.behshahrWeb site:  

E–mail: info@behshahr-ind.com  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.behshahr-ind.com/
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 فصل دوم: تجزیه و تحلیل وضعیت مالی شرکت
 

 سال مالی اخیر به شرح ذیل می باشد: سهترازنامه و صورت سود و زیان شرکت در 

 مقایسه ای ترازنامه

 لارقام به میلیون ریا

30/09/1394 شرح  30/09/1393  30/09/1392  
 ها دارایی

 269،171 126،348 649،011 موجودی نقد

 22،242 22،242 15،259 سرمایه گذاریهای کوتاه مدت

 555،840 981،433 1،037،726 حسابها و اسناد دریافتنی تجاری

 194،859 325،668 278،758 سایر حسابها و اسناد دریافتنی

 3،442،375 4،646،432 3،804،319 د و کالاموجودی موا

 2،001،796 2،016،133 1،631،777 سفارشات

 280،766 240،032 181،309 پیش پرداختها

 169،941 85،941 0 حسابها و اسناد دریافتنی بلند مدت

 23،511 26،823 15،152 سرمایه گذاریهای بلند مدت

 992،327 1،551،716 1،850،836 داراییهای ثابت مشهود

 545 1،551 1،428 داراییهای نامشهود

 12،962 21،873 27،307 سایر داراییها

 ۷،9۶۶،33۵ 10،04۶،192 9،492،882 جمع داراییها

 ها و حقوق صاحبان سهام بدهی

 334،474 1،083،302 802،492 حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

851،180،8 1،473،505 سایر حسابها و اسناد پرداختنی  782،561 

 16،351 15،297 6،957 پیش دریافتها

 1،166،303 982،844 822،810 ذخیره مالیات

 654،172 286،250 258،011 سود سهام پرداختنی

 500،639 1،840،138 451،089 تسهیلات مالی دریافتی

 117،824 155،788 199،599 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

000،1،023 1،023،000 سرمایه  330،000 

 693،000 0 0 دریافتی بابت افزایش سرمایه

 33،000 102،300 102،300 اندوخته قانونی

 6،342 6،342 6،342 سایر اندوخته ها

 3،331،669 3،370،046 4،346،777 سود )زیان( انباشته

 ۷،9۶۶،33۵ 10،04۶،192 9،492،882 جمع بدهی و حقوق صاحبان سهام
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 مقایسه ای زیان صورت سود و

 ارقام به میلیون ریال

30/09/1394 شرح  30/09/1393  30/09/1392  
 17،525،777 19،883،296 19،977،019 فروش خالص

 (13،513،331) (17،193،536) (17،606،906) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4،012،44۶ 2،۶89،۷۶0 2،370،113 سود ناخالص

 (447،378) (402،657) (459،632) یهزینه های اداری و تشكیلات

 232،395 242،620 25،868 خالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 3،۷9۷،4۶3 2،۵29،۷23 1،93۶،349 سود عملیاتی

 (155،088) (597،761) (354،931) هزینه های مالی

 163،767 151،236 510،758 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

 3،806،142 2،083،198 2،092،176 بل از مالیاتسود ق

 (1،025،902) (594،471) (373،770) مالیات درآمد

 2،۷80،240 1،488،۷2۷ 1،۷18،40۶ سود )زیان( خالص

 

 

 مبالغ به میلیون ریال گردش حساب سود )زیان( انباشته

30/09/1394 شرح  30/09/1393  30/09/1392  
 2،780،240 1،488،727 1،718،406 سود )زیان( خالص

 1،785،009 3،331،669 3،370،046 سود انباشته در ابتدای سال

 53،420 0 0 یسنوات لاتیتعد

 1،838،429 3،331،۶۶9 3،3۷0،04۶ تعدیل شده -سود )زیان( انباشته در ابتدای سال 

 3،925،669 4،820،396 5،088،452 سود قابل تخصیص

 (693،000) 0 0 ( انباشتهانیاز محل سود )ز هیسرما راتییتغ

 (594،000) (1،381،050) (741،675) سود سهام مصوب

 0 (69،300)  یاندوخته قانون

 3،331،۶۶9 3،3۷0،04۶ 4،34۶،۷۷۷ سود انباشته در پایان سال
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 مقایسه ایی صورت جریان وجوه نقد

 مبالغ به میلیون ریال

30/09/1394 شرح  30/09/1393  30/09/1392  
    لیتهای عملیاتی:فعا

 1،582،001 2،225،054 3،963،926 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی

    بازده سرمایه گذاریها و سود پرداختنی بابت تامین مالی:

 422 50 497 سود سهام دریافتی

 57،022 82،837 42،076 سود سپرده بانكی

 (148،821) (597،761) (354،931) ت بانكیسود پرداختی بابت تسهیلا

 (358،188) (1،748،972) (769،914) سود سهام پرداختی

 (449،565) (2،263،846) (1،082،272) جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاریها

 
   

    مالیات بر درآمد:

 (346،138) (777،930) (533،803) مالیات بر درآمد پرداختی

    فعالیتهای سرمایه گذاری:

 6،243 2،246 24،168 داراییهای ثابت مشهود حاصل از فروشوجوه 

 (401،830) (666،892) (460،307) وجوه پرداختی جهت خرید داراییهای ثابت مشهود

 (388،664) (665،601) (436،139) خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه گذاری

 397،634 (1،482،323) 1،911،712 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی

    فعالیتهای تامین مالی:

 3،523،606 1،840،138 451،089 دریافت تسهیلات مالی

 (3،903،711) (500،638) (1،840،138) بازپرداخت اصل تسهیلات مالی دریافتی

 (380،105) 1،339،500 (1،389،049) نقد ناشی از فعالیتهای تامین مالیجریان خالص ورود وجه 

 17،529 (142،823) 522،663 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد

 251،642 269،171 126،348 مانده وجه نقد در آغاز سال

 0 0 0 اثر تسعیر ارز

 2۶9،1۷1 12۶،348 ۶49،011 مانده وجه نقد در پایان سال
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 های اخیرهای مالی شرکت در سالزیابی نسبتار

های مالی بر اساس آخرین صورتصنعتی بهشهر)سهامی عام( های مالی شرکت در این بخش به بررسی نسبت

 پردازیم.می 30/09/1394حسابرسی شده شرکت تا پایان سال مالی منتهی به 

 های نقدینگینسبت

-شود، را نشان میهای جاری تامین میمدت خود که از محل داراییکوتاهها توانایی شرکت در ایفای تعهدات این نسبت

ها به طور کامل منعكس کننده وضعیت شرکت از لحاظ نقدینگی و اقلام مرتبط با آن هستند. وضعیت دهد. این نسبت

اگون را مشخص تواند توانایی و ظرفیت شرکت در استفاده از تسهیلات و اعتبارات گونمناسب شرکت در این زمینه می

کننده تسهیلات، در ها و موسسات اعتباری اعطاهای مختلف، مورد توجه بانکها در شرکتسازد؛ کما اینكه این نسبت

 هنگام عقد قرارداد با شرکت است.
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های دهنده وضعیت سرمایه در گردش شرکت هستند، به طور مستقیم تحت تاثیر سیاستها که نشانبتاین دسته از نس

باشند. از اینرو اتخاذ تصمیمات در مورد میزان تقسیم سود و های مستقیم تولید میتقسیم سود و همچنین هزینه

را تولید، شرایط شرکت از لحاظ نقدینگی های تولید و به طور خاص هزینه مواد اولیه مستقیم همچنین نوسانات هزینه

 تحت تاثیر قرار خواهد داد. قطعا ثبات در فرآیند تولید نیازمند مدیریت نقدینگی در حد مطلوب وکاراست. 

 

 های سودآورینسبت

نسبتهای سودآوری نشانگر این است که مؤسسه تا چه حد بطور مؤثر و مطلوب اداره می شود و در واقع میزان موفقیت 

نسبت د. ه گیری می کنرکت را در تحصیل بازده خالص نسبت به درآمد فروش یا نسبت به سرمایه گذاری ها اندازش

میزان موفقیت شرکت را در کسب سود و بازده خالص نسبت به درآمد و فروش یا نسبت به سرمایه  های سودآوری،

 سود مناسب را مورد سنجش قرار می دهند گذاری می سنجند و حتی عملكرد کلی شرکت و کارایی مدیریت در تحصیل

  .یابد می انعكاس آن در شرکت  برنامه ها و تصمیمات عملیات، مامی فعالیت ها،و ت

 ارزیابی به زیادی علاقه گذاران سرمایه و سهامداران .باشد می سودآوری گیری اندازه معیار تنها خالص سود یا درآمد

جهت انواع پروژه ها  سود کافی بدست نیاورند، قادر نیستند سرمایه مورد نیازچنانچه شرکت ها   .ددارن شرکت سودآوری

 . و طرح های خود را بدست آورند
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 های اهرمینسبت

باشد، نسبت بدهی به کل دارایی و ها و اعتباردهندگان شرکت میمهمترین نسبت اهرمی که بسیار مورد توجه بانک

ها نشان دهنده ترکیب منابع تامین مالی شرکت باشد. این نسبتنسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی میهمچنین 

ها، ریسک مالی را گذاری خود است. طبیعی است که افزایش اتكای یک شرکت به بدهیبرای فعالیت عملیاتی و سرمایه

م بیشتری از بدهی به عنوان منبع اصلی تامین مالی افزایش داده و این خود یک مشكل بزرگ در سر راه استفاده از حج

 است.
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که شرکت اقدام به افزایش سرمایه از مبلغ  1392در سال  ،همانطور که در نسبت های فوق مشخص هست

ده است وضعیت نسبت های مالی و سرمایه در گردش میلیون ریال نمو 1،023،000میلیون ریال به مبلغ  330،000
 شرکت بهبود یافته است.
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 طرح افزایش سرمایهبرنامه و جزئیات تشریح فصل سوم: 

 

 هدف از انجام افزایش سرمایه

با توجه به ماهیت خاص صنعت تولید مواد غذایی و همچنین شرایط خاص اقتصادی فعلی کشور، نیااز باه نقادینگی در 

ها، باه عناوان مناابع اصالی بایست مورد توجه قرار گیرد. دو منبع حقوق صاحبان سهام و بدهیچه بیشتر میشرکت هر

شوند. بدیهی است منابع بلندمدت همانند حقوق صاحبان سهام و تساهیلات بلناد مادت تامین مالی شرکت شناخته می

مدت دارد. اما نكته اینجاسات سهیلات بانكی کوتاههزینه بیشتری نسبت به منابع کوتاه مدت همانند اسناد پرداختنی و ت

تواند مخاطراتی را برای فعالیت شرکت میهای جاری و آنی، منفی برروی نسبت که تامین مالی کوتاه مدت با اثرگذاری

م مالی ایجاد کند. همچنین استفاده از تسهیلات به عنوان منبع اصلی تامین مالی نیز گذشته از اینكه باعث بالا رفتن اهر

لذا شرکت در نظر دارد باه دهد. های مالی، حاشیه سود خالص شرکت را نیز کاهش میشود، با افزایش هزینهشرکت می

منظور بهبود سرمایه در گردش و اصلاح ساختار مالی که منجر به افزایش توان مالی شرکت خواهد شد، از محال ساود 

لازم به ذکر است که در صورت عدم انجاام  افازایش شارکت  ایه نماید.اقدام به افزایش سرمو سایر اندوخته ها انباشته 

و شاده بایستی معادل رقم افزایش سرمایه را بین سهامدران تقسیم نماید که این امر منجر به خروج وجه نقد از شرکت 

 وضعیت وجه نقد و سرمایه در گردش شرکت بدتر خواهد شد.
 

هاای بقاای شارکت اسات. و مدیریت نقدینگی به عنوان یكی از ضرورتنقدینگی به عنوان شریان حیات مالی شرکت 

تقسیم سود موجاب کااهش سازد. برخورد انفعالی با موضوع نقدینگی در شرکت حیات مالی شرکت را با خطر مواجه می

موجاب سرمایه در گردش و لذا اجبار شرکت به اخذ تسهیلات می گردد. در مقابل افزایش سرمایه از محل سود انباشته 

 بهبود ساختار مالی و افزایش توان مالی شرکت می گردد. 

از اینرو این گزارش سعی دارد با تبیین و تشریح وضعیت فعلی مالی و عملیاتی شرکت و همچنین ترسیم مسیر حرکات 

پیش  آتی شرکت، وضعیت شرکت را پس از اجرا یا درصورت عدم انجام افزایش سرمایه مورد بررسی قرار دهد. در ادامه

 دهیم.بینی وضعیت مالی شرکت را با دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه مورد بررسی قرار می
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 گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آنسرمایه

میلیارد ریال و منابع تأمین آن باه شارح  1،977های یاد شدۀ فوق گذاری مورد نیاز جهت اجرای برنامهمبلغ کل سرمایه

 باشد: دول زیر میج

 

 مبلغ افزایش سرمایة پیشنهادی و محل تأمین آن

میلیارد ریال به مبلغ  1،023ئه شده، شرکت توسعه صنعتی بهشهر در نظر دارد سرمایۀ خود را از مبلغ با توجه به برنامۀ ارا

 به شرح زیر افزایش دهد. و سایر اندوخته ها میلیارد ریال، از محل سود انباشته 3،000

 1،977  و سایر اندوخته ها درصد( از محل سود انباشته 193میلیارد ریال )معادل، 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 شرح
 آخرین برآورد )میلیارد ریال(

 12/11/1394در تاریخ 

بع
منا

 

 1،971 سود انباشته

 6 سایر اندوخته ها

 1،9۷۷ جمع منابع

ف
ار

ص
م

 

 1،977 اصلاح سرمایه در گردشبابت 

 1،9۷۷ جمع مصارف
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 ارزیابی شاخص های مالی طرح

 بینی صورت سود و زیانپیش

 :باشدبینی سود و زیان شرکت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر میپیش

 مبالغ به میلیون ریال             
 

 30/09/1394 شرح
30/09/139۵ 30/09/139۶ 30/09/139۷ 

 انجام 

 افزایش سرمایه

دم انجام ع

 افزایش سرمایه

 انجام 

 افزایش سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

 انجام 

 افزایش سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

 22،787،261 24،685،409 21،731،129 22،618،113 20،723،945 20،723،945 19،977،019 فروش خالص

 (19،588،528) (21،210،436) (18،610،854) (19،367،353) (17،685،546) (17،685،546) (17،606،906) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 3،198،733 3،474،973 3،120،274 3،250،761 3،038،399 3،038،399 2،370،113 سود ناخالص

 (607،006) (607،006) (551،824) (551،824) (501،658) (501،658) (459،632) هزینه های اداری و تشكیلاتی

 50،215 50،215 45،650 45،650 41،500 41،500 25،868 ر درآمدها و هزینه های عملیاتیخالص سای

 2،641،942 2،918،182 2،614،101 2،744،587 2،578،241 2،578،241 1،936،349 سود عملیاتی

 (672،000) (120،000) (672،000) (120،000) (385،000) (385،000) (354،931) هزینه های مالی
یر درآمدها و هزینه های غیر خالص سا

 عملیاتی
510،758 116،000 116،000 127،600 127،600 140،360 140،360 

 2،110،302 2،938،542 2،069،701 2،752،187 2،309،241 2،309،241 2،092،176 سود قبل از مالیات

 (474،818) (661،172) (465،683) (619،242) (565،704) (565،704) (373،770) مالیات درآمد

 1،۶3۵،484 2،2۷۷،3۷0 1،۶04،018 2،132،94۵ 1،۷43،۵3۷ 1،۷43،۵3۷ 1،۷18،40۶ سود )زیان( خالص

 

 مبالغ به میلیون ریال

 شرح
30/09/1398 30/09/1399 30/09/1400 

 انجام 

 افزایش سرمایه

عدم انجام افزایش 

 سرمایه

 انجام 

 افزایش سرمایه

عدم انجام افزایش 

 سرمایه

 انجام 

 زایش سرمایهاف

عدم انجام افزایش 

 سرمایه

 26،273،728 32،091،659 25،056،006 29،404،123 23،894،722 26،941،655 فروش خالص

 (22،871،302) (27،871،458) (21،714،913) (25،444،481) (20،621،985) (23،230،424) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 3،402،425 4،220،201 3،341،093 3,959،641 3،272،738 3،711،231 سود ناخالص

 (807،925) (807،925) (734،477) (734،477) (667،707) (667،707) هزینه های اداری و تشكیلاتی

 66،836 66،836 60،760 60،760 55،237 55،237 خالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 2،661،336 3،479،112 2،667,375 3،285،924 2،660،267 3،098،761 سود عملیاتی

 (672،000) (120،000) (672،000) (120،000) (672،000) (120،000) هزینه های مالی

 186،819 186،819 169،836 169،836 154،396 154،396 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

 2،176،155 3،545,931 2،165،211 3،335،759 2،142،663 3،133،157 سود قبل از مالیات

 (489،635) (797،835) (487،172) (750،546) (482،099) (704،960) مالیات درآمد

 1،۶8۶،۵20 2،۷48،09۷ 1،۶۷8،038 2،۵8۵،214 1،۶۶0،۵۶4 2،428،19۶ سود )زیان( خالص
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 بینی صورت سود و زیانمفروضات مبنای پیش

 درآمد حاصل از فروش

 2هر سال با فروش در حالت عدم انجام افرایش سرمایه، مقدار فروش روغن نباتی به منظور برآورد درآمد حاصل از 
هر  روغن نباتی برآورد گردیده است. همچنین فرض گردیده است که قیمت فروشدرصد کاهش نسبت به سال قبل 

 رد می گردد:درصد رشد نماید. با توجه به مفروضات فوق درآمد حاصل از فروش شرکت به شرح زیر برآو 7سال معادل 
 

 عدم انجام افزایش سرمایه

 30/09/1400 30/09/1399 30/09/1398 30/09/1397 30/09/1396 30/09/1395 روغن نباتی آزاد شرح

  459،192  468،563  478،126  487،883  497،840  508،000 تن مقدار فروش

  57،217،332  53،474،142  49،975،834  46،706،387  43،650،829  40،795،167 ریال قیمت فروش

  2۶،2۷3،۷28  2۵،0۵۶،00۶  23،894،۷22  22،۷8۷،2۶1  21،۷31،129  20،۷23،94۵ میلیون ریال مبلغ فروش

  

به منظور برآورد درآمد حاصل از فروش در حالت انجام افرایش سرمایه، فرض گردیده است که مقدار فروش روغن نباتی 
 7هر سال معادل  روغن نباتیباشد. همچنین فرض گردیده است که قیمت فروش  درصد رشد داشته 2هر سال معادل 

 درصد رشد نماید. با توجه به مفروضات فوق درآمد حاصل از فروش شرکت به شرح زیر برآورد می گردد:
 

 انجام افزایش سرمایه

 30/09/1400 30/09/1399 30/09/1398 30/09/1397 30/09/1396 30/09/1395 روغن نباتی آزاد شرح

  560،873  549،876  539،094  528،523  518،160  508،000 تن مقدار فروش

  57،217،332  53،474،142  49،975،834  46،706،387  43،650،829  40،795،167 ریال قیمت فروش

  32،091,۶۵9  29،404،123  2۶،941،۶۵۵  24،۶8۵،409  22،۶18،113  20،۷23،94۵ میلیون ریال مبلغ فروش
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 بهای تمام شده کالای فروش رفته در صورت عدم انجام افزایش سرمایه

به منظور برآورد مواد مستقیم مصرفی شرکت در حالت عدم انجام افرایش سرمایه، مقدار : مواد مستقیم مصرفی

شرکت طی ن خام روغمعادل بودجه شرکت در نظر گرفته شده است. مقدار مصرف  1395مصرف مواد اولیه در سال 
ست. همچنین فرض گردیده درصد کاهش نسبت به سال قبل برآورد گردیده ا 2هر سال با  1400تا  1396سال های 

 1396معادل بودجه شرکت و طی سال های  1395سال  درمورد نیاز شرکت  )روغن خام(است که قیمت خرید مواد اولیه
به مفروضات فوق مواد مستقیم مصرفی شرکت به شرح زیر برآورد  درصد رشد نماید. با توجه 7هر سال معادل  1400تا 

 می گردد:
 

 عدم انجام افزایش سرمایه

 شرح
واحد 

 سنجش
30/09/1395 30/09/1396 30/09/1397 30/09/1398 30/09/1399 30/09/1400 

 مصرف مواد اولیه مقدار

  469,033  478،605  488،372  498،339  508،509  518،887 تن روغن خام

 نرخ مصرف مواد اولیه

 37،446،968 34،997،167 32،707،633 30،567،881 28،568،113 26،699،171 ریال روغن خام

 مبلغ مصرف مواد اولیه

  17،563،855  16،749،814  15،973،502  15،233،169  14،527،150  13،853،853 (م.ریال) روغن خام

  3،631،576  3،458،644  3،293،947  3،137،092  2،987،707  2،845،435 (م.ریال) *سایر

  21،19۵،431  20،208،4۵8 19،2۶۷،449  18،3۷0،2۶1  1۷،۵14،8۵۷  1۶،۶99،288 (م.ریال) جمع

 

ه مبلغ مصرف سایر اقلام مواد اولیه بابت لوازم بسته بندی و شیمیایی می باشد که با توجه به متفاوت بودن واحدهای سنجش امكان ارائ* 

 جزئیات مربوط به مقدار و نرخ مقدور نمی باشد.

 

 مفروضات سایر اقلام تشكیل دهنده بهای تمام شده کالای فروش رفته

  در حالت عدم انجام افزایش سرمایه معادل پیش بینی شرکت در نظر گرفته  1395هزینه دستمزد مستقیم در سال
افزایش  %14به طور متوسط هر سال  1400ا ت 1396شده است. همچنین فرض گردیده است که طی سال های 

 یابد.

 در حالت عدم انجام افزایش سرمایه معادل پیش بینی شرکت در نظر گرفته شده است.  1395در سال  رهزینه سربا
 افزایش یابد. %10به طور متوسط هر سال  1400تا  1396همچنین فرض گردیده است که طی سال های 

 معادل بودجه شرکت و از  1395( در سال  شیمیاییمواد لوازم بسته بندی و یه)شامل نرخ خرید سایر اقلام مواد اول
درصد رشد نسبت به سال قبل برآورد گردیده است. همچنین میزان خرید این  5هر سال با  1400تا  1396سال 

 لحاظ گردیده است. 1395معادل بودجه شرکت در سال  1400تا  1395اقلام طی سال های 
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به مفروضات فوق بهای تمام شده کالای فروش رفته شرکت صنعتی بهشهر در حالت عدم انجام افزایش با توجه 
 سرمایه به شرح جدول ذیل برآورد می گردد:

 مبالغ به میلیون ریال
 عدم انجام افزایش سرمایه

30/09/1400 1399/09/30 1398/09/30 139۷/09/30 139۶/09/30 139۵/09/30 شرح  

  21،195،431  20،208،458 19،267،449  18،370،261  17،514،857  16،699،288 صرفیمواد مستقیم م

  534،957  469،261  411،632  361،081  316،738  277،840 دستمزد مستقیم تولید

  1،140،914  1،037،195  942،904  857،186  779،260  708،418 سربار تولید

  22،8۷1،302  21،۷14،913  20،۶21،98۵  19،۵88،۵28  18،۶10،8۵۵  1۷،۶8۵،۵4۶ جمع

 0 0 0 0 0 0 هزینه جذب نشده در تولید

  22،871،302  21،714،913  20،621،985  19،588،528 18،610،855  17،685،546 های تولیدجمع هزینه

 0 0 0 0 0 0 ضایعات غیرعادی

  22،871،302  21،714،913  20،621،985  19،588،528  18،610،855  17،685،546 بهای تمام شده کالای تولید شده

 0 0 0 0 0 322،898 موجودی کالای ساخته شده اول دوره

 0 0 0 0 0 (322،898) موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

  22،8۷1،302  21،۷14،913  20،۶21،98۵  19،۵88،۵28  18،۶10،8۵۵  1۷،۶8۵،۵4۶ بهای تمام شده کالای فروش رفته

 0 0 0 0 0 0 های بازرگانیبهای تمام شده فعالیت

 0 0 0 0 0 0 بهای تمام شده خدمات ارایه شده

  22،8۷1،302  21،۷14،913  20،۶21،98۵  19،۵88،۵28  18،۶10،8۵۵  1۷،۶8۵،۵4۶ بهای تمام شده کالای فروش رفته
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 سرمایهبهای تمام شده کالای فروش رفته در صورت انجام افزایش 

به منظور برآورد مواد مستقیم مصرفی شرکت در حالت انجام افرایش سرمایه، مقدار مصرف : مواد مستقیم مصرفی

طی سال های روغن خام معادل بودجه شرکت در نظر گرفته شده است. مقدار مصرف شرکت  1395 مواد اولیه در سال
است. همچنین فرض گردیده است که قیمت خرید  گردیدهافزایش برآورد  %2به طور متوسط هر سال با  1400تا  1396

درصد رشد نماید. با توجه به  7هر سال معادل  1400تا  1396مورد نیاز شرکت طی سال های  )روغن خام( مواد اولیه
 مفروضات فوق مواد مستقیم مصرفی شرکت به شرح زیر برآورد می گردد:

 
 انجام افزایش سرمایه

 30/09/1400 30/09/1399 30/09/1398 30/09/139۷ 30/09/139۶ 30/09/139۵ واحد سنجش شرح

 مصرف مواد اولیه مقدار

  572،893  561،660  550،647  539،850  529،265  518،887 تن روغن خام

 نرخ مصرف مواد اولیه

  37،446،968  34،997،167  32،707،633  30،567،881  28،568،113  26،699،171 ریال روغن خام

 مبلغ مصرف مواد اولیه

  21،453،113  19،656،508  18،010،361  16،502،072  15،120،095  13،853،853 (م.ریال) روغن خام

  4،634،914  4،204،003  3،813،155  3،458،644  3،137،092  2،845،435 (م.ریال) *سایر

  2۶،088،02۶  23،8۶0،۵11  21،823،۵1۶  19،9۶0،۷1۶  18،2۵۷،18۷  1۶،۶99،288 (م.ریال) جمع

 

مبلغ مصرف سایر اقلام مواد اولیه بابت لوازم بسته بندی و شیمیایی می باشد که با توجه به متفاوت بودن واحدهای سنجش امكان ارائه * 

 جزئیات مربوط به مقدار و نرخ مقدور نمی باشد.

 

 مفروضات سایر اقلام تشكیل دهنده بهای تمام شده کالای فروش رفته

  در حالت انجام افزایش سرمایه معادل پیش بینی شرکت در نظر گرفته شده  1395هزینه دستمزد مستقیم در سال
 افزایش یابد. %14به طور متوسط هر سال  1400تا  1396است. همچنین فرض گردیده است که طی سال های 

 ینی شرکت در نظر گرفته شده است. در حالت عدم انجام افزایش سرمایه معادل پیش ب 1395در سال  هزینه سربار
 افزایش یابد. %12به طور متوسط هر سال  1400تا  1396همچنین فرض گردیده است که طی سال های 

  معادل بودجه شرکت و از  1395( در سال  شیمیاییمواد لوازم بسته بندی و نرخ خرید سایر اقلام مواد اولیه)شامل
د نسبت به سال قبل برآورد گردیده است. همچنین میزان خرید این درصد رش 5هر سال با  1400تا  1396سال 

 لحاظ گردیده است. 1395معادل بودجه شرکت در سال  1400تا  1395اقلام طی سال های 
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با توجه به مفروضات فوق بهای تمام شده کالای فروش رفته شرکت صنعتی بهشهر در حالت انجام افزایش سرمایه به 
 ورد می گردد:شرح جدول ذیل برآ

 مبالغ به میلیون ریال
 انجام افزایش سرمایه

30/09/1400 1399/09/30 1398/09/30 1397/09/30 1396/09/30 1395/09/30 شرح  

  26،088،026  23،860،511  21،823،516  19،960،716  18،257،187  16،699،288 مواد مستقیم مصرفی

  534،957  469،261  411،632  361،081  316،738  277،840 دستمزد مستقیم تولید

  1،248،475  1،114،709  995،276  888،640  793،428  708،418 سربار تولید

  2۷،8۷1،4۵8  2۵،444،481  23،230،424  21،210،43۷  19،3۶۷،3۵3  1۷،۶8۵،۵4۶ جمع

  0  0  0  0  0  0 هزینه جذب نشده در تولید

  27،871،458  25،444،481  23،230،424 21،210،437  19،367،353  17،685،546 های تولیدجمع هزینه

  0  0  0  0  0  0 ضایعات غیرعادی

  27،871،458  25،444،481  23،230،424  21،210،437  19،367،353  17،685،546 بهای تمام شده کالای تولید شده

  0  0  0  0  0  322،898 موجودی کالای ساخته شده اول دوره

  0  0  0  0  0  (322،898) موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

  2۷،8۷1،4۵8  2۵،444،481  23،230،424  21،210،43۷  19،3۶۷،3۵3  1۷،۶8۵،۵4۶ بهای تمام شده کالای فروش رفته

 

 مفروضات سایر اقلام صورت سود و زیان

  بودجه شرکت لحاظ گردیده است. فرض شده  معادل 1395سال  درخالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی
 افزایش یابد %10به طور متوسط معادل  1400تا  1396است که طی سال سال های 

  معادل بودجه شرکت لحاظ گردیده است. فرض شده است که طی  1395سال  درهزینه های اداری و تشكیلاتی
 افزایش یابد %10به طور متوسط معادل  1400تا  1396سال های 

 معادل بودجه شرکت لحاظ گردیده است. فرض گردیده است که هزینه مالیات شرکت  1395سال  درینه مالیات هز
 درصد سود خالص شرکت طی آن سال باشد. 22.5معادل  1400تا  1396طی سال های 

 با میلیون ریال تسهیلات مالی کوتاه مدت 1،840،138معادل  1393 شرکت صنعتی بهشهر در پایان سال مالی 
میلیون ریال  451،089معادل  1394 همچنین شرکت در سال مالی سررسید کمتر از یک سال داشته است.

 1،500،000معادل  1395سال مالی  درشرکت فرض کرده است که  داشته است.تسهیلات مالی کوتاه مدت 
قبل بابت اخذ نسهیلات مبلغ افزایش این سال نسبت به سال  میلیون ریال تسهیلات مالی کوتاه مدت داشته باشد.

 وقه سهامداران می باشد. عت پرداخت سود مهجدید ج

میزان تسهیلات شرکت در حال انجام افزایش سرمایه  1400تا سال  1396فرض گردیده است از سال همچنین 
باشد. همچنین در حال عدم انجام افزایش سرمایه به جهت میلیون ریال  500،000معادل معادل تسهیلات شرکت 

 2،800،000معادل  1400تا سال  1396از سال هبود وضعیت وجه نقد فرض شده است که میزان تسهیلات ب
درصد در نظر  %24نرخ تسهیلات کوتاه مدت معادل  1400تا  1396طی سال های همچنین میلیون ریال باشد. 

 گرفته شده است. 
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 بینی بودجة نقدیپیش
ت صنعتی بهشهر با دو فرض افزایش و عدم افزایش سرمایه در جادول آتی شرک های مالی بینی شدۀ سالبودجۀ پیش

 زیر نمایش داده شده است. 

 مبالغ به میلیون ریال

30/09/1394 شرح  

30/09/139۵  30/09/139۶  30/09/139۷  

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

انجام افزایش 
 سرمایه

عدم انجام 
افزایش 
 سرمایه

 انجام افزایش
 سرمایه

عدم انجام 
 افزایش سرمایه

        فعالیتهای عملیاتی :
 2،609،884 2،625،379 3،389،408 3،178،117 728،774 728،774 3،963،926 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی

        بازده سرمایه گذاریها و سود پرداختنی بابت تامین مالی :

 0 0 0 0 0 0 497 دریافتی سود سهام

 0 0 0 0 0 0 42،077 سود سپرده بانكی

 (672،000) (120،000) (672،000) (120،000) (385،050) (385،050) (354،931) سود پرداختی بابت تسهیلات مالی

 (1،283,214) (1،706،356) (3،197،441) (1،220،441) (1،202،885) (1،202،885) (769،914) سود سهام پرداختی

 (1،955،214) (1،826،356) (3،869،441) (1،340،441) (1،587،935) (1،587،935) (1،082،271) جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاریها

   
 ثابت

     

        مالیات بر درآمد :

 (465،683) (619،242) (565،704) (565،704) (373،770) (373،770) (533،803) مالیات بر درآمد پرداختی

        فعالیتهای سرمایه گذاری :

 (212،373) (212،373) (209،766) (209،766) (442،045) (442،045) (460،307) وجوه پرداختی جهت خرید داراییهای مشهود

 0 0 0 0 0 0 24،168 وجوه حاصل از فروش داراییهای ثابت مشهود

 0 0 0 0  16،259  16،259 0 ها یگذار هیوجوه حاصل از سرما

 (212،373) (212،373) (209،766) (209،766) (441،045) (441،045) (436،139) خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه گذاری

 (23،385) (32،592) (1،255،503) 1،062،206 (1،673،976) (1،673،976) 1،911،712 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی

        فعالیتهای تامین مالی :

 2،800،000 500،000 2،800،000 500،000 1،500،000 1،500،000 451،089 دریافت تسهیلات مالی

 (2,800،000) (500،000) (1،500،000) (1،500،000) (451،089) (451،089) (1،840،138) بازپرداخت اصل تسهیلات مالی دریافتی

 0 0 0 0 0 0 0 منابع حاصل از افزایش سرمایه

 0 0 1،300،000 (1،000،000) 1،048،911 1،048،911 (1،389،049) جریان خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیتهای تامین مالی

 (23،385) (32،592) 44،497 62،206 (625،065) (625،065) 522،663 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد

 64،289 81،998 19،793 19،793 644،857 644،857 126،348 مانده وجه نقد در آغاز سال

 0 0 0 0 0 0 0 اثر تسعیر ارز

 40،904 49،40۶ ۶4،289 81،998 19،۷93 19،۷93 ۶49،011 مانده وجه نقد در پایان سال
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 مبالغ به میلیون ریال

 شرح

30/09/1398  30/09/1399  30/09/1400  

افزایش  انجام

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

       فعالیتهای عملیاتی :

 2،752،709 3،149،244 2،747،665 2،993،067 2،731،277 2،931،757 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی

       بازده سرمایه گذاریها و سود پرداختنی بابت تامین مالی :

 0 0 0 0 0 0 سود سهام دریافتی

 0 0 0 0 0 0 سود سپرده بانكی

 (672،000) (120،000) (672،000) (120،000) (672،000) (120،000) سود پرداختی بابت تسهیلات مالی

 (1،342،431) (2،068،171) (1،328،451) (1،942،557) (1،308،387) (1،821،896) سود سهام پرداختی

 (2،014،431) (2،188،171) (2،000،451) (2،062،557) (1،980،387) (1،941،896) جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاریها

       

       مالیات بر درآمد :

 (487،172) (750،546) (482،099) (704،960) (474،818) (661،172) مالیات بر درآمد پرداختی

       فعالیتهای سرمایه گذاری :

 (220،399) (220،399) (217،688) (217،688) (215،013) (215،013) وجوه پرداختی جهت خرید داراییهای ثابت مشهود

 0 0 0 0 0 0 وجوه حاصل از فروش داراییهای ثابت مشهود

 0 0 0 0 0 0 ها یگذار هیاز سرماوجوه حاصل 

 (220،399) (220،399) (217،688) (217،688) (215،013) (215،013) خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه گذاری

 30،707 (9،871) 47،426 7،861 61،059 113،676 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی

       یتهای تامین مالی :فعال

 2،800،000 500،000 2،800،000 500،000 2،800،000 500،000 دریافت تسهیلات مالی

 (2،800،000) (500،000) (2،800،000) (500،000) (2،800،000) (500،000) بازپرداخت اصل تسهیلات مالی دریافتی

 0 0 0 0 0 0 منابع حاصل از افزایش سرمایه

 0 0 0 0 0 0 رود وجه نقد ناشی از فعالیتهای تامین مالیجریان خالص و

 30،707 (9،871) 47،426 7،861 61،059 113،676 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد

 149،388 170،943 101،962 163،082 40،904 49،406 مانده وجه نقد در آغاز سال

 0 0 0 0 0 0 اثر تسعیر ارز

 180،09۵ 1۶1،0۷1 149،388 1۷0،943 101،9۶2 1۶3،082 مانده وجه نقد در پایان سال
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 مفروضات پیش بینی بودجه نقدی:

 اقلام تشكیل دهنده جریان نقد ورودی ناشی از فعالیت های عملیاتی به شرح جدول زیر است:

 مبالغ به میلیون ریال

 شرح
30/09/139۵  30/09/139۶  30/09/139۷  

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

 2،641،942 2،918،182 2،614،101 2،744،587 2،578،241 2،578،241 سود عملیاتی

 185،967 185،967 183،702 183،702 181،466 181،466 استهلاک داراییهای ثابت

 36،316 36،316 31،856 31،856 27،944 27،944 کاهش( در مزایای پایان خدمت کارکنانافزایش )

 (242،344) (474،370) (231،112) (434،643) (951،080) (951،080) کاهش )افزایش( موجودی مواد و کالا

 (184،179) (236،234) 633،626 475،174 (1،049،222) (1،049،222) کاهش )افزایش( در حسابهای و اسناد دریافتنی عملیاتی

 (57،678) (112،899) (55،004) (103،444) 500،000 500،000 کاهش)افزایش( در سفارشات

 (9،240) (18،086) (8،812) (16،572) 0 0 )افزایش( کاهش در  پیش پرداختها

 98،741 186،143 93,452 169،858 (489،834) (489،834) افزایش )کاهش( در حسابها و اسناد پرداختنی عملیاتی

 140،360 140،360 127،600 127،600 116،000 116،000 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 2،609،884 2،625،379 3،389،408 3،178،117 913،514 913،514 جریان خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی

 

 مبالغ به میلیون ریال

 شرح
30/09/1398  03/09/1399  30/09/1400  

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام افزایش 

 سرمایه

 2،661،336 3،479،112 2،667،375 3،285،924 2،660،267 3،098،761 سود عملیاتی

 192،941 192،941 190،586 190،586 188،261 188,261 استهلاک داراییهای ثابت

 53،803 53،803 47،196 47،196 41،400 41،400 افزایش )کاهش( در مزایای پایان خدمت کارکنان

 (279،423) (616،693) (266،473) (565،048) (254،122) (517،727) کاهش )افزایش( موجودی مواد و کالا

 (102،402) (221،569) (97،656) (203،013) (93،130) (94،386) د دریافتنی عملیاتیکاهش )افزایش( در حسابهای و اسنا

 (66،502) (146،772) (63،420) (134،480) (60،481) (123،218) کاهش)افزایش( در سفارشات

 (10،654) (23،513) (10،160) (21،544) (9،689) (19،739) )افزایش( کاهش در  پیش پرداختها

 116،790 245،114 110،381 223،610 104،375 204،010 ( در حسابها و اسناد پرداختنی عملیاتیافزایش )کاهش

 186،819 186،819 169،836 169،836 154،396 154،396 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 2،752،709 3،149،244 2،747،665 2،993،067 2،731،277 2،931،757 جریان خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی
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 وضعیت ساختار مالی
 باشد.شرح زیر می آتی با فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه بهطی سال های مالی  بینی ترازنامۀ شرکتپیش

 مبالغ به میلیون ریال

30/09/1394 شرح  
30/09/139۵  30/09/139۶  30/09/139۷  

انجام افزایش 

 سرمایه

نجام عدم ا

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام 

 افزایش سرمایه

 دارایی های جاری :
       

 40،904 49،406 64،289 81،998 19،793 19،793 649،011 موجودی نقد

 0 0 0 0 0 0 15،259 سرمایه گذاریهای کوتاه مدت

 1،598،288 1،782،308 1،428،846 1،574،921 2،076،526 2،076،526 1،037،726 دریافتنی تجاری حسابها و اسناد

 317،971 344،458 303،234 315،611 289،180 289،180 278،758 سایر حسابها و اسناد دریافتنی

 5،228،856 5،664،412 4،986،511 5،190،042 4،755،399 4،755،399 3،804،319 موجودی مواد و کالا

 1،244،459 1،348،121 1،186،781 1،235،221 1،131،777 1،131،777 1،631،777 سفارشات

 199،360 215،966 190،120 197،880 181،309 181،309 181،309 پیش پرداختها

 8،۶29،838 9،404،۶۷1 8،1۵9،۷82 8،۵9۵،۶۷4 8،4۵3،983 8،4۵3،983 ۷،۵98،1۵8 جمع داراییهای جاری

 غیر جاری :داراییهای 
       

 0 0 0 0 0 0 0 حسابها و اسناد دریافتنی بلند مدت

 14،151 14،151 14،151 14،151 14،151 14،151 15،151 سرمایه گذاریهای بلند مدت

 2،168،040 2،168،040 2،141،634 2،141،634 2،115،569 2،115،569 1،850،836 داراییهای ثابت مشهود

 1،428 1،428 1،428 1،428 1،428 1،428 1،428 داراییهای نامشهود

 27،307 27،307 27،307 27،307 27،307 27،307 27،307 سایر داراییها

 2،210،92۷ 2،210،92۷ 2،184،۵21 2،184،۵21 2،1۵8،4۵۶ 2،1۵8،4۵۶ 1،894،۷23 جمع داراییهای غیر جاری

 10،840،۷۶۵ 11،۶1۵،۵98 10,344،303 10،۷80،19۵ 10،۶12،439 10،۶12،439 9،492،882 جمع داراییها

  بدهیها جاری :
      

 339،011 367،081 322،091 335،183 306،077 306،077 802،492 حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

 1،639،345 1،775،081 1،557،524 1،620،835 1،480،086 1،480،086 1،473،505 سایر حسابها و اسناد پرداختنی

 6،957 6،957 6،957 6،957 6،957 6،957 6،957 پیش دریافتها

 923،858 1،110،212 914،723 1،068،282 1،014،744 1،014،744 822،810 ذخیره مالیات

 58،011 58،011 58،011 58،011 58،011 58،011 258،011 سود سهام پرداختنی

 2،800،000 500،000 2،800،000 500،000 1،500،000 1،500،000 451،089 تسهیلات مالی دریافتی

 ۵،۷۶۷،182 3،81۷،341 ۵،۶۵9،30۶ 3،۵89،2۶8 4،3۶۵،8۷۵ 4،3۶۵،8۷۵ 3،814،8۶4 جمع بدهیها جاری

        بدهیهای غیرجاری :

 0 0 0 0 0 0 0 تسهیلات مالی دریافتنی بلند مدت

 295،715 295،715 259،399 259،399 227،543 227،543 199،599 ذخیره مزایای پایان خدمت

 295،715 295،715 259،399 259،399 227،543 227،543 199،599 جمع بدهیهای غیرجاری

 ۶،0۶2،89۶ 4،113،0۵۶ ۵،918،۷04 3،848،۶۶۷ 4،۵93،418 4،۵93،418 4،014،4۶3 جمع بدهیها

        حقوق صاحبان سهام

 1،023،000 3،000،000 1،023،000 3،000،000 1،023،000 3،000،000 1،023،000 سرمایه 

 102،300 300،000 102،300 300،000 102،300 189،474 102،300 اندوخته قانونی

 6،342 0 6،342 0 6،342 0 6،342 اندوخته احتیاطی

 3،646،227 4،202،543 3،293،957 3،631،529 4،887،380 2،829،548 4،346،777 سود انباشته

 4،777،868 7،502،543 4،425،599 6،931،529 6،019,022 6،019،022 5،478،419 جمع حقوق صاحبان سهام

 10،840،۷۶۵ 11،۶1۵،۵98 10،344،303 10،۷80،19۵ 10،۶12،439 10،۶12،440 9،492،882 جمع بدهی و حقوق صاحبان سهام
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 مبالغ به میلیون ریال

 شرح

30/09/1398  30/09/1399  30/09/1400  

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام افزایش 

 یهسرما

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام افزایش 

 سرمایه

انجام افزایش 

 سرمایه

عدم انجام افزایش 

 سرمایه

 دارایی های جاری :
    

  

 180،095 161،071 149،388 170،943 101،962 163،082 موجودی نقد

 0 0 0 0 0 0 سرمایه گذاریهای کوتاه مدت

 1،842،827 2،197،930 1،757،416 2،013،863 1،675،964 1،845،211 حسابها و اسناد دریافتنی تجاری

 366،621 447،804 349،629 410،303 333،425 375،941 سایر حسابها و اسناد دریافتنی

 6،028،874 7،363،880 5،749،451 6،747،187 5،482،978 6،182،140 موجودی مواد و کالا

 1،434،862 1،752،591 1،368،360 1،605،819 1،304،940 1،471،339 سفارشات

 229،862 280،762 219،209 257،249 209،049 235،706 پیش پرداختها

 10،083،142 12،204،039 9،۵93،4۵3 11،20۵،3۶4 9،108،318 10،2۷3،418 جمع داراییهای جاری

       داراییهای غیر جاری :
 0 0 0 0 0 0 حسابها و اسناد دریافتنی بلند مدت

 14،151 14،151 14،151 14،151 14،151 14،151 ی بلند مدتسرمایه گذاریها

 2،249،352 2،249،352 2،221،895 2،221،895 2،194،792 2،194،792 داراییهای ثابت مشهود

 1،428 1،428 1،428 1،428 1،428 1،428 داراییهای نامشهود

 27،307 27،307 27،307 27،307 27،307 27،307 سایر داراییها

 2،292،239 2،292،239 2،2۶4،۷81 2،2۶4،۷81 2،23۷،۶۷9 2،23۷،۶۷9 ییهای غیر جاریجمع دارا

 12،3۷۵،381 14،49۶،2۷8 11،8۵8،23۵ 13،4۷0،14۵ 11،34۵،99۷ 12،۵11،09۷ جمع داراییها

       بدهیها جاری :

 395،824 482،360 375،811 440،357 356،896 402،040 حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

 1،914،077 2،332،535 1،817،300 2،129،424 1،725،834 1،944،132 سایر حسابها و اسناد پرداختنی

 6،957 6،957 6،957 6،957 6،957 6،957 پیش دریافتها

 938،675 1،246،875 936،213 1،199،586 931،140 1،154،001 ذخیره مالیات

 58،011 58,011 58،011 58،011 58،011 58،011 سود سهام پرداختنی

 2،800،000 500،000 2،800،000 500،000 2،800،000 500،000 تسهیلات مالی دریافتی

 ۶،113،۵4۵ 4،۶2۶،۷38 ۵،994،292 4،334،33۵ ۵،8۷8،838 4،0۶۵،140 جمع بدهیها جاری

       بدهیهای غیرجاری :

 0 0 0 0 0 0 تسهیلات مالی دریافتنی بلند مدت

 438،114 438،114 384،311 384،311 337،115 337،115 متذخیره مزایای پایان خد

 438،114 438،114 384،311 384،311 337،115 337،115 جمع بدهیهای غیرجاری

 ۶،۵۵1،۶۵9 ۵،0۶4،8۵2 ۶،3۷8،۶03 4،۷18،۶4۶ ۶،21۵،9۵2 4،402،2۵4 جمع بدهیها

       حقوق صاحبان سهام

 1،023،000 3،000،000 1,023،000 3،000،000 1،023،000 3،000،000 سرمایه 

 102،300 300،000 102،300 300،000 102،300 300،000 اندوخته قانونی

 6،342 0 6،342 0 6،342 0 اندوخته احتیاطی

 4،692،080 6،131،425 4،347،991 5،451،499 3،998،403 4،808،843 سود انباشته

 ۵،823،۷22 9،431،42۵ ۵،4۷9،۶32 8،۷۵1،499 ۵،130،04۵ 8،108،843 جمع حقوق صاحبان سهام

 12،3۷۵،381 14،49۶،2۷8 11،8۵8،23۵ 13،4۷0،14۵ 11،34۵،99۷ 12،۵11،09۷ جمع بدهی و حقوق صاحبان سهام
 

 

 مفروضات پیش بینی ترازنامه

 معاادل  هزیناه شارکت دارایای هاای ثابات هر سال  ،ت داراییهای ثابتیبه جهت بهبود مستمر و حفظ وضع
 میلیون ریاال )بابات خریاد 270،000معادل  1395همچنین در سال  نه افزایش داشته است. استهلاک سالا

 تجهیزات جدید خریداری گردیده است.خط تولید محصولات شورتنینگ(  تجهیزات

  سالانه رشد داده شده است. %14ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان با 

  سرمایه جدید افزایش داده شده است. %10رسیدن به میزان اندوخته قانونی در فرض انجام افزایش سرمایه تا 

  به دلیل تغییر  برآورد گردیده است 1394درصد رشد نسبت به سال  25با  1395در سال موجودی مواد و کالا(
موجودی مواد اولیه را به حداقل رسانده اسات،  1394شرایط خرید و رفع تحریم ها شرکت در پایان سال مالی 
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لحاظ  1393سبات برای برآورد موجودی مواد و کالا، میزان موجودی شرکت در پایان سال مالی مبنی محالذا 
درصاد  10.2همچنین موجودی مواد و کالا در سال در حالت انجام افزایش سرمایه ساالانه باا  گردیده است(.

درصاد رشاد  4.9با رشد نسبت به سال قبل برآورد گردیده است و در حالت عدم انجام افزایش سرمایه سالانه 
 نسبت به سال قبل برآورد گردیده است

  به بعد معادل صفر در نظر گرفته شده است. 1395مبلغ سرمایه گذاری های کوتاه مدت از سال 

  میلیاون ریال)ساپرده  1،000معاادل  1394نسبت به سال  1395مبلغ سرمایه گذاری های بلند مدت در سال
 مقدار آن ثابت فرض گردیده است.   1400تا سال  1395بلندمدت( کاهش یافته است. از سال 

  بابت پرداخت سود معاوق ساهامداران( میلیون ریال 200،000مبلغ سود سهام پرداختی معادل  1395در سال( 
 مقدار آن ثابت فرض گردیده است.   1400تا سال  1396کاهش یافته است. از سال 

  یابت دریافت وجوه نزد تامین کنندگان خاارجی( ون ریالمیلی 500،000مبلغ سفارشات معادل  1395در سال( 
درصد  10.2در حالت انجام افزایش سرمایه سالانه با  1400تا سال  1396از سال  همچنین کاهش یافته است.

درصاد رشاد  4.9رشد نسبت به سال قبل برآورد گردیده است و در حالت عدم انجام افزایش سرمایه سالانه با 
 برآورد گردیده است. نسبت به سال قبل

  تاا  1397درصد سود سالانه لحاظ گردیده است. از ساال  70معادل  1396و  1395نرخ سود تقسیمی در سال
 درصد سود سالانه باشد.  80فرض گردیده است که درصد سود تقسیمی معادل  1400سال 

  بایت پرداخت ضمانت نامه المیلیون ری 500،000مبلغ حسابها و اسناد پرداختنی تجاری معادل  1395در سال(
 بهاای تماام شادهمقدار آن به صاورت درصادی از  1400تا سال  1396کاهش یافته است. از سال  گمرکی(

 لحاظ گردیده است.   درصد(  2)تقریبا معادل  سالانه

  از فاروش ساالانه  به صاورتی درصادی 1400تا  1395ی طی سال های تجار یافتنیحسابها و اسناد درمبلخ
)بابات  میلیون ریاال 1،000،000به مبلغ مذکور معادل  1395ر سال لحاظ گردیده است. ددرصد(  7.5)معادل 

در حالت انجام افزایش سرمایه به مبلاغ ماذکور  1396اضافه گردیده است. همچنین در سال  فروش اعتباری(
)بابت فروش میلیون ریال  300،000میلیون ریال و در حالت عدم انجام افزایش سرمایه مبلغ  400،000معادل 

 اضافه گردیده است. اعتباری(

  درصد رشاد  10.2در حالت انجام افزایش سرمایه سالانه با  1400تا سال  1395مبلغ پیش پرداخت ها از سال
درصد رشد نسبت  4.9نسبت به سال قبل برآورد گردیده است و در حالت عدم انجام افزایش سرمایه سالانه با 

 به سال قبل برآورد گردیده است.

  به صورتی درصدی از فروش سالانه 1400تا  1395ی طی سال های تجار یافتنیو اسناد در حسابهامبلغ سایر 

  .لحاظ گردیده است درصد( 1)تقریبا معادل 

  به صورتی درصدی از بهاای تماام  1400تا  1395ی طی سال های تجار پرداختنیحسابها و اسناد مبلغ سایر
 ست. درصد( لحاظ گردیده ا 8شده سالانه )تقریبا معادل 
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 :آتی شرکتبررسی نسبت های مالی 

های مالی به نحو تاثیرگذاری سود خالص شارکت در ساالهای ماورد با فرض عدم انجام افزایش سرمایه افزایش هزینه

بارای ثباات سارمایه در گاردش در  1394دهد. به طوری که حجم تسهیلات دریافتی در سال بینی را کاهش میپیش

آتی کافی نخواهد بود، و شرکت ناگزیر است  جهت پوشش این کسری نقدینگی در سالهای بعاد نیاز دریافات سالهای 

تولید را در دستور کار خود قرار دهد.  استفاده از تسهیلات در سالهای آتی  مقدارتسهیلات کوتاه مدت و همچنین ثبات 

در افزایش اهرم مالی شرکت و همچناین کااهش  اگرچه ممكن است مشكل کمبود نقدینگی را حل کند، اما تبعات آن

پس از اصلاح ساختار مالی ظرفیات که سود خالص سالانه قطعا شرکت را دچار مشكل خواهد نمود. این در حالی است 

تی آیابد که این خود پتانسیل افزایش هرچه بیشتر تولید در سالهای دریافت اعتبارات بانكی نیز برای شرکت افزایش می

 بینی در نمودار ذیل مشخص است:آورد. میزان فروش شرکت در سالهای مورد پیشم میهرا فرا

1395 1396 1397 1398 1399 1400

                                 
      

1,743,487.00 1,604,017.98 1,635,484.06 1,660,564.03 1,678,038.44 1,686,520.49

                             
      

1,743,487.00 2,132,944.82 2,277,369.89 2,428,196.39 2,585,213.59 2,748,096.76

 -

 1,000,000.00

 2,000,000.00

 3,000,000.00

سود خالص

 

های مالی و تغییرات در حجم تولید خواهد بود. نمودار زیر به خوبی حاشیه سود خالص شرکت تحت تاثیر افزایش هزینه

در حالت انجام افزایش سرمایه، همواره بالاتر از حالات انجاام دهنده این نكته است که حاشیه سود خالص شرکت نشان

 افزایش سرمایه است:

1395 1396 1397 1398 1399 1400

انجام افزایش سرمایه 8.41% 9.43% 9.23% 9.01% 8.79% 8.56%

عدم انجام افزایش سرمایه 8.41% 7.38% 7.18% 6.95% 6.70% 6.42%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

صد
در

حاشیه سود خالص

 
 

با توجه به انجام افزایش سرمایه رو به کاهش است. این در حالی است که شرکت در  1395نسبت بدهی شرکت از سال 

ت کوتاه مدت را داشته که از آن استفاده ننموده است. با توجه به همان سال امكان استفاده از مقدار قابل توجهی تسهیلا



 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت صنعتی بهشهر

  
 

27 

 

امكان کاهش میزان تسهیلات دریافتی را  1395بهبود وضعیت نقدینگی در حالت انجام افزایش سرمایه، شرکت از سال 

در  کناد. ایان در حاالی اسات کاههای مالی و افزایش حاشیه سود خالص کمک مایدارد که این خود به کاهش هزینه

بینی( نیازمناد دریافات حجام صورت عدم انجام افزایش سرمایه، شرکت برای سالهای آتی )در همه سالهای مورد پیش

های اهرمای شارکت باه خاوبی بسیار زیادی تسهیلات کوتاه مدت به جهت جبران کمبود نقدینگی شرکت دارد. نسبت

 دهنده وضعیت شرکت در هر دو حالت هستند:نشان

1396 1397 1398 1399 1400

                   0.36 0.35 0.35 0.35 0.35

                       0.57 0.56 0.55 0.54 0.53

0.00
0.20
0.40
0.60
0.80

         

 
 

های جاری و آنی شرکت نیز تحت تاثیر افزایش در میزان بدهی ها خواهند بود. با وجاود ثباات حجام نقادینگی نسبت

ها در حالت عدم انجام افزایش سرمایه شاهد نیستیم. این در حالی است که در شرکت، افزایش محسوسی در این نسبت

 تب مساعدتری در نسبت جاری و آنی شرکت، قابل مشاهده است.حالت انجام افزایش سرمایه شرایط به مرا

1396 1397 1398 1399 1400

انجام افزایش سرمایه 2.39 2.46 2.53 2.59 2.64

عدم انجام افزایش سرمایه 1.44 1.50 1.55 1.60 1.65

0.00

1.00

2.00

3.00

نسبت جاری

 

1396 1397 1398 1399 1400

انجام افزایش سرمایه 0.55 0.57 0.59 0.60 0.61

عدم انجام افزایش سرمایه 0.32 0.34 0.36 0.38 0.39

0.00
0.20
0.40
0.60
0.80

نسبت آنی
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 بینی جریانات نقدیپیش

جریانات نقدی ورودی ناشی از افزایش سرمایه و همچنین خالص جریانات نقدی ورودی )خروجی( به شرح جادول زیار 

 خواهد بود:

 مبالغ به میلیون ریال        مربوط به افزایش سرمایه                                                                                                        جدول جریانات

 شرح
گذاری سرمایه

 اولیه
139۵ 139۶ 139۷ 1398 1399 1400 

 سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

 

1،743،487  2،132،945  2،277،370  2،428،196  2،585،214  2،748،097  

  1،686،520  1،678،038  1،660،564  1،635،484  1،604،018  1،743،487 سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه -

  1،0۶1،۵۷۶  90۷،1۷۵  ۷۶۷،۶32  ۶41،88۶  ۵28،92۷ 0 خالص تغییرات سود )زیان(

 0 0 0 0 0 0 + استهلاک

  0 0 0 0 0 های غیر نقدی+ سایر هزینه

های گذاری+ دریافت نقدی سود حاصل از سرمایه

 سنوات قبل
0 0 0 0 0  

جاری های سالگذاریسود نقدی حاصل از سرمایه -

 گرددهای بعد دریافت میکه در سال
0 0 0 0 0  

  1،061،576  907,175  767،632  641،886  528،927 0 جریان نقد ورودی

  0 0 0 0 0 (1،9۷۷،000) جریان نقدی خروجی -

 1،0۶1،۵۷۶ 90۷،1۷۵ ۷۶۷،۶32 ۶41،88۶ ۵28،92۷ 0 (1،9۷۷،000) خالص جریان نقدی

 

 نتایج ارزیابی با توجه به شاخص های ارزیابی عملكرد مالی به شرح زیر می باشد:

 

 نتیجه ارزیابی معیار ارزیابی 

  181،۵۵8 میلیون ریال  -خالص ارزش فعلی 

%24.33 درصد -نرخ بازده داخلی   

 ماه 1سال و  3 سال -دوره بازگشت سرمایه 

 %20 نرخ تنزیل )بازده مورد انتظار(
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 نتیجه گیری و پیشنهاد

به  همان گونه که در پیش بینی ها مشاهده می گردد، وضعیت مالی و سودآوری شرکت با انجام افزایش سرمایه نسبت

بهبود می یابد. با توجه به ضرورت انجام افزایش  آتیسنوات و طی حالت عدم انجام افزایش سرمایه تثبیت می شود 

سرمایه و بهبود وضعیت مالی شرکت و توجیه پذیر بودن افزایش سرمایه، لذا پیشنهاد می گردد، افزایش سرمایه شرکت 

بهبود اصلاح به منظور  سود انباشتهدرصد از محل  193رد ریال معادل میلیا 3،000میلیارد ریال به مبلغ  1،023از مبلغ 

 شرکت تصویب گردد.مالی  سرمایه در گردش


