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ناشرمشخصات-1

موضوع فعالیت1-1
گـذاري و  ، سـرمایه 01/05/1387العـاده مـورخ   مصوب مجمع عمومی فوقنامه ساسا2فعالیت اصلی شرکت، طبق ماده 

هـا و انجـام   ها، واحدهاي تولیدي و صنعتی، خدماتی و بازرگانی و خرید و فروش سهام اینگونه شرکتمشارکت در طرح
را تسهیل نمایـد و  هاو یا اجراي آنهاي مذکور ارتباط داشته باشدطور مستقیم و یا غیرمستقیم با فعالیتعملیاتی که به

1362قانون بودجـه سـال   82هاي مربوط به تبصره فعالیت فرعی شرکت، اداره آن قسمت از اموال، موسسات و شرکت
هایی که توسط صندوق بازنشستگی کشوري در اختیار این شرکت گذاشته کل کشور و سایر اموال و موسسات و شرکت

باشد.شود، میمی

هتاریخچ-2-1
25مین مشمول قانون استخدامی کشوري (سهامی خاص) در تاریخ گذاري صندوق بازنشستگی مستخدایهشرکت سرم

ها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است. بر اساس مصوبه در اداره ثبت شرکت70513تحت شماره 1367تیرماه 
صندوق بازنشستگی کشوري (سهامی گذارينام شرکت به شرکت سرمایه26/03/1378العاده مورخ مجمع عمومی فوق

64و2یکم شهریور ماه هر سال تغییر یافت و مفاد مواد وعام) و شروع سال مالی شرکت به اول مهر و پایان آن به سی
تهران آندر بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته و مرکز اصلی31/06/1379نامه نیز اصلاح گردید. شرکت در تاریخ ساسا
باشد.می
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سهامداران3-1
.استبه شرح زیر 30/09/1394تاریخ در ترکیب سهامداران شرکت

. ترکیب سهامداران1هینما

نوع شخصیتنام سهامدار
درصد تعداد سهامشماره ثبتحقوقی

مالکیت

%28812،395،812،32986,08سهامی خاصصندوق بازنشستگی کشوري
%1،840،105،18012,78--حقوقیاشخاص 

%164،082،4911,14--اشخاص حقیقی
%14،400،000،000100جمع

مشخصات اعضاي هیئت مدیره و مدیرعامل4-1
اشخاص زیر به عنوان اعضاي هیئت مدیره انتخـاب  07/10/1392مورخ جب مصوبۀ مجمع عمومی عادي سالانهبه مو
بـه عنـوان مـدیرعامل    علیرضا بـرادران ي آقا03/03/1394مورخهیئت مدیرهجلسهصورتبر اساس ،. همچنینشدند

.شرکت برگزیده شد
. اعضاي هیئت مدیره و مدیرعامل2هینما

اعضاي
موظف/غیر کد ملی نمایندهنام نماینده سمتهیئت مدیره

موظف

شرکت انبارهاي عمومی و خدمات 
گمرکی

غیر موظف0043171737محمد مهدي نواب مطلقهیئت مدیرهرئیس 

غیر موظف0050277677احمد صیفی کاراننایب رئیس هیئت مدیرهشرکت سرمایه گذاري آتیه صبا

صندوق بازنشستگی کشوري
مدیر عامل و عضو هیئت 

غیر موظف0045935394علیرضا برادرانمدیره

موظف3873425981سعید شیرزاديمدیرهعضو هیئت شرکت آزادراه امیر کبیر
شرکت بازرگانی صندوق 

غیر موظف0041160085رضا عاصم نخجوانیعضو هیئت مدیرهبازنشستگی کشوري

قانونیمشخصات حسابرس/ بازرس5-1
و بازرس قانونی به عنوان حسابرس سازمان حسابرسی22/10/1393مورخ مجمع عمومی عادي سالانه براساس مصوبۀ 

.بودسازمان حسابرسینیز گذشتهو بازرس قانونی شرکت در سال مالی . حسابرس شدبراي مدت یک سال انتخاب 
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هسرمای6-1
؛ که استریالی 1000سهممیلیون14،400میلیون ریال منقسم به 14،400،000شدة شرکت مبلغ آخرین سرمایۀ ثبت

.به شرح زیر بوده استدر گذشته سرمایۀ شرکت اتتغییرآخرین به ثبت رسیده است.19/07/1393در 

. آخرین تغییرات سرمایه3هینما
میلیون ریاله مبالغ ب

ثبت افزایش 
درصد سرمایۀ جدیدمبلغ افزایشسرمایۀ قبلیسرمایه

محل افزایش سرمایهافزایش

شده مطالبات حالآورده نقدي و 25/10/13874،800،0002،400،0007،200،00050
سهامداران 

شده آورده نقدي و مطالبات حال19/07/13937،200،0007،200،00014،400،000100
سهامداران

روند سودآوري و تقسیم سود7-1
گذشته به شرح زیر بوده است.سه سال مالی درشدة شرکت سود خالص و سود تقسیممبلغ

. روند سودآوري و تقسیم سود4هینما
139413931392شرح

7379741،318(ریال)اصلی واقعی هر سهم شرکت سود 
7509991،711واقعی هر سهم گروه (ریال)سود 

8001،200-(ریال)سود نقدي هر سهم 
14،400،0007،200،0007،200،000سرمایه (میلیون ریال)

خلاصه اهم رویه هاي حسابداري8-1
هاگذاريسرمایه1-8-1

هاگذاريشناخت درآمد سرمایه. ارزیابی و 5نمایه 

نحوه ارزیابی:
سرمایه گذاریهاي بلند مدت

گذاري)بهاي تمام شده (به کسر کاهش ارزش انباشته در ارزش سرمایههاي فرعی مشمول تلفیقسرمایه گذاري در شرکت
گذاري)بهاي تمام شده (به کسر کاهش ارزش انباشته در ارزش سرمایههاي وابستهگذاري در شرکتسرمایه

گذاري)بهاي تمام شده (به کسر کاهش ارزش انباشته در ارزش سرمایههاي بلند مدتگذاريسایر سرمایه
سرمایه گذاریهاي جاري

هاگذاريشده و خالص ارزش فروش مجموع سرمایهاقل بهاي تمام المعامله در بازارگذاري سریعسرمایه
هاگذارياقل بهاي تمام شده و خالص ارزش فروش تک تک سرمایهجاريهايگذاريسایر سرمایه
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نحوه شناخت درآمد:

-در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی صاحبان سهام شرکت سرمایههاي فرعی مشمول تلفیقگذاري در شرکتسرمایه
تاریخ تصویب صورتهاي مالی)پذیر (تا

-در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی صاحبان سهام شرکت سرمایههاي وابستهگذاري در شرکتسرمایه
پذیر (تا تاریخ تصویب صورتهاي مالی)

-شرکت سرمایهدر زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی صاحبان سهام هاي جاريگذاريهاي بلند مدت و سرمایهگذاريسایر سرمایه

پذیر (تا تاریخ ترازنامه)

رائیهاي ثابت مشهوداد1- 8- 2

شود . مخارج بهسازي و ها ثبت میهاي ثابت مشهود ، برمبناي بهاي تمام شده در حسابدارائی1-2-8-1
هاي ثابت یا بهبود اساسی در کیفیت تعمیرات اساسی که باعث افزایش قابل ملاحظه در ظرفیت یا عمر مفید دارائی

هاي مربوط مستهلک قیمانده دارائیاي محسوب و طی عمر مفید باگردد ، به عنوان مخارج سرمایهبازدهی آنها می
هاي نگهداري و تعمیرات جزئی که به منظور حفظ یا ترمیم منافع اقتصادي مورد انتظار واحد تجاري شود . هزینهمی

هاي جاري تلقی و به حساب شود ، هنگام وقوع به عنوان هزینهاز استاندارد عملکرد ارزیابی شده اولیه دارایی انجام می
گردد .منظور میالسسودوزیان 

هاي مربوط (و با در نظـر گـرفتن   با توجه به عمر مفید برآوردي دارائیمشهودهاي ثابتاستهلاك دارائی2-2-8-1
هـا و  ) و بـر اسـاس نـرخ   1380مـاه  بهمـن هاي مستقیم مصـوب  قانون مالیات151نامه استهلاکات موضوع ماده آئین

:شودهاي زیر محاسبه میروش
استهلاك دارایی ثابت.6نمایه 

روش استهلاكنرخ استهـــلاكدارائــــــــی
نزولی %7هاســاختمــــان

نزولی %25وســائط نقلیــه
مستقیمساله10اثاثه و منصوبات

مستقیمساله3نرم افزار

استهلاك از اول ماه بعد گیرد،میبرداري قرار هاي ثابتی که در خلال ماه تحصیل و مورد بهرهبراي دارائی3-2-8-1
هـاي اسـتهلاك پـذیر پـس از آمـادگی جهـت       شود . در مواردي که هر یک از دارائیها منظور میمحاسبه و درحساب

برداري به علت تعطیل کار یا علل دیگر براي مدتی مورد استفاده قرار نگیرد، میزان استهلاك آن بـراي مـدت یـاد    بهره
هلاك منعکس در جدول بالا است.% نرخ است30شده معادل 
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مخـارج تـأ مین مالی١-٨- ٣

شود به استثناي مخارجی که مستقیماً قابـل انتسـاب بـه   به عنوان هزینه شناسایی میدر دوره وقوع مخارج تأمین مالی 
هاي واجد شرایط است.دارائیتحصیل 

ذخیره مزایاي پایان خدمت١-٨- ٤

براي هر سال خدمت آنان محاسبه مستمرذخیره مزایاي پایان خدمت کارکنان بر اساس یک ماه آخرین حقوق و مزایاي 
شود.ها منظور میو در حساب

تسعیـــــر ارز١-٨- ٥
تاریخیشدهتمامبهايبهکهغیرپولیاقلاموترازنامهتاریخدررسمی یا ارز قابل دسترسنرخ ارزباارزيپولیاقلام

.شودمیتسعیرمعاملهانجامتاریخدرهاي مذکورنـرخبـااستشدهثبتارزبرحسب

حسب مورد بشرح ذیل درحسابها منظور می شوندارزيپولیاقلامتسعیریاتسویهازناشیتفاوتهاي

منظور می شود.تفاوتهاي تسعیر بدیهاي ارزي مربوط به دارائیهاي واجد شرایط به بهاي تمام شده دارایی-1

سایر موارد به عنوان درآمد یا هزینه دوره وقوع شناسایی ودرصورت سود وزیان گزارش می شود.-2

وضعیت مالی شرکت9-1
به شرح زیـر رکت اصلی شگذشتهشده سه سال مالی ان و صورت گردش وجوه نقد حسابرسیترازنامه، صورت سود و زی

.است

. ترازنامه7هینما
مبالغ به میلیون ریال

شرح
شدهنحسابرسی 

تاریخ:به
1394/09/30

حسابرسی شده
تاریخ:به

1394/06/31

حسابرسی شده
تاریخ:به

1393/06/31

حسابرسی شده
تاریخ:به

1392/06/31
هاي جاري:دارایی

301,089156،880221،512129،628موجودي نقد
4,038,0954،426،5693،817،5504،095،234گذاري در سهامسرمایه
9,623,93112،668،5709،775،2797،790،566ها و اسناد دریافتنی تجاريحساب

50,51475،99865،216527،272ها و اسناد دریافتنیسایر حساب
32،77632،77633،630موجودي املاك آماده براي فروش

22,60014،56017،00915،030هاپیش پرداخت
14,069,00517،375،35313،930،19612،557،730هاي جاريجمع دارایی
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شرح
شدهنحسابرسی 

تاریخ:به
1394/09/30

حسابرسی شده
تاریخ:به

1394/06/31

حسابرسی شده
تاریخ:به

1393/06/31

حسابرسی شده
تاریخ:به

1392/06/31
هاي غیر جاري:دارایی

568,016447،790329،717273،755هاي ثابت مشهوددارایی
27,478,90525،982،99821،303،15815،053،528گذاري در سهامسرمایه

361،725361،725911،878921،722هاسایر دارایی
28,408,64626،792،51322،544،75316،249،005هاي غیرجاريداراییجمع 

42,477,65144،167،86636،474،94928،806،735هاجمع دارایی
هاي جاري:بدهی
483,07319،58472،436100،445ها و اسناد پرداختنی تجاريحساب

11,959,11014،000،6095،232،4726،149،103صندوق بازنشستگی کشوري
473,359102،946310،007119،953ها و اسناد پرداختنیسایر حساب

20,323333،282324،569288،412هاپیش دریافت
93,707173،42469،23486،147سود سهام پرداختنی

-00-تسهیلات مالی دریافتی
13,029,57214،629،8456،008،7186،744،060هاي جاريجمع بدهی

هاي غیرجاري:بدهی
018،1452،447،680-هاي پرداختنی بلند مدتحساب

-00-تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت
5،2995،2994،8523،054ذخیره مزایاي پایان خدمت کارکنان

5،2995،29922،9972،450،734هاي غیرجاريبدهیجمع 
13,034,87114،635،1446،031،7159،194،794هاجمع بدهی

حقوق صاحبان سهام:
14،400،00014،400،0007،200،0007،200،000سرمایه

-7،200،000-افزایش سرمایه در جریان
1,250,6501،250،650720،000720،000اندوخته قانونی

4،0004،0004،0004،000هاسایر اندوخته
13,788,13013،878،07215،319،23411،687،941سود انباشته

29,442,78029،532،72230،443،23419،611،941جمع حقوق صاحبان سهام
44,477,65144،167،86636،474،94928،806،735ها و حقوق صاحبان سهامجمع بدهی
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. صورت سود و زیان8هینما
مبالغ به میلیون ریال

شرح
حسابرسی نشده

تاریخ:به
1394/09/30

حسابرسی شده
تاریخ:به

1394/06/31

حسابرسی شده
تاریخ:به

1393/06/31

حسابرسی شده
تاریخ:به

1392/06/31
09,541,91911،325،2057،685،348درآمد حاصل از سود سهام

2,711486،972293،9011،436،829هاسود(زیان) حاصل از فروش سرمایه گذاري
08،80822،38552،888هاي عملیاتیسود حاصل از سایر فعالیت

2,71110,037,69911،641،4919،175،065سود ناخالص
(39،118)(47،132)(61،844)(98,081)هاي اداري و عمومیهزینه
9,975,85511،594،3599،135،947(95,370)عملیاتیسود 
(24،382)(17،408)(20،679)(29)هاي مالیهزینه

136,352657،812697،042379،235هاي غیر عملیاتیسایر درآمدها و هزینه
136,323637،133679،634354،853

40,95410,612,98812،273،9939،490،800سود قبل از مالیات
0000مالیات بر درآمد
95410،612،98812،273،9939،490،800, ,40سود خالص

گردش حساب سود (زیان) انباشته
13،878،06815،188،33311،687،9414،358،641سود انباشته در ابتداي سال 

000)130،896(تعدیلات سنواتی
13،747،17615،319،23411،687،9414،358،641ایتداي سال تعدیل شدهسود انباشته 

13،788،13025،932،22223،961،93413،849،441سود قابل تخصیص
تخصیص سود:

00(530،650)0اندوخته قانونی
(1،500)(2،700)(3،500)0پاداش هیات مدیره
(2،160،000)(8،640،000)(11،520،000)0سود سهام مصوب

(2،161،500)(8،642،700)(12،054،150)0سود تخصیص داده شده طی دوره

13،788،13013،878،07215،319،23411،687،941سود انباشته در پایان دوره
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. صورت گردش وجوه نقد9هینما
مبالغ به میلیون ریال

شرح
حسابرسی نشده

تاریخ:به
1394/09/30

حسابرسی شده
تاریخ:به

1394/06/31

حسابرسی شده
تاریخ:به

1393/06/31

حسابرسی شده
تاریخ:به

1392/06/31
فعالیت هاي عملیاتی:

2،471،386(332،349)208,362907،809هاي عملیاتیجریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت
ها و سود پرداختی بابت تأمین مالی:گذاريبازده سرمایه

136,352660,594699,542375،484سود دریافتی بابت سپرده گذاري کوتاه مدت 
(24،382)(17,261)(6,219)0وجوه پرداختی بابت خرید اقساطی سهام

(2،203،007)(1,120,082)(1,506,309)(79,717)سود سهام پرداختی
و هاگذاريجریان خالص (خروج) وجه نقد ناشی از بازده سرمایه

(1،851،905)(437،801)(851،934)56,635سود پرداختی بابت تأمین مالی

گذاري:هاي سرمایهفعالیت
(217،025)(58،213)(120,246)(120,789)هاي ثابت مشهودوجوه پرداختی جهت خرید دارایی

00530191وجوه حاصل از فروش دارایی ثابت مشهود و نامشهود
هاي خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیتجریان 
(216,834)(57,683)(120,246)(120,789)گذاريسرمایه

402,647(827,833)(64,371)144,209هاي تأمین مالیجریان خالص خروج وجه نقد قبل از فعالیت
هاي تأمین مالی:فعالیت

00919,3070وجوه حاصل از افزایش سرمایه شرکت اصلی
(325،245)000پرداخت اصل تسهیلات مالی دریافتی

(325،245)00919،307هاي تأمین مالیجریان خالص (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت

91,47477،402(64,371)144,209خالص افزایش (کاهش) در وجه نقد
156,880221,512129،62852،226مانده وجه نقد در آغاز دوره/ سال

410(261)0تاثیرات نرخ ارز
301,089156,880221،512129،628مانده وجه نقد در پایان دوره
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نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه10-1
و پوشش سهام خریداري شده پذیر هاي سرمایهشرکت در افزایش سرمایه شرکتبراي1393سال شرکت در سرمایه 

میلیون ریال14،400،000میلیون ریال به مبلغ 7،200،000از مبلغ شرکت پالایش نفت اصفهان (سهامی عام) 
نتایج حاصل از این افزایش .افزایش یافتسهامدارانشدهاز محل آورده نقدي و مطالبات حالدرصد)100(معادل 

سرمایه به شرح زیر است:

. نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه10هینما

مبلغشرح
(میلیون ریال)

منابع
7،200،000افزایش سرمایه

92،420منابع داخلی
7،292،420جمع

مصارف

2،400،000مشارکت در افزایش سرمایه شرکت صبا فولاد خلیج فارس (سهامی خاص)
3،240،896پذیرسرمایههاي افزایش سرمایه تحقق یافته سایر شرکت

1،651،524پوشش سهام خریداري شده شرکت پالایش نفت اصفهان (سهامی عام)

7،292،420جمع
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هاي شرکت به تفکیک صنعتگذاريجدول سرمایه11-1
31/06/1394در تاریخ هاي شرکتگذاريسرمایه. صورت خلاصه 11هینما

مبالغ به میلیون ریال 
جمع سرمایه گذاري خارج از بورس پذیرفته شده در بورس

درصد به کلشرح سرمایه گذاري بهاي تمام 
شده

تعداد 
شرکت

بهاي تمام 
شده

تعداد 
شرکت ارزش بازار بهاي تمام 

شده
تعداد 
شرکت

1,15 313،733 2 0 0 394،393 313،733 2 تامین وجوه بیمه و بازنشستگی به جز تامین 
اجبارياجتماعی 

0,00 354 1 0 0 315 354 1 تأمین برق،گاز،بخار وآب گرم
0,00 36 1 36 1 0 0 0 کشاورزي دامپروري و خدمات وابسته به آن
10,05 2،744،551 0 2،744،551 0 0 0 0 اوراق مشارکت و سپرده هاي بانکی
0,02 4،566 1 4،566 1 0 0 0 فعالیتهاي جنبی واسطه گریهاي مالی
5,68 1،550،418 5 0 0 2،327،399 1،550،418 5 استخراج کانه هاي فلزي
4,52 1،233،623 5 618،834 2 769،930 614،789 3 انواع فرآورده هاي غذایی و آشامیدنی
0,00 2 1 0 0 6 2 1 دباغی پرداخت چرم و ساخت انواع پاپوش
12,43 3،394،233 6 95،726 2 10،141،342 3،298،507 4 هاي نفتی کک و سوخت هسته ايفرآورده 
32,49 8،875،977 11 4،019،855 4 21،280،454 4،856،122 7 مواد و محصولات شیمیایی
0,85 232،761 2 58،417 1 347،825 174،344 1 لاستیک و پلاستیک
1,80 491،229 9 345،538 2 152،582 145،691 7 سایر محصولات کانی غیر فلزي
10,58 2،891،036 5 2،778،323 1 203،776 112،713 4 فلزات اساسی
5,58 1،523،193 2 1،523،193 2 0 0 0 ساخت محصولات فلزي
0,14 39،236 3 0 0 36،618 39،236 3 ماشین آلات و تجهیزات
0,13 34،485 1 0 0 23،587 34،485 1 سایر ماشین آلات و دستگاههاي برقی
0,07 20،000 1 20،000 1 0 0 0 تلویزیون و وسایل ارتباطیرادیو 
2,10 572،774 2 0 0 1،018،438 572،774 2 خودرو و ساخت قطعات
0,10 28،561 1 0 0 14،166 28،561 1 شرکتهاي معظم چند رشته اي صنعتی
5,78 1،577،928 8 790،759 3 1،015،073 787،169 5 واسطه گریهاي مالی
0,88 241،387 3 241،267 2 842 120 1 انبوه سازي املاك و مستغلات
5,52 1،508،490 3 1،501،000 2 7،344 7،490 1 خدمات فنی و مهندسی
0,14 37،076 1 0 0 26،192 37،076 1 پست و مخابرات

100 27،315،649 74 14،742،065 24 37،760،282 12،573،584 50 جمع سرمایه گذاري 
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تشریح طرح افزایش سرمایه-2

هدف از انجام افزایش سرمایه1-2
هـاي  ورود به صنایع داراي مزیـت و نیـز اعمـال سیاسـت    اهداف استراتژیک بلندمدت شرکت، حفظ موقعیت و نیز 

درباشد که ایـن مهـم   میهاگري و هدایت مالی آنپذیر از طریق افزایش سطح تصديهاي سرمایههلدینگ در شرکت
بر محقق خواهد شد.و حفظ این سهم در درازمدت هاي هدف هاي شرکتتحصیل سهم مناسبی از خالص دارائیيگرو

افـزایش سـرمایه موضـوع ایـن     ذیل را ازعمده اهدافشرکت سرمایه گذاري صندوق بازنشستگی کشوري ،این اساس
کند:میدنبال گزارش

سـال مـالی  شرکت (هاي مالیبر اساس آخرین صورت: سرمایه شرکتمالی و ساختار ساختار اصلاح –الف 
کـه  باشـد مـی میلیون ریـال  14،000،609مطالبات صندوق بازنشستگی کشوري به مبلغ) مانده 31/06/1394منتهی به 
هاي گذاري در سهام شرکتعمدتا صرف سرمایهشرکتمنابع .بابت سود سهام متعلق به صندوق مذکور استبیشتر آن

ه سرمایه شرکت، منجر به اصـلاح سـاختار سـرمایه و    ها بتبدیل بخشی از  این قسم بدهیو سرمایه پذیر گردیده است
هاي مالی شرکت خواهد شد.   بهبود شاخص

پـس از  اهداف استراتژیک بلندمـدت خـود  شرکت در راستاي :پذیرهاي سرمایهحفظ موقعیت در شرکت–ب 
مجموع این مشارکت بر . نموده استپذیرهاي سرمایهاقدام به مشارکت در افزایش سرمایه شرکتافزایش سرمایه قبلی

باشد.میلیون ریال می8،333،513پذیر بالغ بر هاي سرمایهاساس افزایش سرمایه ثبت شده شرکت

گـذاري صـندوق   : شـرکت سـرمایه  هـا اي انجام شده در تحصیل سهام شرکتجبران مخارج سرمایه-ج
گـذاري در ایـن بخـش    رمایهشـرکت کـرده اسـت کـه رقـم س ـ     14اقدام به خریـد عمـده سـهام    بازنشستگی کشوري 

منـابع  باشد و این رقم بخشی از مصارف مورد نظر در افزایش سرمایه جاري شرکت اسـت. میلیون ریال می4،153،784
بیشـتر  مدت ها از محل مطالبات سهامداران تأمین شده و هدف از آن کسب منافع بلندگذاريمورد نیاز براي این سرمایه

باشد.   میگذاري مجدد سود شرکت طریق سرمایهاز سهامداران شرکت براي 

ورود ،همانگونه که بیان شد از جمله اهداف شرکت:(سهامی خاص)پتروشیمیرانتحصیل سهام شرکت–د
بخشیغیر مستقیم اقدام به تملک شرکت به صنایع داراي مزیت نسبی از جمله صنعت نفت و گاز است که در این راستا 

سـهم  94،220،000گـذاري از طریـق خریـد   این سرمایه.نموده استاز سهام شرکت پلی پروپیلن جم (سهامی خاص) 
-شرکت پتروشیمیران (سهامی خاص) صورت گرفته است. شرکت پتروشیمیران در واقع یک شرکت سرمایه)25,885%(

درصدي شرکت پلی پـروپیلن جـم   51الکیت گذاري این شرکت مگذاري است و فعالیت تولیدي ندارد. مهمترین سرمایه
فروش سهام به عنوان برنده مزایده 29/09/1394گذاري صندوق بازنشستگی کشوري در تاریخ . شرکت سرمایهمی باشد

باشـد. شرکت پتروشیمیران معرفی شده و سایر مراحل مربوط به مزایده و همچنین عقد قراداد فروش در حال اجـرا مـی  
میلیـون ریـال  2،515،740، به عنوان یکی از اهداف افـزایش سـرمایه شـرکت   ،گذاريي این سرمایهمورد نیاز برامبلغ

ریال به ازاي هر سهم) است.26،700(
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گذاري مورد نیاز و منابع تأمین آنسرمایه2-2
ریال و منـابع تـأمین آن بـه    میلیون 15،003،037تحقق اهداف یادشده مبلغبرايگذاري مورد نیاز مبلغ سرمایهکل 

:استشرح جدول زیر 
گذاري مورد نیاز و منابع تأمین آن. سرمایه12هینما

مبلغ برآورديشرح
)به میلیون ریال(

ابع
من

14،400،000افزایش سرمایه
603،037منابع داخلی

15،003،037جمع منابع

رف
صا

م

8،333،513پذیرهاي سرمایهشرکتمشارکت در افزایش سرمایه 
4،153،784هاهاي انجام شده در سهام شرکتگذاريسرمایهپوشش 

2،515،740خاص)ی(سهامپتروشیمیراندر سهام شرکت يگذارهیسرما
15،003،037جمع مصارف

تشریح مصارف افزایش سرمایه 3-2
سرمایه پذیرهاي کتافزایش سرمایه تحقق یافته سایر شر٢-٣- ١

هاي هاي سرمایه پذیر از طریق مشارکت در افزایش سرمایه شرکتسرمایه به منظور حفظ موقعیت درشرکتتأمین 
هـاي  اي شـرکت هاي توسعه. ضمن اینکه طرحباشدذیل میشرح جدول همیلیون ریال ب8،333،513جمعاً بالغ بر مذکور

و ها قرار گرفته العاده آن شرکتتصویب مجامع عمومی فوقتأیید بازرسین ومورد سرمایه پذیر تماماً توجیه پذیر بوده و
است.ها ثبت شده افزایش سرمایه آنعمدتا 

هاي سرمایه پذیر. افزایش سرمایه شرکت13هینما

نام شرکت
وضعیت 

در 
بورس

افزایش سرمایه (م.ریال)
مبلغ افزایش 

سرمایه

منبع افزایش سرمایه (م.ریال)
درصد 
مالکیت

سهم شرکت 
از افزایش 

سرمایه نقدي 
(م.ریال)

بهاز
تاریخ 

افزایش 
سرمایه

مطالبات و آورده 
نقدي

سود انباشته
یاتجدیدارزیابی

224،266%2,80-10،000،00018،000،0008،000،00019/08/938،000،000بورسیسنگ آهن گل گهر
168،200%2,25-18،000،00024،000،0006،000،00013/04/946،000،000بورسیسنگ آهن گل گهر

127،545%2,50-12،000،00017،100،0005،100،00014/08/935،100،000بورسیچادرملو
31،492%1,19-13،200،00015،840،0002،640،00019/01/932،640،000بورسیبانک پارسیان

129،725%8,94-3،628،8005،080،3201،451،52029/09/931،451،520بورسیتوسعه صنایع بهشهر
173،443%8,94-5،080،3207،021،0021،940،68216/10/941،940،682بورسیتوسعه صنایع بهشهر

0%3،312،0003,08_8،000،00011،312،0003،312،00001/08/92بورسیبانک اقتصاد نوین
100،216%80،000400،000320،00029/10/93220،000100،00031,32بورسیایران یاسا تایر

94،120%22,48-2،000،0002،600،000600،00025/04/94600،000بورسیبیمه ملت
1،934%0,02-35،000،00043،400،0008،400،00014/10/938،400،000بورسیملی مس
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نام شرکت
وضعیت 

در 
بورس

افزایش سرمایه (م.ریال)
مبلغ افزایش 

سرمایه

منبع افزایش سرمایه (م.ریال)
درصد 
مالکیت

سهم شرکت 
از افزایش 

سرمایه نقدي 
(م.ریال)

بهاز
تاریخ 

افزایش 
سرمایه

مطالبات و آورده 
نقدي

سود انباشته
یاتجدیدارزیابی

غیر خدمات مدیریت و تحقیقات
27،650%600،000999،000399،00026/12/9283،790315،21033,00بورسی

غیر خدمات مدیریت و تحقیقات
165،330%33,00-999،0001،500،000501،00022/05/93501،000بورسی

غیر پتروشیمی ایلام
510،000%17,00-3،000،0006،000،0003،000،00006/02/933،000،000بورسی

غیر پتروشیمی ایلام
340،000%17,00-6،000،0008،000،0002،000،00007/07/932،000،000بورسی

غیر پتروشیمی ایلام
255،000%17,00-8،000،0009،500،0001،500،00017/10/931،500،000بورسی

غیر پتروشیمی ایلام
170،593%17,06-9،500،00010،500،0001،000،00022/02/941،000،000بورسی

غیر پتروشیمی ایلام
255،578%17,04-10،500،00012،000،0001،500،00023/02/941،500،000بورسی

غیر پتروشیمی باختر
163،636%4,55_3،000،0006،600،0003،600،00022/06/933،600،000بورسی

غیر پتروشیمی باختر
45،455%4,55_6،600،0007،600،0001،000،00022/01/941،000،000بورسی

غیر پتروشیمی باختر
200،010%4,55_7،600،00012،000،0004،400،00019/05/944،400،000بورسی

غیر پتروشیمی باختر
90،911%4,55_12،000،00014،000،0002،000،00005/10/942،000،000بورسی

131،624%3,99_12،000،00015،300،0003،300،00004/09/943،300،000بورسیایران خودرو

910%0,90_30،000،00040،500،00010،500،00030/08/9410،500،000بورسیگسترش نفت و گاز پارسیان

غیر نوآوران مدیریت سبا
1،000،000%100,00-500،0001،500،0001،000،00021/08/931،000،000بورسی

59،954%12,76_160،000630،000470،00019/07/93470،000بورسیپتروشمی آبادان 

غیر تولیدي تهران
230،192%63،000941،000878،00030/06/93378،000500،00060,90بورسی

72،783%7,28_1،000،0002،000،0001،000،00023/06/931،000،000بورسیپتروشیمی خارك

6،791%4,53_250،000400،000150،00022/05/93150،000بورسیکاشی الوند 

0,50%0,00_98،500150،00051،50022/05/9351،500بورسیکاشی سعدي

6،917%2,31_300،000600،000300،00023/09/93300،000بورسیکابل هاي مخابراتی شهید قندي 
سرمایه گذاري گروه صنایع 

0,50%0,00_750،0001،000،000250،00030/04/93250،000بورسیبهشهر 
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نام شرکت
وضعیت 

در 
بورس

افزایش سرمایه (م.ریال)
مبلغ افزایش 

سرمایه

منبع افزایش سرمایه (م.ریال)
درصد 
مالکیت

سهم شرکت 
از افزایش 

سرمایه نقدي 
(م.ریال)

بهاز
تاریخ 

افزایش 
سرمایه

مطالبات و آورده 
نقدي

سود انباشته
یاتجدیدارزیابی

1،129،761%23,54_4،800،0009،600،0004،800،00023/06/934،800،000بورسیپتروشیمی جم

غیر گسترش تجارت پارس سبا 
290،000%100,00_10،000300،000290،00025/06/93290،000بورسی

پیش ساخته سازان صبا آرمه 
بتن 

غیر 
38،000%78,98_2،00040،00038،00013/05/9438،000بورسی

4،851%36،000،00050،000،00014،000،00023/06/9312،500،0001،500،0000,03بورسیفولاد مبارکه اصفهان
7،763%50،000،00075،000،00025،000،00008/08/9320،000،0005،000،0000,38بورسیفولاد مبارکه اصفهان
2،152%18،000،00036،000،00018،000،00018/09/9311،340،0006،660،0000,01بورسیسرمایه گذاري غدیر

3،044%0,76_200،000600،000400،00005/07/93400،000بورسیبورس انرژي
1،300%0,01_15،000،00030،000،00015،000،00017/12/9315،000،000بورسینفت و گاز پارسیان

127%0,00_16،000،00021،920،0005،920،00030/02/945،920،000بورسیتوسعه معادن و فلزات 
%1،935،0150,00_2،064،9854،000،0001،935،01529/06/93بورسیارتباطات سیار 

0%58377425,53_4،162،25810،000،0005،837،74219/01/93بورسیپالایش نفت اصفهان
0%10،000،0005,53_10،000،00020،000،00010،000،00005/07/94بورسیپالایش نفت اصفهان

0%14،500،0000,02_29،000،00043،500،00014،500،00004/11/93بورسینفت و گاز پتروشیمی تآمین
0%9000000,00_1،806،6322،706،632900،00025/09/93بورسیسرمایه گذاري شاهد

غیر صبا فولاد خلیج فارس
1،350،000%75,00_3،700،0005،500،0001،800،00030/06/931،350،000بورسی

4،130%900،0001،800،000900،00006/03/94300،00600،001بورسیتراکتور سازي ایران

غیر بازرگانی صندوق بازنشستگی 
69،900%100,00_10070،00069،90031/06/9369،900بورسی

غیر بازرگانی صندوق بازنشستگی 
30،000%100,00_70،000100،00030،00013/05/9430،000بورسی

غیر پالایش گاز خارك
35،000%010,00بورسی

غیر صبا آرمه
340،497%0100,00بورسی

غیر فولاد اکسین  خوزستان 
90،000%020,00بورسی

غیر پتروشیمی امیر کبیر
85،825%010,85بورسی

غیر پتروشیمی برزویه
46،887%06,45بورسی

غیر پشم شیشه ایران
20،000%016,85بورسی

412،725،595608،959،954196،234،359143،835،23050،559،967513،333،8جمع
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پذیرهاي سرمایهپوشش سهام خریداري شده شرکت٢-٣- ٢

به شرح جدول زیر است:و ایجاد دارایی ثابت ها اي صورت گرفته بابت خرید سهام شرکتسرمایهمخارج 
ها بابت خرید سهام . پرداخت14نمایه 

نام شرکتردیف
خرید

(میلیون 
ریال)

فروش
)میلیون ریال(

گذاريخالص سرمایه
)میلیون ریال(

1،200،00001،200،000فولاد اکسین خوزستان1
875،7200875،720پتروشیمی امیرکبیر2
456،992112456،880نفت سپاهان3
331,1240331,124ایران خودرو4
67،776067،776پایانه ها و مخازن پتروشیمی5
6،17106،171نفت پاسارگاد6
33،463033،463سرمایه گذاري خوارزمی7
31,9311،96029,971ایران یاسا8
55,39314،06041,333فولاد مبارکه اصفهان9
16،388016،388نفت و گاز پارسیان10
94،04311،19082،853نفت ایرانول11
501،30248،148453،155پتروشیمی جم12
94،1153،42990،685بانک اقتصاد نوین13
38،265038،265دارویی تامینسرمایه گذاري 14

3,802,68378،8983,723,784جمع
430،0000430،000خرید و تکمیل ساختمان شیخ بهایی

4,232,68378،8984,153,784جمع کل

خرید ساختمان  شیخ بهایی جهت انتقال دفتر مرکزي شرکت و شرکتهاي مدیریتی به ساختمان مزبور در راستاي هم 1-2-3-2
افزایی و کاهش هزینه هاي گروه و همچنین بهره برداري بهینه از ساختمان دفتر مرکزي فعلی صورت پذیرفته است.

(سهامی خاص)میرانپتروشتحصیل سهام شرکت٢-٣- ٣

از سهام شرکت پتروشیمیران از طریق مزایده عمومی نموده است که بخشیعه ملی اقدام به واگذاري شرکت توس
بخش است. بر این اساس گردیدهگذاري صندوق بازنشستگی کشوري در مزایده شرکت و برنده اعلام شرکت سرمایه

درشرکت گذاري گروه توسعه ملی و مدیریت طرح و توسعه آینده پویا هاي پتروشیمی شازند، سرمایهسهام شرکتعمده 
گذاري بلند مدت آن شامل میران فعالیت تولیدي ندارد و تقریبا تمام سرمایهشرکت پتروشخواهد شد.واگذارپتروشمیران 

ل منقسم به میلیارد ریا364سرمایه این شرکت باشد.گذاري در شرکت پلی پروپیلن جم (سهامی خاص) میسرمایه
بوده به شرح زیر قبل از انتقال سهام فوق الذکر سهم هزار ریالی و اسامی سهامداران، تعداد و درصد آن 364،000،000

است:
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سهامداران شرکت پتروشیمران (سهامی خاص). 14نمایه 
درصد سهامتعداد سهامنام سهامدار

%124،739،95034,27شرکت پتروشیمی شازند
%45،500،00012,50سرمایه گذاري سبحانشرکت 

%46،744،78912,84شرکت سرمایه گذاري گروه توسعه ملی
%36،400،00010,00صندوق حمایت از بازنشستگان آینده ساز

%24،500،0006,73شرکت سرمایه گذاري بوعلی
%18،200،0005,00شرکت صنایع دریافن قشم

%18،200،0005,00شرکت بهنان گندم نوین
%18،200،0005,00شرکت صنایع و بنادر آزاد فراساحل قشم
%16،955،2114,66شرکت مدیریت طرح و توسعه آینده پویا

%10،920،0003,00شرکت صنایع فراساحل
%3،640،0001,00شرکت صنعتی دریایی ایران

%500,00شرکت پتروشیمی اردبیل
%364،000،000100,00جمع 

شرح زیر است:به1394شهریور ماه 31ترازنامه شرکت پتروشیمیران در تاریخ 
ترازنامه شرکت پتروشیمران (سهامی خاص). 14نمایه 

31/06/139429/12/1393شرح31/06/139429/12/1393شرح
266773سایر حسابهاي پرداختنی77،3669،144موجودي نقد

1561،040ذخیره مالیات بر درآمد91،05085،414گذاري هاي کوتاه مدتسرمایه 
911،8810سود سهام پرداختنی884،5511،131،070سایر حسابهاي دریافتنی

912،3031،813جمع بدهی هاي جاري344421پیش پرداخت ها
370318کارکنانذخیره مزایاي پایان خدمت 1،053،3111،226،049جمع دارایی هاي جاري

370318جمع بدهی هاي غیر جاري318،152318،152سرمایه گذاري هاي بلند مدت
912،6732،131جمع بدهی ها204195دارایی ثابت مشهود

364،000364،000سرمایه44سایر دارایی ها
36،40036،400اندوخته قانونی318،360318،351جمع دارایی هاي غیر جاري

58،5981،141،869سود انباشته
458،9981،542،269جمع حقوق صاحبان سهام

1،371،6711،544،400جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام1،371،6711،544،400جمع دارایی ها

گذاري بلند سرمایهعمده دارایی جاري شرکت سود سهام دریافتنی از شرکت پلی پروپلین جم و دارایی غیر جاري آن 
بینی وضعیت آتی شرکت وضعیت مالی فعلی و پیشدر ادامه راجع بهبه همین دلیل مدت در سهام این شرکت است. 

پلی پروپیلن جم توضیحات مختصري ارائه شده است. 
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ها و مالکیت صورت شرکت سهامی خاص در اداره ثبت شرکتبه27/07/1383شرکت پلی پروپیلن جم در تاریخ 
نعتی شهرستان تهران به ثبت رسیده و کارخانه آن در منطقه انرژي پارس (عسلویه) واقع است. سرمایه شرکت در بدو ص

300،000باشد. ظرفیت تولید سالانه این شرکت میلیون ریال می500،000میلیون ریال و در حال حاضر 1،000تأسیس 
گرید)، کوپلیمر 70گرید مختلف همپویلیمر (130شرکت بازل در بیش از Spheripolتن پلی پروپیلن با دانش فنی 

باشد.  پلی پروپیلن مهمترین ماده از مشتقات پروپیلن گرید) می30) و تریپلیمر (یدگر37پذیر (گرید)، ضربه22اتفاقی (
کار صورت هموپلیمر بهرا بهرود. پلی پروپیلن اکثلن، جهت تولید آن بکار می% از کل تولید پروپی61است که حدودا 

وضعیت مالی این شرکت در سه سال رود ولی اخیرا مصرف محصولات کوپلیمر آن رشد زیادي را تجربه کرده است. می
اخیر بصورت زیر بوده است:

وضعیت مالی شرکت پلی پروپیلن جم. 15نمایه 
مبالغ به میلیون ریال

29/12/9329/12/9229/12/91شرح29/12/9329/12/9229/12/91شرح
289،755544،3702،031،972حسابها و اسناد پرداختنی تجاري205،046272،270319،420موجودي نقد

737،291220،760112،605سایر حسابها و اسناد پرداختنی146،344195،8882،130،220سرمایه گذاري هاي کوتاه مدت
180،294153،058206،601پیش دریافت ها256،925402،153257،580دریافتنی تجاريحصه جاري حسابها و اسناد 

29،38329،383691ذخیره مالیات بر درآمد41،06726،40326،016سایر حسابها و اسناد دریافتنی
0881،6071،240،994حصه جاري تسهیلات مالی دریافتی678،293547،821513،552موجودي مواد و کالا

1،236،7231،829،1783،592،863جمع بدهی هاي جاري92،124119،58794،500پیش پرداخت ها
009،513حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت1،419،7991،564،1223،341،288جمع دارایی هاي جاري

00144،611بلند مدتتسهیلات مالی دریافتی 72،69172،6910سرمایه گذاري هاي بلند مدت
42،53126،63512،983ذخیره مزایاي پایان خدمت کارکنان2،622،8532،762،9012،429،209دارایی ثابت پس از کسر استهلاك

42،53126،635167،107جمع بدهی هاي غیر جاري78،17482،76087،347سایر دارایی ها
1،279،2541،855،8133،759،970جمع بدهی ها

500،000500،000500،000سرمایه
50،00050،00050،000اندوخته قانونی

2،364،2632،076،6611،547،874سود انباشته
2،914،2632،626،6612،097،874جمع حقوق صاحبان سهام2،773،7182،918،3522،516،556جمع دارایی هاي غیر جاري

4،193،5174،482،4745،857،844جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام4،193،5174،482،4745،857،844جمع دارایی ها
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همچنین صورت سود و زیان شرکت در سه سال اخیر به شرح زیر است:

. صورت سود و زیان شرکت پلی پروپیلن جم16نمایه 
مبالغ به میلیون ریال

29/12/9329/12/9229/12/91شرح
8،352،1477،777،4374،028،039فروش

(2،510،779)(5،721،895)(5،721،013)بهاي تمام شده کالاي فروش رفته
2،631،1342،055،5421،517،260سود ناخالص

(80،091)(175،341)(218،568)هزینه هاي عمومی اداري و تشکیلاتی
(84،685)(127)(146)(هزینه) هاي عملیاتیخالص سایر درآمدها 
2،412،4201،880،0741،352،484سود (زیان) عملیاتی

(20،401)(18،844)0هزینه هاي مالی 
201،468248،189(25،331)خالص درآمدها (هزینه) هاي متفرقه

2،387،0892،062،6981،580،272سود (زیان) قبل از کسر مالیات
000مالیات

2،387،0892،062،6981،580،272سود (زیان) خالص
(241،000)(1،501،667)(2،060،000)سود سهام مصوب مجمع

47،74241،25431،605سود هر سهم پس از کسر مالیات
50،00050،00050،000سرمایه

44،00041،20030،033سود تقسیمی
%95%92100%درصد سود تقسیمی

به شرح زیر است:1393واقعی سال ها و سود همراه با مقادیربینی مقادیر تولید، فروش، هزینهپیش
بینی تولید و فروش شرکت پلی پروپلین جم. پیش17نمایه 

پیش بینیواقعیشرح
1397سال 1396سال 1395سال 1394سال 1393سال 

201،298237،576252،425267،273273،212مقدار تولید (تن)
157،498202،165214،801227،436232،490مقدار فروش داخلی (تن)

40،92335،41137،62439،83740،722مقدار فروش صادراتی (تن)
6،625،9197،564،1918،639،7249،834،03910،806،516درآمد فروش داخلی (میلیون ریال)

1،726،4481،322،7291،510،8051،719،6511،889،706درآمد فروش صادراتی (میلیون ریال)
4،918،5024،372،0715،034،3965،776،3036،396،715هزینه مواد اولیه (میلیون ریال)
5،791،9785،235،4226،043،9086،954،0097،748،176بهاي تمام شده (میلیون ریال)

2،387،0893،357،8163،766،0444،217،9614،511،595سود خالص (میلیون ریال)
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در سهام شرکت پتروشیمیران به عنوان سهامدار صندوق بازنشستگی کشوري گذاري هیسرماشرکت گذاري سرمایه
باشد.ازاي هر سهم) میریال به 26،700ریال (میلیون 2،515،740مبلغ،جمعمده شرکت پلی پروپیلن

مبلغ افزایش سرمایۀ پیشنهادي و محل تأمین آن4-2
میلیـون ریـال بـه مبلـغ     14،400،000شـده، شـرکت در نظـر دارد سـرمایۀ خـود را از مبلـغ       با توجه به برنامۀ ارائـه 

افزایش دهد.دارانآورده نقدي و مطالبات حال شده سهاماز محل تماماًمیلیون ریال،28،800،000

جزئیات سهم سهامداران از افزایش سرمایه به شرح زیر است:

مانده مطالبات سهامداران و ترکیب افزایش سرمایه . 16نمایه 
مبالغ به میلیون ریال

درتعداد سهامسهامداران
مانده طلب در درصد مالکیت30/09/1394

30/09/1394
سهم از افزایش 

سرمایه
از محل:ایش سرمایه زاف

آورده نقديمطالبات
بازنشستگی صندوق
11،959،11012،395،81211،959،110436،702%12،395،812،32986,08کشوري

50،5231،840،10550،5231،789،582%1،840،105،18012,78سهامداران حقوقی
43،184164،08343،184120،899%164،082،4911,14سهامداران حقیقی

12،052،81714،400،00012،052،8172،347،183%14،400،000،000100جمع کل
14،400،000هیسرماشیافزامبلغمجموع 

بـه  ،31/06/1394مالی منتهـی بـه   سال ،لازم به ذکر است که سود سهام مصوب در مجمع عمومی صاحبان سهام
مطالبات سهامداران اضافه خواهد شد. 

افزایش سرمایهارزیابی طرح -3
یهاي مالبینی صورتمفروضات مبناي پیش1-3

اصلاح ساختار هاي سرمایه پذیر، در افزایش سرمایه شرکتمشارکتهمانگونه که ذکر شد، شرکت درنظر دارد براي 
افزایش داران و مطالبات صندوق بازنشستگی کشوري اقدام به مالی و جبران کمبود نقدینگی از محل آورده نقدي سهام

مطالبات انباشته شده صندوق قسمتی از شود اجراي افزایش سرمایه فرض میسرمایه نماید. براي حالت عدم
بازپرداخت بورسیهاي کوتاه و بلندمدت گذاريبازنشستگی کشوري از محل فروش پرتفوي شرکت و از میان سرمایه

و لطمه به منابع استراتژیک، افزایش سرمایه وي و کاهش قابل توجه سود فبراي جلوگیري از فروش پرتاماخواهد شد.
در حالت عدم انجام افزایش سرمایه فرض در دستور کار قرار گرفته است. و آورده نقدياندارسهاماز محل مطالبات

در حالت انجام .شودفروخته میصندوق بازنشستگی کشوريپرداخت مطالباتبه اندازهشرکتسهام پرتفويشود می
مابقی از افزایش سرمایه به حساب سرمایه منظور و آنشود مطالبات صندوق به اندازه سهم سرمایه فرض میافزایش 
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سپس دو فرض یاد شده یعنی انجام و عدم شود.رقم افزایش سرمایه از محل آورده نقدي سایر سهامداران تأمین می
ها بر اساس بینیپیش. د مقایسه قرار گرفته استموراجراي افزایش سرمایهنتایج مالی حاصل از از نقطه نظرانجام 

:و درنظر گرفتن مفروضات ذیل صورت گرفته استروندهاي گذشته 

اقلام صورت سود و زیان1-1-3

پرتفوي سهام شرکت در سه طبقه میانگین موزون بازدهی (سود نقدي) ،سهامدرآمد حاصل از سودبرآوردبراي- 1
هايگذاريهاي بلند مدت بورسی و سرمایهگذاريپذیرفته شده در بورس، سرمایهمدت هاي کوتاهگذاريسرمایه

است.استفاده شده 1395سال بودجه ر بلند مدت خارج از بورس د
هاي شرکتگذاريسرمایهنقدي نرخ بازدهی متوسط . 19هینما
بلندمدت غیر بورسیبلندمدت بورسیکوتاه مدت بورسینوع بازدهی

%15,26%56,22%25,10گذاريسرمایهبازده نقدي 

گذاري هر طبقه ضرب شده و رقم درآمد حاصل از سود سهام محاسبه شده الذکر در حجم سرمایههاي فوقنرخ
1395و 1394و 1393سال مالی سهبر اساس میانگین بازده فروش نیزهاگذاريسود فروش سرمایهاست.

زیر محاسبه شده است:صورت نمایه% و به4,9معادل (بودجه)
ي شرکتهاگذارينرخ سود فروش سرمایه. متوسط 20هینما

میانگین139313941395مبالغ به میلیون ریال–شرح 
-293،901486،972814،500سود فروش پرتفوي 

-10،164،24412،724،59512،052،435پرتفوي بورسی
%4,49%6,76%3,83%2,89سود فروش

مایه، از در فرض عدم انجام افزایش سر1395همچنین براي محاسبه سود حاصل از فروش پرتفوي در سال مالی 
و فرض استفاده شده است1391و 1390هاي سالشهریورماه31مقاطع پرتفوي شرکت در میانگین ارزش بازار

بر اساس محاسبات، فروش برساند.تواند با چنین نرخ سودي بهبر آن است که شرکت پرتفوي بورسی خود را می
براي محاسبه این نرخ از سود غیر نرمالی که از تقسیم ارزش بازار بر بهاي تمام شده .باشد% می57نرخ سود مذکور 

در حالت عدم ) به دلیل غیر عملی بودن آن صرف نظر شده است. 94الی 92هاي شود (سالپرتفوي حاصل می
ها گذاريبا توجه به سود حاصل از فروش سرمایهمیزان کاهش لازم در پرتفويحاسبه افزایش سرمایه، براي م

م. ریال از پرتفوي کفایت خواهد کرد.7،733،267%) فروش 57(

باشد که این نرخ، میانگین نرخ رشد سه سال گذشته است.% می18هاي اداري، عمومی و فروش نرخ رشد هزینه- 2
حالت قبل و بعد از افزایش سرمایه یکسان است.هاي اداري، عمومی و فروش درهزینه



گذاري صندوق بازنشستگی کشوري (سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت سرمایه

36از25صفحه

بابت خرید اقساطی سهام ،سازيتسویه حساب مطالبات سازمان خصوصیتوجه به تسویه تسهیلات بانکی و با - 3
است.صفر فرض شدهافزایش سرمایه انجامو عدمحالت دو در هزینه مالی شرکت پالایش نفت اصفهان، 

% فرض شده است. این 20سود آننرخاست کهشامل سود سپرده بانکیهاي غیر عملیاتی سایر درآمدها و هزینه- 4
سود به مانده سپرده با توجه به رقم تخصیص یافته به سپرده بانکی از مازاد منابع محاسبه شده است. نحوه محاسبه 

و تخصیص مازاد منابع در ادامه تشریح شده است. 
درصد سود 0,04معادل درصد سود خالص و پاداش هیئت مدیره 80میزان میزان سود سهام تقسیمی هر سال به- 5

سهام مصوب فرض شده است.
بصورت جداگانه محاسبه و به سود شرکت اضافه شده است. سود نقدي با توجه به جمپلی پروپلین سود تقسیمی شرکت - 6

و در حالت انجام افزایش سرمایه محاسبه شده است. 31/06/1395خرید سهام براي سال منتهی به تاریخ 
پلی پروپلین جمبینی سود تقسیمی دریافتی از شرکت . پیش21هینما

(میلیون ریال)پیش بینیشرح
1397سال 1396سال 1395سال 1394سال 

3،357،8163،766،0444،217،9614،511،595پلی پروپلین جم شرکت سود خالص
%95%95%95%95یمیدرصد سود تقس

%51%51%51%51پلی پروپیلن جمسهم پتروشیمیران از 
%25,88%25,88%25,88-از پتروشیمیرانس. صندوق بازنشستگیسهم شرکت 

%13,20%13,20%13,20-از پلی پروپیلن جمشرکت س. صندوق بازنشستگیسهم
472،310528،986565،812-شرکت س. صندوق بازنشستگیتوسط یافتیدرسودسهم 

اياقلام ترازنامه٣-١- ٢

گذاري در ساختمان معادل ارقام موجود در مدت در حالت عدم افزایش سرمایه: سرمایههاي کوتاهگذاريسرمایه- 1
هاي پذیرفته شده در گذارياست. سرمایهفرض شدهو پیش پرداخت افزایش سرمایه صفر 1394ترازنامه سال 

فروش پرتفوي (بابت پرداخت مطالبات صندوق) کسرمعادل بودجه این سال پس از1395بورس براي سال 
شی از فروش پرتفوي) معادل مدت (ناهاي کوتاهگذاريمیزان کاهش در بهاي تمام شده سرمایهباشد.می

گذاري کوتاه مدت بورسی تخصیص د منابع به سرمایهو هر سال بخشی از مازاباشدمیمیلیون ریال 1،289،598
.نیز ثابت فرض شده استسهام مسدودي .یابدمی

صورت در حالت انجام افزایش سرمایه فروش پرتفوي :افزایش سرمایهانجاممدت در حالتهاي کوتاهگذاريسرمایه- 2
بخشی از منابع هاي آتی سالدرمطابق بودجه است و 95سالمدت بورسی درگذاري کوتاه. سرمایهنخواهد گرفت

با حالت عدم افزایش سرمایه درنظر گرفته شده مشابهمواردسایر .یابدگذاري مجدد تخصیص میبه سرمایهمازاد
هاي کوتاه مدت به صورت ذیل خواهد بود: گذاريمربوط به سرمایهبه این ترتیب جدول محاسباتاست.
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مدتهاي کوتاهگذاريسرمایه. 22نمایه

شرح
با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

13951396139713981399140014011402
1،393،3132،137،3802،848،2013،655،7844،645،9916،155،3078،345،11310،900،328سرمایه گذاري پذیرفته شده در بورس

2،603،2552،603،2552،603،2552،603،2552،603،2552،603،2552،603،2552،603،255سپرده
5،8695،8695،8695،8695،8695،8695،8695،869گذاري در ساختمانسرمایه

(280،964)(280،964)(280،964)(280،964)(280،964)(280،964)(280،964)(280،964)سهام مسدودي
3،721،4734،465،5405،176،3615،983،9446،974،1518،483،46710،673،27313،228،488مدتهاي کوتاهگذاريسرمایهجمع 

با فرض انجام افزایش سرمایهشرح
1،570،5623،482،0525،777،5788،516،58811،929،17515،214،44919،645،37224،725،036سرمایه گذاري پذیرفته شده در بورس

5،161،4406،117،1857،264،9498،634،45410،340،74710،340،74710،340،74710،340،747سپرده
5،8695،8695،8695،8695،8695،8695،8695،869گذاري در ساختمانسرمایه

(280،964)(280،964)(280،964)(280،964)(280،964)(280،964)(280،964)(280،964)سهام مسدودي
6،456،9079،324،14212،767،43216،875،94721،994،82725،280،10129،711،02434،790،688مدتهاي کوتاهگذاريجمع سرمایه

1395بورسی در سال گذاري بلند مدت سرمایههاي بلند مدت درحالت عدم انجام افزایش سرمایه: گذاريسرمایه- 3
مطابق بودجه این سال پس از کسر میزان پرتفوي فروش رفته براي پرداخت مطالبات صندوق محاسبه شده است.

میلیون 6،400،272مدت (ناشی از فروش پرتفوي) معادل هاي بلندگذاريمیزان کاهش در بهاي تمام شده سرمایه
ازاد منابع شرکت به سرمایه گذاري بلندمدت بورسی . همچنین هر سال بخشی از مریال محاسبه شده است

ها با استفاده از روند سرمایه با توجه به ثبت تدریجی افزایش سرمایهپیش پرداخت افزایشتخصیص یافته است.
کاهشی گذشته به تدریج کاهش یافته است و سهام مسدودي با توجه به تسویه مطالبات سازمان خصوصی سازي 

.ثابت فرض شده است

: تفاوت موجود میان عدم انجام و انجام افزایش سرمایه هاي بلند مدت درحالت انجام افزایش سرمایهگذاريسرمایه- 4
. همچنین در حالت اجراي طرح افزایش سرمایه خرید سهام گرددبه عدم فروش پرتفوي شرکت در فرض دوم بر می

بقیه گذاري خارج از بورس شرکت افزوده است.سرمایهشرکت پلی پروپیلن جم در دستور کار قرار گرفته و به میزان
هاي بلندمدت به گذارياست. به این ترتیب جدول محاسبات مربوط به سرمایهانجاممحاسبات مشابه حالت عدم 

صورت ذیل خواهد بود: 
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هاي بلندمدتگذاريسرمایه.23نمایه

مبالغ به میلیون ریال–شرح 
افزایش سرمایهبا فرض عدم انجام 

13951396139713981399140014011402
مدت در سهام سرمایه گذاري بلند

6،306،3007،550،7999،008،15910،664،32012،691،35815،763،03520،202،82325،381،372ها (بورسی)شرکت

مدت در سهام گذاري بلندسرمایه
11،934،82311،934،82311،934،82311،934،82311،934،82311،934،82311،934،82311،934،823ها (خارج از بورس)شرکت

2،309،219750،130682،210620،439564،261513،170466،705424،447پرداخت افزایش سرمایهپیش
(71،608)(71،608)(71،608)(71،608)(71،608)(71،608)(71،608)(71،608)سهام مسدودي
20،478،73421،514،14522،903،58424،497،97426،468،83429،489،42033،882،74439،019،034بلند مدتهايگذاريجمع سرمایه

با فرض انجام افزایش سرمایهشرح
مدت در سهام گذاري بلندسرمایه
10،481،87312،393،36314،688،88917،427،89920،840،48624،125،76028،556،68333،636،347ها (بورسی)شرکت

مدت در سهامگذاري بلندسرمایه
14،450،49714،450،49714،450،49714،450،49714،450،49714،450،49714،450،49714،450،497ها (خارج از بورس)شرکت

2،309،219750،130682،210620،439564،261513،170466،705424،447پرداخت افزایش سرمایهپیش
(71،608)(71،608)(71،608)(71،608)(71،608)(71،608)(71،608)(71،608)سهام مسدودي
27،169،98128،872،38231،099،98833،777،22837،133،63640،367،81944،752،27749،789،684هاي بلند دتگذاريجمع سرمایه

باشد که براي پذیر میهاي سرمایهسود سهام دریافتنی شرکت از شرکتنی تجاري شاملها و اسناد دریافتحساب- 5
% مجموع سود سال قبل وصول 80ع سود سال جاري و و% مجم20شود در هر سال، میفرضآنبینی پیش
شود. جدول مربوط به محاسبات به شرح زیر است:می

ها و اسناد دریافتنی تجاريحساب.24نمایه

با فرض عدم افزایش سرمایهبه میلیون ریالمبالغ-شرح
13951396139713981399

12،668،57011،524،36310،544،53611،346،27212،257،375حسابها و اسناد دریافتنی تجاري اول دوره:
8،120،4686،895،6847،897،8559،036،73313،944،830سود عملیاتی سال جاري به جز سود فروش(+)

1،624،0941،379،1371،579،5711،807،3472،788،966درصد سود سال جاري20وصول از محل )- (
7،640،5826،496،3745،516،5476،318،2847،229،386درصد سود سال قبل80وصول از محل )- (

9،264،6757،875،5117،096،1188،125،63010،018،352جمع وصول مطالبات ناشی از عملیاتشود: کسر می
11،524،36310،544،53611،346،27212،257،37516،183،852ها و اسناد دریافتنی تجاري مانده پایانی حساب

با فرض افزایش سرمایهشرح
12،668،57011،524،36313،135،83014،674،43516،485،651حسابها و اسناد دریافتنی تجاري اول دوره:

8،120،46810،134،80212،058،05914،322،07920،650،554جاري به جز سود فروش(+)سود عملیاتی سال 
1،624،0942،026،9602،411،6122،864،4164،130،111درصد سود سال جاري20)وصول از محل - (
7،640،5826،496،3748،107،8429،646،44711،457،663درصد سود سال قبل80)وصول از محل - (

9،264،6758،523،33510،519،45312،510،86315،587،774جمع وصول مطالبات ناشی از عملیاتشود: کسر می
11،524،36313،135،83014،674،43516،485،65121،548،431ها و اسناد دریافتنی تجاري مانده پایانی حساب
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هاي بلند مدت فرض شده گذارياز کل سرمایه% 6/1ها و اسناد دریافتنی بر اساس روند گذشته، معادل سایر حساب- 6
است.

شود، داري میها نگهپرداختپرداخت به وزارت امور اقتصادي و دارایی بابت مالیات سود سهام، در حساب پیشپیش- 7
پذیر در هاي سرمایهشرکتسود سهام نسبت پیش پرداخت به میانگینلذا مانده این حساب در سنوات آتی، برابر با 

.در نظر گرفته شده است% 1/0اخیر و معادلسه سال
به ترتیب و وسائط نقلیهتاریخی سه سال گذشته، نرخ رشد بهاي تمام شده اثاثه و منصوباتاطلاعاتبا توجه به - 7

این درصدهاي رشد بر اساس میانگین هندسی رشد اقلام بینی شده است.درصد براي هر سال پیش% 13% و 28
براي محاسبه بهاي تمام شده زمین و ساختمان، دارایی در محاسبه شده است.94تا 92هاي ذکر شده در سال

میلیون ریال که در واقع ساختمان جدید شرکت است به نسبت بهاي تمام شده 379،155جریان تکمیل به ارزش 
هاي شرکت هبر اساس رویهاي استهلاك نرخبین این دو سرفصل تسهیم شده است. 94زمین و ساختمان در سال 

. محاسبه شده است
اسناد دریافتنی بلند و نرخ رشدها، نرخ رشد حصه بلند مدت وام کارکنانجهت برآورد مانده حساب سایر دارایی- 8

به اندازه کاهش محاسبه در بخش% و رشد سایر موارد صفر لحاظ شده و سهام مسدودي 20مدت 
از این حساب خارج شده است. ها،گذاريسرمایه

سازي و ها و اسناد پرداختنی تجاري با توجه به قرارداد منعقده بین شرکت و سازمان خصوصیحسابسرفصل مانده - 9
مانده بابت خرید سهام پالایش نفت اصفهان محاسبه شده است. با عنایت به پایان بدهی اقساط پرداختی و باقی

رسیده است.به صفرها و اسناد پرداختنی انده حساب، م1393مذکور در سال 
ر حالت از محل فروش پرتفوي دپرداخت شامل سود سهام مصوب،حساب صندوق بازنشستگی کشوري گردش -10

. جزئیات محاسبات در جدول زیر منعکس شده است:تشکیل شده استعدم افزایش سرمایه و نیز افزایش سرمایه 
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36از29صفحه

حساب صندوق بازنشستگی کشوري.25نمایه

مبالغ به میلیون ریال–شرح 
با فرض عدم افزایش سرمایه

13951396139713981399
14،000،609558،1394،825،3595،104،7985،436،855مانده ابتدا

6،440،8289،475،6865،255،1845،985،1426،814،093سود سهام مصوب
0000(12،096،852)تسویه از طریق فروش پرتفوي
(6،931،443)(5،653،086)(4،975،745)(5،208،466)(7،786،446)پرداخت سود سهام به صندوق

558،1394،825،3595،104،7985،436،8555،319،504مانده پایان حساب صندوق بازنشستگی کشوري

شرح
با فرض افزایش سرمایه

13951396139713981399
14،000،60998،3721،758،9784،315،1257،342،439مانده ابتدا

6،440،8286،440،5068،296،3909،876،81911،783،491سود سهام مصوب 
000(12،096،852)تخصیص به افزایش سرمایه 

(8،534،191)(6،849،505)(5،740،243)(4،779،900)(8،246،212)پرداخت سود سهام به صندوق
98،3721،758،9784،315،1257،342،43910،591،740صندوق بازنشستگی کشوريمانده پایان حساب

مابین به سود سهام معادل درصد هاي فیشود نسبت انتقال به حساببراي محاسبه سود سهام پرداختنی فرض می-11
. لذا مانده این شودداران تماما پرداخت میداري صندوق بازنشستگی در شرکت است و سود سهم سایر سهامسهام

حساب در دو حالت عدم و اجراي افزایش سرمایه ثابت خواهد ماند. 
و تخصیص آن ها) گذاري(سود سهام دریافتی و منابع حاصل از فروش سرمایهمازاد منابع حاصل از عملیات شرکت -12

:شودفرض میبه شرح نمایه ذیل در هر سال ها و سود نقدي گذاريسرمایهانواع به 
مازاد منابع حاصل از عملیات شرکت و تخصیص آن.26نمایه

با فرض عدم افزایش سرمایه
13951396139713981399مبالغ به میلیون ریال–شرح 

تخصیص مازاد منابع به:

1،112،349744،067710،821807،584990،206گذاري کوتاه مدتسرمایه
2،224،6991،488،1331،421،6421،615،1671،980،412گذاري بلند مدتسرمایه

00000سپرده بانکی
7،786،4465،208،4664،975،7455،653،0866،931،443سهامدارانپرداخت مطالبات سود

11،123،4947،440،6667،108،2088،075،8379،902،062جمع مازاد منابع
افزایش سرمایهبا فرض انجام

تخصیص مازاد منابع به:

01،911،9602،296،0972،739،8023،413،676گذاري کوتاه مدتسرمایه
01،911،9602،296،0972،739،8023،413،676گذاري بلند مدتسرمایه

255،037955،9801،148،0491،369،9011،706،838سپرده بانکی
8،246،2124،779،9005،740،2436،849،5058،534،191سهامدارانپرداخت مطالبات سود

8،501،2509،559،80111،480،48613،699،01017،068،381جمع مازاد منابع



36از30صفحه

برمبناي مفروضات یاد شده، صورتهاي مالی پیش بینی شده بشرح ذیل خواهند بود:
.استدر صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر هاي مالی آینده براي سالبینی سود و زیان شرکت پیشبینی صورت سود و زیان :پیش2-3

بینی صورت سود و زیان. پیش27هینما
سود و زیان با فرض عدم انجام افزایش سرمایهمبالغ به میلیون ریال-شرح 

1395/06/311396/06/311397/06/311398/06/311399/06/311400/06/311401/06/311402/06/31
8،120،4686،739،5937،717،2018،827،89013،703،92422،214،80625،929،90430،143،940درآمد حاصل از سود سهام

5،221،482446،154541،947650،782784،227987،6301،282،7391،627،093هاسود(زیان) حاصل از فروش سرمایه گذاري
00000000سود حاصل از سایر فعالیتهاي عملیاتی

13،341،9507،185،7468،259،1499،478،67114،488،15123،202،43627،212،64331،771،033سود ناخالص
(201،862)(171،312)(145،385)(123،382)(104،709)(88،862)(75،413)(64،000)هزینه هاي اداري و عمومی

13،277،9507،110،3338،170،2879،373،96214،364،76923،057،05127،041،33131،569،171سود عملیاتی
0000000(3،000)هزینه هاي مالی

485،000520،651520،651520،651520،651520،651520،651520،651غیر عملیاتیسایر درآمدها و هزینه هاي 
482،000520،651520،651520،651520،651520،651520،651520،651

13،759،9507،630،9848،690،9389،894،61314،885،42023،577،70227،561،98232،089،822سود قبل از مالیات
00000000مالیات بر درآمد

13،759،9507،630،9848،690،9389،894،61314،885،42023،577،70227،561،98232،089،822سود خالص
9565306046871،0341،6371،9142،228سود خالص هر سهم (ریال)

انباشته:گردش سود 
13،878،07219،966،29816،586،48219،168،32022،107،63429،074،45440،741،15649،436،638سود انباشته در ابتداي سال 

27،638،02227،597،28225،277،42029،062،93436،993،05452،652،15668،303،13881،526،460سود قابل تخصیص
تخصیص سود:
0000000(189،350)اندوخته قانونی

(7،100)(4،500)(3،000)(2،600)(2،300)(4،100)(2،800)0پاداش هیات مدیره
(22،050،000)(18،862،000)(11،908،000)(7،916،000)(6،953،000)(6،105،000)(11،008،000)(7،482،374)سود سهام مصوب

(22،057،100)(18،866،500)(11،911،000)(7،918،600)(6،955،300)(6،109،100)(11،010،800)(7،671،724)سود تخصیص داده شده طی دوره

19،966،29816،586،48219،168،32022،107،63429،074،45440،741،15649،436،63859،469،360سود انباشته در پایان دوره
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انجام افزایش سرمایهسود و زیان با فرضمبالغ به میلیون ریال-شرح 
1395/06/311396/06/311397/06/311398/06/311396/06/311400/06/311401/06/311402/06/31

8،120،46810،135،18412،058،90514،323،56920،652،93029،802،33134،154،86539،034،804درآمد حاصل از سود سهام
814،500713،192919،4821،165،6351،472،3311،767،5792،165،7912،622،328هاسود(زیان) حاصل از فروش سرمایه گذاري

00000000سود حاصل از سایر فعالیتهاي عملیاتی
8،934،96810،848،37712،978،38715،489،20422،125،26131،569،91036،320،65641،657،132سود ناخالص

(201،862)(171،312)(145،385)(123،382)(104،709)(88،862)(75،413)(64،000)هزینه هاي اداري و عمومی
8،870،96810،772،96412،889،52515،384،49522،001،87931،424،52636،149،34541،455،270سود عملیاتی

0000000(3،000)هزینه هاي مالی
485،0001،274،4921،453،0941،727،0742،068،442520،651520،651520،651سایر درآمدها و هزینه هاي غیر عملیاتی

482،0001،274،4921،453،0941،727،0742،068،442520،651520،651520،651
9،352،96812،047،45514،342،61917،111،56924،070،32131،945،17736،669،99641،975،921سود قبل از مالیات

00000000مالیات بر درآمد
9،352،96812،047،45514،342،61917،111،56924،070،32131،945،17736،669،99641،975،921سود خالص

3254184985948361،1091،2731،457سود خالص هر سهم (ریال)
گردش سود انباشته:

13،878،07215،281،06619،241،32123،383،79029،017،75939،394،78052،078،85763،185،653سود انباشته در ابتداي سال 
23،231،04027،328،52133،583،94040،495،35953،088،08071،339،95788،748،853105،161،574سود قابل تخصیص

تخصیص سود:
00000(559،350)(602،400)(467،600)اندوخته قانونی

(9،600)(7،200)(5،100)(4،300)(3،600)(2،800)(2،800)0پاداش هیات مدیره
(29،336،000)(25،556،000)(19،256،000)(13،689،000)(11،474،000)(9،638،000)(7،482،000)(7،482،374)سود سهام مصوب

(29،345،600)(25،563،200)(19،261،100)(13،693،300)(11،477،600)(10،200،150)(8،087،200)(7،949،974)سود تخصیص داده شده طی دوره

15،281،06619،241،32123،383،79029،017،75939،394،78052،078،85763،185،65375،815،974سود انباشته در پایان دوره
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بینی صورت وضعیت مالیپیش3-3
.استشرح زیر با فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه بهآیندههاي مالیسالبینی ترازنامۀ شرکت براي پیش

ترازنامهبینی . پیش28هینما
ترازنامه با فرض افزایش سرمایهترازنامه با فرض عدم افزایش سرمایهمبالغ به میلیون ریال-شرح

1395/06/311396/06/311397/06/311398/06/311399/06/311395/06/311396/06/311397/06/311398/06/311399/06/31
دارایی هاي جاري:

143،102118،768135،996155،569179،568143،102178،606212،507252،416302،026موجودي نقد
3،721،4734،465،5405،176،3615،983،9446،974،1516،456،9079،324،84812،768،99416،878،69721،999،211سرمایه گذاري هاي کوتاه مدت
11،524،36310،419،66311،201،74912،090،30015،991،12811،524،36313،136،13614،675،11316،486،84421،550،333حسابها و اسناد دریافتنی تجاري

290،523314،224336،866362،591394،132397،093427،545464،114507،750562،119سایر حسابها و اسناد دریافتنی
32،77632،77632،77632،77632،77632،77632،77632،77632،77632،776فروشياملاك آماده برايموجود

12،18010،10911،57513،24115،28412،18015،20218،08721،48425،707پیش پرداخت ها
15،724،41715،361،07916،895،32318،638،42123،587،03818،566،42223،115،11328،171،59134،179،96744،472،172جمع داراییهاي جاري
داراییهاي غیر جاري:

433،690421،793412،072404،562399،376433،690421،793412،072404،562399،376دارایی هاي ثابت مشهود
20،478،73421،757،77923،111،50024،664،89626،589،13127،169،98128،872،85331،101،02933،779،06137،136،559سرمایه گذاري هاي بلند مدت

363،602365،708368،309371،394375،113363،602365،708368،309371،394375،113سایر دارایی ها
21،276،02522،545،28023،891،88025،440،85227،363،62027،967،27229،660،35431،881،41034،555،01737،911،048جمع دارایی هاي غیرجاري

37،000،44337،906،35940،787،20344،079،27350،950،65846،533،69452،775،46760،053،00168،734،98382،383،220جمع داراییها
بدهی هاي جاري:

0000000000حسابها و اسناد پرداختنی تجاري
558،1394،825،3595،104،7985،436،8555،319،50498،3721،758،9784،315،1257،342،43910،591،740صندوق بازنشستگی کشوري

102،946102،946102،946102،946102،946102،946102،946102،946102،946102،946سایر حسابها و اسناد پرداختنی
349،946367،443385،816405،106425،362349،946367،443385،816405،106425،362پیش دریافتها

173،424173،424173،424173،424173،424173،424173،424173،424173،424173،424سود سهام پرداختنی
0000000000تسهیلات مالی دریافتی

1،184،4555،469،1735،766،9846،118،3316،021،236724،6892،402،7914،977،3118،023،91611،293،471جمع بدهی هاي جاري
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ترازنامه با فرض افزایش سرمایهترازنامه با فرض عدم افزایش سرمایهمبالغ به میلیون ریال-شرح
1395/06/311396/06/311397/06/311398/06/311399/06/311395/06/311396/06/311397/06/311398/06/311399/06/31

بدهی هاي غیرجاري:
0000000000حسابهاي پرداختنی بلند مدت

0000000000تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت
5،6906،7047،9009،30910،9695،6906،7047،9009،30910،969خدمت کارکنانذخیره مزایاي پایان 

5،6906،7047،9009،30910،9695،6906،7047،9009،30910،969جمع بدهی هاي غیرجاري
1،190،1455،475،8775،774،8836،127،6406،032،205730،3782،409،4954،985،2108،033،22411،304،440جمع بدهی ها

حقوق صاحبان سهام:
14،400،00014،400،00014،400،00014،400،00014،400،00028،800،00028،800،00028،800،00028،800،00028،800،000سرمایه

افزایش سرمایه در جریان
1،440،0001،440،0001،440،0001،440،0001،440،0001،718،2502،320،6502،880،0002،880،0002،880،000اندوخته قانونی

4،0004،0004،0004،0004،0004،0004،0004،0004،0004،000سایر اندوخته ها
19،966،29816،586،48219،168،32022،107،63429،074،45415،281،06619،241،32123،383،79029،017،75939،394،780سود انباشته

35،810،29832،430،48235،012،32037،951،63444،918،45445،803،31650،365،97155،067،79060،701،75971،078،780جمع حقوق صاحبان سهام
37،000،44337،906،35940،787،20344،079،27350،950،65846،533،69452،775،46760،053،00168،734،98382،383،220حقوق صاحبان سهامجمع بدهی ها و 

منابع و مصارف نقدي شرکتبینیپیش4-3

با دو فرض افزایش و عدم افزایش سرمایه در جدول زیر نمایش داده شده است.آینده شرکتهايسالشده بینییشپجدول منابع و مصارف نقدي
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منابع و مصارف نقديجدول . 29هینما
بعد از انجام طرحقبل از انجام طرحمبالغ به میلیون ریال- شرح

1395/06/311396/06/311397/06/311398/06/311399/06/311395/06/311396/06/311397/06/311398/06/311399/06/31منابع:
156،880143،102118،768135،996155،569156،880143،102178،606212،507252،416وجه نقد اول دوره

14،486،1578،290،4477،477،0628،590،12010،587،32310،079،1759،236،60411،439،41013،677،47317،061،772وجوه حاصل سود و فروش سرمایه گذاري و سایر فعالیتهاي عملیاتی
485،000520،651520،651520،651520،651485،0001،274،4921،453،0941،727،0742،068،442وجوه حاصل از خالص سایر درآمدها و هزینه هاي غیر عملیاتی

705،096000000000ي کوتاه مدتگذاري هاخالص وجوه حاصل از فروش سرمایه 
5،504،264000000000ي بلند مدتخالص وجوه حاصل از فروش سرمایه گذاري ها

16،66417،49718،37219،29120،25516،66417،49718،37219،29120،255افزایش در پیش دریافت ها
2،3802،0710002،3800000پیش پرداخت هاکاهش در 
000002،303،1480000سایر منابع

21،356،4418،973،7688،134،8539،266،05811،283،79813،043،24710،671،69513،089،48315،636،34519،402،885جمع منابع:
مصارف:

0744،067710،821807،584990،2062،030،3382،867،9403،444،1464،109،7035،120،514خالص وجوه پرداختی بابت تحصیل سرمایه گذاري هاي کوتاه مدت
01،279،0451،353،7211،553،3971،924،2351،186،9831،702،8722،228،1772،678،0313،357،499خالص وجوه پرداختی بابت تحصیل سرمایه گذاري هاي بلند مدت

19،883،2985،208،4664،975،7455،653،0866،931،4438،246،2124،779،9005،740،2436،849،5058،534،191پرداخت سود سهام و مطالبات به صندوق
214،52523،70122،64225،72431،542321،09530،45136،57043،63654،369دریافتنیافزایش در سایر حسابها و اسناد 

001،4661،6662،04303،0222،8853،3974،223افزایش در پیش پرداخت ها
3،2034،0385،0996،4498،1693،2034،0385،0996،4498،169افزایش در دارایی هاي ثابت مشهود

1،8772،1072،6013،0853،7201،8772،1072،6013،0853،720افزایش در سایر دارایی ها
0000000000وجه پرداختی بابت بازپرداخت تسهیلات

0000000000تسویه حسابهاي پرداختنی بلند مدت
19،584000019،5840000حسابها و اسناد پرداختنی تجاريتسویه 

46،30658،46472،84689،341108،36646،30658،46472،84689،341108،366وجوه پرداختی بابت هزینه هاي اداري و عمومی
3،00000003،0000000وجوه پرداختی بابت هزینه هاي مالی

1،041،5461،535،114853،916970،1581،104،5071،041،5461،044،2941،344،4101،600،7811،909،809وجوه پرداختی بابت سود سهام و پاداش هیئت مدیره
21،213،3398،855،0007،998،8579،110،48911،104،23112،900،14510،493،08912،876،97615،383،92919،100،859جمع مصارف:

143،102118،768135،996155،569179،568143،102178،606212،507252،416302،026وجه نقد پایان دوره
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جریانات نقدي و ارزیابی طرح 5-3
ارائه 27در نمایه31/06/1399و زیان شرکت در دو حالت انجام و عدم افزایش سرمایه تا سال مالی منتهی به سود

ارزیابی طرح افزایش سرمایه نیز بر مبناي مقایسه دو حالت اجراي افزایش سرمایه و عدم اجراي افزایش شده است. 
شود، موجب هاي شرکت میگذاريبخشی از سبد سرمایهعدم افزایش سرمایه که منتج به فروش سرمایه میسر است. 

افزایش سود خالص در سال اول (به دلیل شناسایی سود فروش) و کاهش بلند مدت سود نقدي حاصل از 
التفاوت سود شرکت در دو حالت انجام شود. براي محاسبه جریانات نقدي خالص طرح، مجموع مابهها میگذاريسرمایه

ام و مبلغ افزایش سرمایه (به عنوان جریان نقدي کاهنده) محاسبه شده است و ارزیابی نهایی بر اساس این جنو عدم ا
ارائه شده است:   تفاضلیجریانات نقدي

. جریانات نقدي30نمایه 
13951396139713981399140014011402شرح

9،352،96812،047،45514،342،61917،111،56924،070،32131،945،17736،669،99641،975،921سود شرکت با فرض افزایش سرمایه
13،759،9507،630،9848،690،9389،894،61314،885،42023،577،70227،561،98232،089،822سود شرکت با فرض عدم افزایش سرمایه

4،416،4715،651،6817،216،9559،184،9018،367،4749،108،0149،886،100(4،406،982)خالص تغییرات سود 
00000000تغییرات در استهلاك و سایر هزینه هاي غیر نقدي

000000(14،400،000)مبلغ افزایش سرمایه
4،416،4715،651،6817،216،9559،184،9018،367،4749،108،0149،886،100(18،806،982)جریانات نقدي خالص

:استبراساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پیشنهادي به شرح زیر 

. ارزیابی افزایش سرمایه31نمایه 
IRR(30,3%نرخ بازده داخلی (

5،480،083م.ریال–) NPVخالص ارزش فعلی (
ماه10سال و 4دوره بازگشت سرمایه

) خالص ارزش فعلیNPV:بر اساس فرمول زیر محاسبه شده است (
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.باشدمیهاتعداد کل دورهNدوره مورد نظر و nنرخ تنزیل، iجریانات نقدي، FCFدر رابطه فوق 
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عوامل ریسک6-3
گذاري صندوق بازنشستگی کشوريه پیشنهادي و فعالیت شرکت سرمایهافزایش سرمایگذاري در طرح موضوع سرمایه

گذاري در این شرکت باید گیري براي سرمایهگذاران در زمان تصمیمبا مخاطراتی همراه است که سرمایه(سهامی عام)، 
بدان توجه داشته باشند. این عوامل به شرح زیر است:

هاي گذاري با انواع ریسکهاي سرمایهستگی کشوري مانند سایر شرکتگذاري صندوق بازنششرکت سرمایه
نات نرخ ریسک نوسان نرخ بهره، ریسک ناشی از نوسا،(مانند نوسانات قیمت سهام)سیستماتیک از قبیل ریسک بازار

باشد.ارز، تورم، ریسک سیاسی و... مواجه می
اي فعالیت هاي چند رشتهبازنشستگی کشوري در صنعت شرکتگذاري صندوق با توجه به این که شرکت سرمایه

دهد، قیمت سهام در ارتباط با ایع شیمیایی و پتروشیمی تشکیل میکند و درصد قابل توجهی از پرتفوي شرکت را صنمی
باشد.حصولات تولیدي شرکتهاي وابسته میهاي خرید مواد اولیه و فروش مپرتفوي شرکت، مرتبط با اعلام نرخ

همچنین تعیین نرخ بهره توسط بانک مرکزي و تعیین نرخ ارز توسط دولت داراي اثرات مستقیم بر سودآوري 
به شرکت هاي مذکورهاي وابسته بوده که اثرات آن به طور غیرمستقیم و از طریق سود سهام شرکتشرکت
شود.صندوق بازنشستگی کشوري منتقل میگذاريسرمایه

پیشنهادگیري ونتیجه7-3
از مبلغ د سرمایه شرکت کنمدیره پیشنهاد می، هیئتهاي یاد شده و منافع حاصل از افزایش سرمایهه ضرورتبا توجه ب

به درصد) 100معادل ،میلیون ریال14،400،000(مبلغ میلیون ریال28،800،000میلیون ریال به مبلغ 000،400،14
آورده محلازسرمایه پذیر، اصلاح ساختار مالی و جبران کمبود نقدینگیهاي شرکت در افزایش سرمایه شرکتمنظور

افزایش یابد.داراننقدي و مطالبات حال شده سهام

16/10/1394تاریخ تهیه گزارش توجیهی: 

مدیرهتأهی

گذاري صندوق سرمایهشرکت 

(سهامی عام)بازنشستگی کشوري


