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 گفتاریشپ

 صااسحنس  ااااس   وااسدس اااسه سد  دگ  جمااع وماا     حتاان  از حضاا گ انادرااهگ ااااس هاگا   بااس ااا س 

اصلاح   قسد   تجاسگ   وا      202دگ اجناس  فسد  سده  )ااس   وس ( آفنینس  اگزشاذاگس ان سی شنکت 

 قسد   بسزاگ اوگاق باسداگ بهین وا ل  ازاگش فعسه ت و وضع وم    شنکت باناس   45و  سده  1047اافنه سه 

ک   ذیلازاگش  اندد.ا ابق و  هاگک   ج د ترهیم حض گ    ااس بن  03/39/1094اسل  سه   نتا  ب  

  اهینه  ه ات  دتسیج وملکاند   تسک ه بن اگائ  اهمّ و بسگ جات حفظ  نسفع شنکت و ادطنسق بس  رنگا  قسد د  د

  هاسس آتا  ب  تشنیح وملکند اذشت  و بندس    شتمل بن فو ل  ختلف  اات ک  ،تا   و تنظ م اشت  اات

  خ اهه پنداخت. شنکت

 

 اوضسس ه س   هینه

 

  

 

 

 

 امضاء تاریخ انتصاب نماینده سمت نام و نام خانوادگی

  92/01/0121 گئ س ه ت   هینه )ااس   وس (شنکت انوه بامن اع ه   حهس

 حجت اه  ادوسگس
شنکت ان سی  اذاگس 

 )ااس   وس (بامن
  92/01/0121 دسیب گئ س ه ت   هینه

  92/01/0121 وض  ه ت   هینه )ااس   وس (شنکت ب م   لت   ثم اسگیس 

 ول  کم ل 
اذاگس ا  ن شنکت ان سی 

 )ااس   خسص(اوتمسد
  92/01/0121 وض  ه ت   هینه

 پ گ نو گ ثسبت
پ یس اذاگس شنکت ان سی 

 )ااس   وس (همگس 
  92/01/0121 وض  ه ت   هینه 

  س ح زگان خنازس
شنکت ان سی  اذاگس اگزش 

 )ااس   وس (آفنینس 

  هینوس ل

 )خسگج از اوضسء ه ئت  هینه(
01/10/0121  
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 زیده اطلاعاتگ

 مبالغ : میلیون ریال شرح                 

31/19/1394   31/19/1393   31/19/1392 

 

 235.242  236.917  11.261   درآمد خالص عملیاتی

 227.769  224.613  (2.846)   عملیاتی)زیان(سود 

 228.236  228.913  1.211   پس از کسر مالیات  -سود خالص

 87.841  189.651  162.148   صل از فعالیت های عملیاتیوجوه نقد حا

       

 588.192  625.147  611.532   جمع داراییها

 13.164  1.379  166.654   جمع بدهی ها 

 311.111  311.111  311111   سرمایه ثبت شده

 574.928  623.668  444.878   جمع حقوق صاحبان سهام

       

 44  37  2/1  اییهانرخ بازده دار

 45  38  2/1   نرخ بازده حقوق صاحبان سهام)ارزش ویژه(

       

 311.111.111  311.111.111  311.111.111   تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع

 761  763  4   ریال –سود  هر سهم 

 611  611  -   ریال –سود نقدی هر سهم 

       

 77.511  94.481  64.969  ری ها)سود نقدی(سود حاصل از سرمایه گذا

 146.473  121.147  7.615  سود حاصل از معاملات سهام

 280798  26.613  140189  سود سرمایه گذاری در سبد )کارگزاری بهمن(

 74.671  81.111  780118  ارزش جاری سبد در پایان سال مالی)کارگزاری بهمن(

 101150676  857.292  559.866  ارزش معاملات سهام

 11  7  8   نفر)پایان سال ( –تعداد کارکنان 
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 پیام هیأت مدیره 

 

ه ت   هینه و  هینیت شنکت  عتره اات ک  ا سدتهاگ ااس هاگا   حتن  ب ده و ب   نظ گ حنااات و اگتراسء   

یان گاه دگیان دا گزد.    داده ک  از ادجس  ه چ تالاش و ک ششا  دگ ا  ا سدت وااذاگ شهه ب  آداس، وظ ف  خ د   

 هینیت شنکت دگ گااتسس تحرق این ههف و بس اوترسدس گااخ ب  ادا   گوده پ یسی  و   فر ات شانکت، دگ   

 اااتفسده با نا    و  اصاالا  اسختااسگس تاانک ب اانه ان اسیاا  ااذاگس       اسل  سه    گد ازاگش دگ جاات 

 ناهس  هسس خ د گا بن  نناسس گضاسیت  گیزس  اقها س  ااسا  ب  ومل آوگده و بندساز   قع تاسس بسزاگ ان سی  

 ااس هاگا  و حفظ و اگترسس  نسفع و ثنو  ایشس  بنس داسده اات. 

ه ت   هینه و  هینیت شنکت  عتره اات تعس ال  طلا   و اااتفسده از دظانا  و ادتراسدا  ااسزدهه شامس        

 ناهس از  گ ایان گاااتس باانه   . دخ اهاه با د  شک چناغ گاه اذشت ، حسل و آینهه ب ده و ااس هاگا   حتن  ب 

 دظاانا  و گهنم دهااسس شاامس وزیاازا  گا اگج داااسده و آ  گا بسااتنس یگسداا  دگ گااااتسس باناا د فنآینااههسس   

 .دادهتوم م ا نس و بندس   گیزس خ د   

 داده طنق گااسهت و وظاسیخ خا د دگ هان ز اس      دگ پسیس  شسیس  ذکن اات  هینیت شنکت بن خ د فنض   

شک همناه بس خ ان و  و پساخگ س ااس هاگا   حتن  ب ده و  ره  ااس هاگا   حتن  گا ک  ب بس افتخسگ، پذینا 

  داگد.بنکت بناس شنکت خ اهه ب د، انا     
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 فصل اول : 
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 کلیاتی درباره شرکت  -1

 

 تاریخچه   -1 -1

شنکت ااس   وس  تسا س شهه و ط   ب  ص گ  15/6/1032دگ تسگیخ  شنکت ان سی  اذاگس اگزش آفنینس 

بس ت ج  با   راناگا    دگ اداگه ثنت شنکت هس و  سهک ت صنعت  تانا  ب  ثنت گا هه اات.  233567شمسگه 

دگ باسزاگ پسیا  فنابا گ  ثنات و     4037/0/91تحات شامسگه   20/35/1091اسز س  ب گ  شانکت دگ   گخا    

 تو یب  جمع صسحنس  ااس  شنکت گا هه اات. ااسانس   آ  بس ض ابط اسز س   ذک گ تطن ق و  ناتب ب 

 سرمایه و تغییرات آن   -1 -2

 تغییرات سرمایه شرکت

 منبع افزایش سرمایه )میلیون ریال(سرمایه جدید درصد افزایش سرمایه تاریخ افزایش سرمایه

4/9/83 133333 333233   طسهنس  حسل شهه 

4/9/84   طسهنس  حسل شهه 033333 53 

 

 مداران شرکت سها  ترکیب -1 -3

با  شان     03/39/1094 نتا  با     سه  اسل پسیس  دگ شنکت ااس  %13 از ب ش  سهک ت داگاس ااس هاگا 

 جهول ذیل    بسشنه. 

 31/19/1394 31/19/1393 نام سهامدار ردیف

 درصد تعداد سهام درصد تعداد سهام

 96.22 866.216.321 96.22 866.216.321 گروه بهمن 1

 03.0 03.068.628 03.0 03.080.609 ایه گذاری بهمنسرم 2

 82.69 91.206.923 82.69 91.206.923 بیمه ملت 3

 83 60.000.023 83 60.000.023 امین اعتماد 4

 99.1 29703550712 99.1 29703130712 جمع  
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  نظام راهبری شرکت -1 -4

 شه. بس ذیل    جهول شن  ب   هینه ه ت  اوضسس ا ابق و  شخوس 

 مدرک تحصیلی سمت اعضای هیات مدیره

 کارشناسی ارشد رئیس هیأت مدیره سعید موحدی

 دکترا نائب رئیس هیأت مدیره حجت اله انصاری

 کارشناسی ارشد عضو هیأت مدیره میثم ساریان

 کارشناسی ارشد عضو هیأت مدیره علی کمیلی

 کارشناسی ارشد عضو هیأت مدیره منصورثابت پور

 کارشناسی ارشد مدیرعامل رگرمسیح ز

 

 جلس  ه ت   هینه تشک ل شهه اات. شاسیس  ذکان ااات    12جمعس  03/39/1094 سه   نتا  ب   اسلط  

 وم    ااس   و بس   جس ع بن تمس سً  هینه ه ت  پسداش و جلسس  دگ حض گ حق ، زایس و حر ق پنداخت

 .بسشه شنکت    انس  ااس و تجسگ  گوسیت قسد   بس و  هینه ه ت  ص گتجلسس  و
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 حسابرس شرکت قانونی و بازرس مشخصات -1 -5

 و اصال   و حساسبن   قاسد د   باسزگ   29/13/1090  ا گ    ااسه سد   واسدس  وما      جمع  و ب  بنااس 

 با   آداس   اهزحم  حق تع  ن و ادتخس  اندیه زین بشن  03/39/1094 ب   نتا   سه  اسل بناس اهنهلول  

 . ه ااتاندیه کت وااذاگشن  هینه ه ت 

 

 تاریخ انتخاب نام بازرس/ حسابرس شرح

 11/0931 موسسه آزمودگان اصلی

 11/1391 موسسه هشیاربهمند علی البدل

 

 ترکیب نیروی انسانی -1 -6

 دهه.دشس     قنل  سه  اسل بسدگ  رسیس   جسگس اسل دگ گا شنکت ادسسد  د نوس تنک ب جمع و زین جهول

 

 1394  1393  مدرک تحصیلی

 6  5  کارشناسی ارشد

 2  2  سایر سطوح تحصیلی

 8  7  جمع
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 فصل دوم : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد جهان و ايران
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 وضعيت اقتصاد جهان -9

، گشه اقتوسدس جاسد  باس ت جا  با     2315اسل  اکتنندگ  1بن ااس  آخنین ازاگش صنهوق ب ن اهملل  پ ل

ت ب بناس اسل هاسس  دگصه ب  تن 0.6و  0.1دگصه، ب  اوهاد  0.4از چشم ادهاز دسنتس دسهم اگ بس کسهش ادهک 

  لادس، چشم ادهاز اقتوسدهسس پ شانفت  دگ   2314پ ش ب ن     اندد. دگ  رسیس  بس اسل  2316و  2315

حسل بان د اات، گشه اقتوسدس کش گهسس دگ حسل ت اع  و د ظا گ خو صس بناس اقتوسدهسس د ظا گ بزگاتن 

 نهه دفت، ضع خ تن پ ش ب ن     اندد.و کش گهسس صسدگ کن

دگ کش گهسس ت اع  یسفت ، افزایش گشه اقتوسدس دسش  از بنآینه و ا ل  چ   کاسهش ق مات دفات و ادا ا      

ا سات هسس پ ه  دگ  رسبل  سن شه  جمع ت، ضعخ ان سی  اذاگس بسق مسدهه از بحنا  بهه  اگوپاس، کام   

داگ ت گ  ادتظسگس و تغ  نا  دن  اگز   گد ادتظسگ اات. از ا س گ ق ب د  و ا ل گشه بانه وگس، کسهش ادا   

دیگن آهنگ گشه اقتوسدس کش گهسس دگ حسل ت اع  و داگاس بسزاگهسس د ظا گ  تسثن از و ا ل  چ   کاسهش  

ق مت کسلاهس )فلزا ، ادنژس و غ نه(، اخت تنشه  شنایط  سه ، ال اسه هاسس ااسختسگس، تجهیاه تا از  دگ     

 دگ سدها  دسش  از و ا ل ژئ پل ت ک، دسنت ب  اذشت  کنهتن شهه اات.اقتوسد چ ن و 

و  2315بس ت ج  ب  و ا ل ذکن شهه و تفسا ن ف ق، گشه اقتوسدس کش گهسس ت ااع  یسفتا  باناس ااسل هاس      

دگصه پ ش ب نا   ا     2.2و  2ب ن  هسس قنل ، ب  تنت ب  عسدل بس کسهش دسن  دگ  رسیس  بس پ ش  2316

دگصه ب ده اات. همچن ن پ ش  1.3بنابن  2314ه اقتوسدس دگ اقتوسدهسس پ شنفت  دگ اسل ش د.   زا  گش

دگصه دگ  4.6ب ن     ش د ک  گشه اقتوسدهسس دگ حسل ت اع  و داگاس بسزاگهسس د ظا گ بس کسهش  دسن  از 

گ حاسل  بناه. دگ   س  کشا گهسس د  2316و  2315دگصه ب  تنت ب بناس اسل هسس  4.5و  4ب   2314اسل 

ت اع ،  نف  شه  گشه اقتوسدس گوا   و بنزیل و کنه شه  آهنگ گشه اقتواسدس کشا گ چا ن از جملا      

دلایل اصل  کسهش گشه اقتوسدس کش گهسس دگ حسل ت اع     بسشه ب  ط گس ک  پ ش ب ن     ش د گشه 

( -0.3، ) 6.3ب   2314دگصه دگ اسل  3.1و  3.6، 7.4اقتوسدس کش گهسس چ ن، گوا   و بنزیل ب  تنت ب از 

 بناه. 2315( دگصه بناس اسل -0و )

تس کنا   و پا ش ب نا  هاسس      2312جهول زین تغ  نا  گشه اقتوسدس بنخ  کش گهس و  نسطق گا از اسل   

 گا دشس     دهه: 2316صنهوق ب ن اهملل  پ ل تس اسل 

 

 

 

 

                                                 
1 IMF 
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 واقعی )رشد اقتصادی( GDPدرصد تغییرات  

 2115 2114 2113 2112 شرح )اعداد به درصد(

 )پیش بینی(

2116 

 ()پیش بینی

 3.6    3.1     3.4 3.4 3.4 رشد اقتصاد جهان
 2.2 2 1.8 1.4 1.2 رشد اقتصادهای توسعه یافته

 1.6 1.5 1.9 -1.4 -107 رشد اقتصاد منطقه یورو
رشد اقتصاد خاورمیانه و شمال 

 آفریقا و افغانستان و پاکستان

4.8 2.4 2.7 2.5 3.9 

 2.8 2.6      2.4 2.2 2.3 رشد اقتصاد آمریکا
 6.3 6.8 7.3 7.7 7.7 رشد اقتصاد چین

 2.2 3.4 3.5 2.7 5.8 رشد اقتصاد عربستان صعودی
 4.4 1.8          4.3 -1.9 -6.6 رشد اقتصاد ایران

 World Economic Outlook 6382, IMFمنبع: 

 
 

 نفت و انرژی:

 نفت

 تجسگ . کنه    ت ه ه گا آ  ا   یک اوپک ک  اات گوز دگ بشک    ل    90ت ه ه دفت دگ جاس  حهود 

 یعن  گوز دگ بشک   ل    21 حهود اوپک اام ک  اات گوز دگ بشک    ل    55 از ب ش هم دفت جاسد 

 .اات آ  دگصه 03کم  ب ش از 

اات ک  بس گشه ، گشه ترسضس بناس دفت ش د افزایش ق مت دفت   ک     ت اده   جبومهه تنین وس ل

. گشه اقتوسدس ب  ادنژس احت سج داگد و دفت یک  از حس ل هسس  ام اگتنسط تنگستنگ  داگداقتوسدس دگ جاس  

ادنژس اات. دکت  اس ک  بسیه دگ دظن انفت  ش د گشه ترسضس بناس دفت دگ  رسبل گشه ت ه ه دفت اات ک  

. و ا ل دیگنس هم  سدنه تنش دگ  نطر  و درش اسین گوده ق متاس گا ب  طنف بسلا و یس پسی ن تع  ن    دمسیه

 .حس ل هسس ادنژس دگ انه ادنژس جاسد  دگ ق مت دفت تسث ناذاگ اات

 یک بشک ، حهود هن دگ دلاگ 63حهود  ق مت دفت ب   افتبس     کننه ب ن  پ ش بزگگ  سه    اسس 

 بعلت تعل ق این اان. آ ه خ اهه دگ تعل ق  ب احتمسلاً و بسزدگنس ادنژس ح زه  دگ اذاگس ان سی  دلاگ تنیل   

 دگ بسیه. شه دخ اهه ت ه ه آینهه ده  دگ گوز دگ دفت بشک    ل    5.7 حهود ش د ط لاد  دفت پسئ ن ق مت
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اسل گا دگ  دگ دفت ق مت  ت اط بلک  د ست  سه یک یس و گوز یک  ننسس بن هس ب ن  پ ش این ک  داشت دظن

 2.دظن انفت  اات

تنیل    بشک  اات ک  اهنت  هم  آ  قسبل بسزیسفت د ست ک  از ذخسین  0سین ش ل جاس  ترنینس  جم ع ذخ 

 36تنیل    بشک  ب شتن اات. گوا  ، بنزیل و آ نیکس گوس هم گفت   4/1اثنس  شهه دفت  تعسگف دد س حهود 

داگاات ک  دگ  دگصه ذخسین ش ل جاس  گا تشک ل    دهنه. آ نیکس ب شتنین ذخسین ش ل دفت  جاس  گا

بخش کلنادو، ی تس و وای   نگ واقع شهه اده. ذخسین دفت ش ل  0و دگ  Green River Formation  نطر 

 .دگصه  نسبع جاس  گا دگ بن    ا ند 62آ نیکس 

یس ق مت دفت گایج پسی ن ب ده یس تکن ه ژس و  پهیهه ش ل دفت و ش ل اسز قه ت  ط لاد  داگد وه  وم  سً 

گس جهیه وج د دهاشت  و بنسبناین ااتفسده از آ  دگ ان ا  قنل چنها  ا کس  پذین دن ده گوش هسس حفس

تنیل    بشک  اات. انچ  هم  این ذخسین  5/1حهود  Green River Formation اات. ذخسین  نطر 

  ل سگد بشک  آ  قسبل ااتحوسل بسشه،  فا  ش این اات  933قسبل ااتحوسل د ست وه  اان و فرط اان 

)ب  ون ا  داگدهه بزگاتنین ذخسین اثنس  شهه  بنابن ذخسین اثنس  شهه ودزوئلا 0ک    زا  ذخسین ش ل آ نیکس 

بنابن  7/5بنابن ذخسین اثنس  شهه ونبستس  )دو  ن کش گ داگاس ذخسین اثنس  شهه وظ م( و  0/0دفت  دد س( و 

 .ذخسین دفت  اثنس  شهه کش گ س  اات

گصه از کل دفت ش ل ت ه هس دگ آ نیکس گا تشک ل    دهنه ک  از   س  آداس ش ل د 93 نطر  دگ آ نیکس  6 

بنااس   طسهعس  ادجس  . دگصه ت ه ه دفت ش ل گا ب  خ د اختوسص    دهنه 66دفت  بسکن و ایگل ف گد 

شهه ت اط آژادس اطلاوس  ادنژس دگ آ نیکس باسس تمس  شهه ت ه ه هن بشک  دفت خس  ش ل دگ بسکن بنابن 

دلاگ( زین باسس تمس   07دلاگ اات. طن عتس دگ شنایط کن د  ک  ق مت دفت ) 49دلاگ و ایگل ف گد  70.72

 ام اهنت  بسیه این دکت  . دفت ش ل    بسشه ادتظسگ کسهش و حت  ت قخ ت ه ه  نطر  ب  دظن    گاهشهه 

شهه ش ل د ز ب  تنع آ  پسی ن  ک  تکن ه ژس حفسگس گوز ب  گوز کسگآتن    ش د و باسس تمس  گا  هدظن داشت

 .تن خ اهه آ ه

از ا س کسگشنساس  و   اسس  ب ن اهملل ، و ا ل  دظ ن کسهش گشه اقتوسدس چ ن، گشه ااتخناج دفت از 

 نسبع غ ن  تعسگف، هغ  احتمسه  تحنیم هسس وضع شهه ول   صسدگا  دفت اینا  و وه  همسهنگ  اوپک دگ 

 تنین و ا ل تسث ن اذاگ بن کسهش ق مت دفت بنشمنده شهه اات. ت ه ه و صسدگا  دفت از جمل   ام
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اام ه و دگصه از دفت جاس  گا تت  ن    کنن 03گوا   و ونبستس  دگ  جم ع حهود قسبل ذکن اات ک  

 .بنآوگد    ش ددگصه  0.47اینا  از بسزاگ دفت ب ن اهملل  

ه ل وابستگ  بسلاس اقتوسدس ب  دفت، ب شتنین ب  دو ودزوئلا  د جنی  ،کسهش ق مت جاسد  دفت بن گوا  

 .تتث ن  نف  گا خ اهه داشت

 

 انرژی

ادنژس اهکتنیس ت  )بنق( یک  از  امتنین و ااتناتژیک تنین ادنژس هس    بسشه ک  بس ت ج  ب  پ شنفت 

ع تکن ه ژس و همچن ن  نسحث  نب ط ب  کنتنل اسزهسس الخسد  اس؛   ض وست  دظ ن ت ه ه بنق از  نسب

تجهیه پذین  سدنه ادنژس خ گش هس و بسدس و ز  ن ان سی  و ... و همچن ن دات یسفتن ب  گاده س  بسلاتن دگ 

ت ه ه بنق از  نسبع فس ل  و تجهیه دسپذین و ب  تنع کسهش هزین  ت ه ه بنق    ت اده بسزاگهسس ب ن اهملل  

 ادنژس گا داتخ ش تح ل دمسیه. 

 گسوا  اسوت بنق)بن حسب دلاگ( بس تکن ه ژس هس و  نسبع  ختلخ دظ ن دگ شکل زین پ ش ب ن  باسس یک 

دگ کش گ ایسلا   تحهه آ نیکس  2323ادنژس خ گش هس، بسد، اسز، زغسل انگ، ز  ن ان سی  و ... دگ اسل 

 دشس  داده شهه اات.

اسوت انا  تنین دلاگ بن  گسوا   243همسدط گ ک   شسههه    اندد ادنژس اهکتنیک  حسصل از ا لاگ بس دن  

 دلاگ بن  گسوا  اگزا  تنین    بسشه. 43و ادنژس اهکتنیک  ت ه ه شهه بس گوش ز  ن ان سی  بس 
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 گاز 

بس ت ج  ب  پ ش ب ن  کسگشنساس   نن  بن افزایش ترسضسس ادنژس جااس  دگ ااسهاسس آیناهه، با  ویاژه باناس       

س ت ااع  ااات و ایان اا خت پاسک با  بخشااس         ح ط زیست، بسزاگ اسز ب  امس  گو ب  اسزاسگ بسادنژیاسس 

   ت اده از ا ختاسس دیگان   ،دگ توسحب اام ب شتن بسزاگ ادنژس جاس  کند وا دسا   اقتوسدس دف ذ خ اهه 

 .پ ش  بگ ند

اجلا  آ  و ه ای  پسگیس اهزا س  قسد د  ک  دگ آه دا  دسش  از اسزهسس الخسد  اس و    اگدس دظ ن  رسبل  بس

. ، دراش ااسز طن عا  اهم تا  گوز افازو   ا  یسباه       تع  ن اندیاه نهه  ح ط زیست جاس  تضم ن آی بناس

ا ختاسس زیست ، ادنژس هست  اس، ادنژس آب  و ادنژیاسس تجهیهپذین، گوز ب  گوز  ام تن    ش ده ا اس ااسز   

 طن ع  ب شتنین گشه گا خ اهه داشت و همگنای  دگ جات کسهش آه دا  دسشا  از اسزهاسس الخسدا  اس گا   

 . تضم ن    کنه

 بس ت ج  ب   طسهب ف ق و جسیگزین   حتمل اسز و دفت، اام کش گهسس باس ذخاسین باسلاس ااسز دظ ان ایانا ،      

 گوا  ، قطن و ایسلا   تحهه آ نیکس دگ آینهه بسزاگ ادنژس درش پن گدگ  گا ایفس دمسینه.

ین اسز  تعسگف، بزگاتنین داگدهه تنیل     تن کعب ذخس 00.3طنق ازاگش بنیت ش پتنوه   ، اینا  بس داشتن 

 ذخسین اسزس دد س    بسشه. بعه از اینا ، گوا  ، قطن و آ نیکس ب شتنین ذخسین اسزس گا داگا    بسشنه. 
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   زا  ت ه ه،  ونف و ذخسین اسزس  نسطق  ختلخ جاس  دگ جهاول زین دشس  داده شهه اات:

 ت ه ه )  ل سگد  تن کعب(

 
 

 ب( ونف)  ل سگد  تن  کع

 
 

 ذخسین اسز )تنیل     تن کعب(
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شکل زین   زا  ادترسل اسز از  نسطق ت ه ه کننهه ب   نسطق  ونف کننهه گا دشاس   ا  دهاه. دراش  ناسبع      

 اسزس خل ج فسگ  و هم چن ن گوا   ب  وض   قسبل گویت اات.

 
 

 قیمت جهانی طلا:

ق مات  گو با  پاسی ن  گا تجنبا  دما د.      حنکت دسنتس 2314همسدنه اسل  2315ق مت طلا دگ اسل   لادس 

 و ... هسس ا سا  و اقتوسدس دد سبحنا  ،ق مت دفت، دن  بانه دگ آ نیکس و ا ل  دظ نجاسد  طلا تحت تتث ن 

 .قناگ انفت

کسهش ق مت دفت و اثنا   نف  بن دگآ ه کش گهسس ت ه ه و صاسدگ کنناهه دفات، تا گ  پاسی ن اقتواسدهسس       

، تر یات  2333ش دن  بانه آ نیکس ت اط فهگال گزگو اوه ن بسگ بعه از بحنا  ااسل   پ شنفت  و د ظا گ، افزای

اندیه و  2315دلاگ، کسهش گشه اقتوسدس چ ن و ...   جب ادا   ا ن دزوه  ق مت این فلز انادناس دگ اسل 

  اگوپاس   آ نیکس و اتحسدیا  بحنا  هسس اقتوسدس و ا سا  دظ ن بحنا  بهه  ی دس ، جنگ اوکناین، تحنیم هسس

ول   گوا   ، کسهش دن  بانه چ ن، ا سات پسی ن دگ  داشتن دن  بانه ت اط بسدک  نکازس اگوپاس و اتخاسذ    

 ا سات هسس ادنسسط  اتحسدی  اگوپس و چ ن د ز دت ادست اهن  هسس فشسگ گو ب  پسی ن بن طلا گو خنث  دمسیه. 

 

 

 2315ق مت هن اودس طلا دگ اسل  دم داگ
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 های بین المللیورس شاخص های مهم ب

  سدگ ن صنعت  داوج دز کا  دگ    اات،   لادس تسکن   داشت 2333از اسل گا  بهتنین وملکند ب گ  آ نیکس

گوبانو شاه و    کاسهش  دگصاه  2.2 ا لادس باس    2315ااات، دگ ااسل    مااا  واقع اانهس  تشاکل از اا    

  ت.دگصه کسهش یسف 3.7  عسدل د ز S&P 533  ااس  شسخص

دگ  S&P 533 ب  ا دهسس دو گقم  ا  اسه  آ  پسیس  داد، ا س کسهش شسخص ااس   S&P 533ضنگده  

 .  لادس دسچ ز ب د 2333دگصهس اگزش آ  دگ بحنا   سه  اسل  43 رسیس  بس ار ط 

 

 2315دگ اسل  DOWدم داگ شسخص 

 
 

http://yjc.irwordpress.com/tag/%d8%a8%d9%88%d8%b1%d8%b3-%d8%a2%d9%85%d8%b1%db%8c%da%a9%d8%a7/
http://yjc.irwordpress.com/tag/%d8%a8%d8%af%d8%aa%d8%b1%db%8c%d9%86-%d8%b9%d9%85%d9%84%da%a9%d8%b1%d8%af/
http://yjc.irwordpress.com/tag/%d8%a8%d8%af%d8%aa%d8%b1%db%8c%d9%86-%d8%b9%d9%85%d9%84%da%a9%d8%b1%d8%af/
http://yjc.irwordpress.com/tag/%d8%b3%d9%87%d8%a7%d9%85/
http://yjc.irwordpress.com/tag/%d8%b3%d9%87%d8%a7%d9%85/
http://yjc.irwordpress.com/tag/%da%a9%d8%a7%d9%87%d8%b4/
http://yjc.irwordpress.com/tag/%da%a9%d8%a7%d9%87%d8%b4/
http://yjc.irwordpress.com/tag/%d8%b3%d9%87%d8%a7%d9%85/
http://yjc.irwordpress.com/tag/%d8%b3%d9%87%d8%a7%d9%85/
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 2315دگ اسل  S&P 533دم داگ شسخص 

 
 

 ؛تنا م شهه اات 2315ژاپن و چ ن دگ اسل  ،آهمس  ،دگ ادا   دم داگ شسخص ب گ  هسس فنادس 

 

 2315دگ اسل فنادس   CACدم داگ شسخص 
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 5231دگ اسل آهمس   DAXدم داگ شسخص 

 
 

 5231دگ اسل ژاپن  NKYدم داگ شسخص 

 
 

 5231دگ اسل چ ن  SHCOMPسخص دم داگ ش

 

 

 

 



 گذاری ارزش آفرینان )سهامی عام(شرکت سرمایه                                           

 لیت هیـأت مدیرهگزارش فعا

 03/30/09منتهی به 
 

 

22 

 

 بررسی قیمت مس:

بس ت ج  ب  بنگا  هسس ادجس  شهه و پ ش ب ن    اسس   عتنن دگ ز  ن   س، ب  دظن    گاه ق مت  س  

دگ   س   ه  دگ  رسدین کن د  د اس  ادهک  خ اهه داشت ا س دگ بلنه  ه  صنعت  س بس چاسهش ترسضاسس   

  دگ ط لاد   ه  دم  بسشه،   اج  خ اهه ب د و از آدجس ک  صنسیع  عهد  اس ک  ونض  پساخگ س آفزاینهه

 11از د ع بلنه ه  ب ده و د سز ب  دوگادهیش  بناس ان سی  اذاگس داگد، بناس افزایش ت ه ه و پ شش شکسف 

هه ، د سز ب  اکتشسف پنوژه هسس بزگگ و جهیه اات ک  ب  دظندش اگ خ ا2305  ل    تن  ونض  و ترسضس دگ 

ب د. بس این حسل بندهاس  این چنخ  کش گهسس صسحب ذخ نه و آینهه دگنس هستنه ک  از تمس  ت ا  و  ناسبع  

خ د بناس ان سی  اذاگس پسیهاگ بس ههف ب  بانه بنداگس گاسده   عسد  خا د دگ ز اس  گوداق باسزاگ اااتفسده      

 .دمسینه

هاسس اذشات  ترنیناس از حسهات      ط   سه SHFE و LME  ،Comexگوده ذخسین جاسد   س دگ ا  ب گ 

دهنهه تغ  ن از یک کسنس جاسد  ادهک ب  یک ونض   سزاد  ت اط  دزوه  خسگج شهه اات. این وس ل دشس 

ت اده یک تح ل  رطع  و ک تسه  اه   هسس اخ ن ب ده اات. دسظنا  صنعت  اوترسد داگده این وضع   ط   سه

فشسگ بسلای  بن ق مت  س واگد  2314 اج  خ اهه شه. دگ اسل بسشه و دگ بلنه ه  بسگ دیگن بسزاگ بس کمن د  

بس ت ج  ب  کسهش گشه  ضع تشه زینا بسزاگ این فلز ب  امت  سزاد ونض  دسنت ب  ترسضس حنکت کند و این و

اقتوسدس چ ن، دگا ن ب د  اقتوسد  نطر  ی گو بس گک د و هم چن ن کسنس ب دج  کش گهسس صاسدگ کنناهه   

دن  گشه ترسضس بناس  س آدرهگ بسلا دخ اهه ب د ک  بت اده تاسث ن گشاه    و دا   خ اهه داشتبناس  هت  ا دفت،

ونض  گا جننا  کنه. ب  هم ن ده ل دگ اسل هسس پ ش گو و ب  تنع افزایش ترسضس بناس  س از جسدب چا ن،  

سیه ا  ه دشات     ت ا  ادتظسگ داشت ک  اط   دن سل ق مت  جهیهس دگ بسزاگ این  حو ل گقم بخ گد ا س دن

 .ق مت  س بت اده دگ اط ح  بسلاتن از  رسدین کن د  تثن ت اندد 2316ک  دگ اسل 
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 بررسی قیمت فولاد:

دگصهس اقتوسد جاسد  دگ دو ده  اخ ن، ت ه ه ف لاد گشاه دو گقما  گا تجنبا  کانده      0اه   2.5گغم گشه ب 

اذاگس دگ این صنعت اات. چنسدچا  د انوس    اات. این گشه دشس  دهنهه آهنگ پن شتس  دگ ت ه ه و ان سی

ش د ک  ومهتسً   زا   ونف دگ کش گ چ ن وس ل ایان  پ شنا  این گشه   گد بنگا  قناگ ا ند،  لاحظ    

گشه جاسد  ب ده اات. این دگ حسه  اات ک  ط  هم ن بسزه ز سد ، تحا لا   وانف فا لاد دگ کشا گهسس     

ترنینسً گودهس ثسبت و حت  کسهش  دگ  رهاگ آ  داشات    (OECD) وض  اسز س  همکسگس اقتوسدس و ت اع 

اداه. دگ کشا گ چا ن ا اس  وانف فا لاد باس آهناگ         و کش گهسس دگ حسل ت اع  گشهس  لایم گا تجنب  کنده

 .اسل اخ ن همناه ب ده اات 13پنشتسب ، ب  ویژه ط  

ش د کا  گشاه    شسههه    2314تس  2333هسس بس دگسه  ب  اام چ ن دگ  ونف اقلا  اصل  فلزا  دگ اسل

دگصاهس با ده و ایان دگ حسه سات کا  گشاه  وانف         15یس  13 ونف دگ تمس   اقلا ، داگاس گشه اسلاد  

شا د  کش گهسس جاس  ب  جز چ ن، ادهک ب ده اات. همچن ن از  نظن ت ه ه ف لاد خس  دگ دد س،  لاحظ    

ت  و دگ گتن  دو  بس اختلاف  شا دس، ژاپن قناگ ک  دگ حهود د م  از   زا  ت ه ه دگ کش گ چ ن ص گ  انف

دگصه از اام جاسد  ت ه ه ف لاد خس  گا ب  خ د اختوسص داده اات. همچن ن ایسلا   تحهه  7داگد ک  تناس 

 .دگصه ایستسده اات 5آ نیکس دگ جسیگسه ا   ت ه ه ف لاد بس اام 

ه دزوه  ط  یک اسل اخ ن، شه  ب شاتنس  و این گود آغسز شه 2335هسس جاسد  از اسل گوده کسهش  ق مت

هس، کسهش قسبل ت جا  گشاه   هسس ادجس  شهه، وس ل اصل  این ار ط دگ ق متگا تجنب  کند. بن ااس  تحل ل

همس  وس ل  ک  پ ش از این اااسل گشاه دو گقما  صانعت فا لاد گا دگ       ط گ  شسب اقتوسدس چ ن اات؛ ب 

ب  تنت ب  2316و  2315دگ اسهاسس  چ ن دهه گشه اقتوسدس    هس دشسب ن جاس    جاب شه. اهنت  پ ش

اکن  ، اقتوسد چ ن ک  ولت اصل  گشه صنعت ف لاد دگ دد س ب ده، گو با   دگصه خ اهه گا ه.  6.0و  6.3ب  

کنهس اذاشت  و از ا س دیگن، تنک ب  وسگف صنعت  این کش گ د ز از صانسیع  نتنا  بان فلازا  پسیا  با        

ت ا  افت اقتوسد چ ن، وس ل اصال  ایان گوداه    تن دگ حسل اذاگ اات. بنسبناین   پ شنفت خه س  و صنسیع 

 .کسهش  دگ جاس  اات

 

  گا دشس     دهه: 2315پسیس  اسل   لادس تس  2313گوده ق مت  ف لاد از اسل شکل زین 
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 مروری بر تحولات اقتصادی ايران -2
 0ک  اقتوسد اینا  پس از گشه  ب س  کند اینا  پ نا   اهملل  پ ل دگ آخنین ازاگش خ د صنهوق ب ن

ت ج  گشه   اج  خ اهه شه و ولت آ  گا افت شهیه دگصهس دگ اسل اذشت ، دگ اسل جسگس بس کنهس قسبل

هس دگ اتخسذ هس و دات دگ  داشتن بناس هغ  تحنیمهسس جاسد  دفت، وضع ت دش اگ تنازدس   بسدکق مت

 اذاگس اولا  کند.  سی هس بناس  ونف و انتوم م

 گشه اقتوسدس:

دگصهس گا بناس  4/ 4  لادس گشه  2316صنهوق دگ ازاگش اسلاد  خ د از گشه اقتوسدس جاس ، بناس اسل 

صنهوق همچن ن . کسهش داد 4/ 0ب ن  کنده ب د و دگ ازاگش آخن خ د این گقم گا ب  گقم اقتوسد اینا  پ ش

هسس بعه از آ  ااسلاد   ب ن  و اولا  کنده دگ اسلدگصه پ ش 5/ 5گا تس گشه اقتوسد اینا  دگ اسل پس از آ  

دگصه  4.0، گقم 2314همچن ن دن  گشه اقتوسدس کش گ دگ اسل  دگصه گشه خ اهه کند. 4تس  0/ 5حهود 

 ازاگش شهه اات.

 
 6386 6380 6389 6382 6382 

 - - 0 -8.0 -2.1 بانک مرکزی

 9.0 3.1 9.0 -8.0 -2.2 صندوق بین المللی پول

 

ش د دگ اسل ب ن     ه  بان د ت ه ه و صسدگا  دفت خ اهه ب د ک  پ شتنین وس ل این گشه دگ ک تسه ام

  ل    بشک  دگ گوز  1/ 2 ه  حهود هزاگ بشک  دگ گوز افزایش خ اهه یسفت و دگ   س  633تس حهود  2316

و حهود دو  2316-2317اقتوسدس اینا  دگ دوگه افزایش ت ه ه دفت حهود ا  چاسگ  گشه  .گشه خ اهه کند

ب ن  کاند  اهملل  همچن ن پ شگا شکل خ اهه داد. این داسد ب ن 2317-2313ا   گشه اقتوسدس دگ دوگه 

)ایان گقام دگ ااسل     دگصه ت ه ه دسخسهص داخلا  افازایش یسباه.    2/ 5کسنس ب دج  دوهت دگ اسل آینهه ب  

مهه این افزایش کسنس ب دج ، کسهش دگآ ههسس دفت  ون ا  شاهه  دگصه ب ده اات.( ولت و1/ 25اذشت  

  ل    بشک  دگ گوز و   ازا  صاسدگا  دفات باس هغا        0/ 7بن این ااس  دگ اسل آینهه   زا  ت ه ه تس . اات

    ل    بشک  خ اهه گا ه.  1/ 31اس ب  هزاگ بشک  573هس و افزایش تحنیم
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 گشاه  دهناهه  دشس   جم ع دگ  ره ست  اطلاوس  و هس داده از لحسص بنآوگدهسس  نکزس، بسدک ازاگش طنق

( دفات  باهو  ) داخل  دسخسهص ت ه ه دگصهس 2.3 گشه و داخل  )بس دفت( دسخسهص ت ه ه دگصهس 0 اقتوسدس

 .بسشه   1090 دگ اسل

 

 :تورم

 با    نتاا    اسه  دوازده با   دسانت  1094 آذگ سه ب   نتا   سه دوازده دگ ت گ  طنق اولا  بسدک  نکزس دن 

 .اات دگصه 10.7  عسدل 1090 آذگ سه

ب  اجنا دگآ ه ک  بنااس  آ ، ق مت حس ل  39ا   اسل  چسگکفسز دخست طن  ههفمنهاسزس یسگاد  هس دگ 

 12هسس ادنژس دگ بخش خسد اگ و صنعت بس افزایش   اج  شه و همسدط گ ک  ادتظسگ  ا  گفات دان  تا گ  از     

 افزایش یسفت. 93ه دگ اسل دگص 22ب  ب ش از  39دگصه دگ اسل 

از ا س دیگن تزگیق یسگاد  درهس ب  طنف ترسضس دگ اقتوسد اینا ،   جب افزایش ترسضس و ب  تناع آ  افازایش   

دگصاه باناس ااسل     03.5اطح وم    ق مت هس اندیه. بهین تنت ب اقتوسد اینا  شسهه دن  ت گ   بسهن بن 

 ب د.  1091

 
 World Economic Outlook 6389, IMFمنبع: 

 

دگصه پ ش ب ن  و این گقام  15.1  لادس گا  عسدل  2315صنهوق ب ن اهملل  پ ل، دن  ت گ  اینا  دگ اسل 

 2316دگصه اولا  کنده اات. دگ و ن حسل دن  ت گ  اقتوسد اینا  دگ اسل  15.5بناس اسل اذشت  گا  عسدل 

 .دگصه خ اهه گا ه 11.5ب  گقم 
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 بیکاری:

دهاه و  تان شاه  ایان  عضال گا دشاس   ا       هملل  پ ل دگ   گد دن  ب کاسگس وم اق  اصنهوق ب ن ب ن پ ش

دگصه بناه. بن این اااس ، دان  ب کاسگس     12/ 6دن  ب کسگس ب  حهاکثن خ د  2317ب ن  شهه تس اسل پ ش

 .دگصه خ اهه گا ه 12/ 5ب   2316اینا  دگ اسل 

  عسدل دگصه اولا  کند ک  دسنت ب  فول باسگ 13.9 عسدل گا  94دن  ب کسگس تسبستس   د ز  نکز آ سگ اینا 

 .داشت  ااتافزایش دگصه 1

 صادرات و واردات:

اهملل  پ ل همگس  بس افزایش صسدگا  دفت، حسس  جاسگس ایانا  بانا د خ اهاه     بنااس  ازاگش صنهوق ب ن

شا د و  حنیک واگدا    خسد اگهس، ب  همناه کسهش گیسک،   جب تاذاگس و  ونفیسفت، ا س افزایش ان سی 

چاسگ  تس یک ا   از دگآ ه صاسدگا   کنه. انچ  اینا  یکط گ بسهر ه بان د دگ حسس  جسگس گا  حهود   ب 

دگصاه افازایش    5 ه  تاس حاهود   دفت گا دگ صنهوق ت اع   ل  ذخ نه خ اهه کند، دن  واقع  اگز دگ   س 

اهملل  پ ل دگ ازاگش خ د دگبسگه صنهوق ب ن. اهه دادخ اهه یسفت و صسدگا  غ ندفت  گا تحت تسث ن قناگ خ 

دگحسل حسضن تجسگ  غ ندفت  اینا  بس دیگن درسط جاس   حهود اات، ا اس  : تجسگ  غ ندفت  اینا  آوگده اات

کننهه دگآ اههسس باسلاتن دگ ایانا  و بر ا      ش د این تجسگ  افزایش یسبه ک  این  سسه   نعکسب ن    پ ش

کنه واگدا  اینا  ط  پنج اسل ب ن    اهملل  پ ل پ شهسس  نسده  اات. صنهوق ب ن جاس  و کسهش هزین

  ل اسگد دلاگ دگ ااسل    115  ل سگد دلاگ دگ اسل جسگس با    75دگصه افزایش خ اهه یسفت و از  53آینهه تس 

 .خ اهه گا ه 2323

 نرخ تسعیر:

 اگ زین دشس  داده شهه اات.اسل اذشت  دگ دم د 13دن  بنابنس دلاگ و ی گو بس گیسل، ط 

 
 



 گذاری ارزش آفرینان )سهامی عام(شرکت سرمایه                                           

 لیت هیـأت مدیرهگزارش فعا

 03/30/09منتهی به 
 

 

27 

 

 :(1399-1395) رانیا یاسلام یجمهور یو فرهنگ یاجتماع 0یبرنامه پنج ساله ششم توسعه اقتصاد

 تن کس ل لایح  پ شناسدس بندس   ششم ت اع  گا ک  از ا س اسز س   هینیت ب  دوهت اگائ  شهه،  نتشن 

صنعت،  عه  و تجسگ  داتخ ش ، وزاگتخسد  د نو، دفت، اقتوسد، جاسد کشسوگزس 5اات. دگ این لایح   شهه

بنخ  تحل لگنا   عترنهده بس  رسیس  بندس   پنجم ت اع  و پ ش د یس بندس   ششم، . ادهتغ  ن اسختسگ شهه

و  نظ گ از  ت ج  اوه یت داد  ب  بسزاگ پ ل دگ گتن  اول و ا س اشسگه اس ک تسه ب  بسزاگ ان سی     ش یم 

تعم ق بسزاگ ان سی ، فناهم اسزس بستنس  نساب بناس ادتشسگ اانسد خزاد  و تناس ابزاگس جات گفع د سز هسس 

  دگ ادا   بط گ  ختون بنخ    اگد  ام دگ این لایح  ب س  شهه اات:خسص دوهت    بسشه. 

 کسهش از غ ن یهبس کسهش )این 94اجنای  دسنت ب  اسل  هسس داتگسه شسغل ن دگصهس 15 کسهش 

 بسشه(. بسزدشستگ  و اسزس خو ص   حل از ادسسد  د نوس

 افزایش تهگیج  ان و اسبر  خه ت لاز  بناس  شم ه ن تمس  بسزدشستگ  ) اسبر  و ان افزایش

 سه، ب  حهاقل  6صنهوق هسس بسزدشستگ  و تس  ن اجتمسو  از اسل اول بندس   هن اسل ب    زا  

 ،  من و ت بسزدشستگ  پ ش از   وه(از بسزدشستگ ان و اسبر  خه ت جات احن

   اصلا  تهگیج  ق مت آ ، حس ل هسس ادنژس و اسین خه س  یسگاد  اس بس گوسیت  لاحظس  اجتمسو

 و اقتوسدس

  دگصهس  جم ع  عسف ت  سه ست  و حر ق وگودس تس پسیس  بندس   ششم 53کسهش 

 یت و ت اع  کسگآفنین  و تس  ن  سه  شک ل بسدک جهیه دوهت  کسب و کسگ ک چک ب   نظ گ ترت 

 کسب و کسگهسس خند و ک چک بس ادغس  صنهوق کسگآفنین  ا  ه و اسین داسدهسس  سه   نتنط

 افزایش دظسگت  بسدک  نکزس و قناگ داد   جسزا  هسس انگ ن بناس بسدک هسس  تخلخ 

 اسز س  آ  سسبنا ح وظسیخ ادترسل و ت ه هکننهاس  و کننهاس   ونف از حمسیت اسز س  ادحلال 

  نب ط صن ف و هساتحسدی  ب  وظسیخ اسین و حسسبنا  اسز س  ب 
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 :1395بودجه سال 

اس اات ک  لایح  ب دج  دگ ز س  قسد د  ا سسل دگ ا  اسل حض گ دوهت یسزدهم دگ اداگه کش گ اوه ن دوگه

ده ل این ا ن تسک ه بن اگائ   د م  آذگ ب   جلس اگائ  دشهه و ب ش از یک  سه ب  تسخ ن افتسده اات، ومهه

ش د. هنچنه ک  د اسدس  قسبل  لاحظ  دگ بسزاگ جاسد  همز س  بندس   ششم ت اع  و لایح  ب دج  ون ا    

ب ن  تن دگ گابط  بس پ شا نس دق قتسث ن دن د و   جب شه تس دوهت بناس توم مدفت بن این   ض ع ب 

 .عه کم  تس ل ب شتنس داشت  بسشهق مت هن بشک  دفت دگ لایح  ب دج  اسل ب

  هزاگ   ل سگد  267بنس بن آدچ  تسکن   از جزئ س  لایح  ب دج  اسل بعه  نتشن شهه این لایح  شس ل

هزاگ   ل سگد ت  س   231هزاگ   ل سگد آ  از  حل فنوش دفت و  66ت  س   نسبع وم    اات ک  

  .ش ددیگن از اسین  نسبع تس  ن   

 زا   1095ش د بس ت ج  ب  افزایش ارخ دگآ ههسس دفت  دگ ب دج  اسل    ب ن همچن ن پ ش  

یک  تسب ده و یک   ل    بشک  اسل جسگس هسس آ  دگ گوز ب ش از   زا  فنوش دفت و فنآوگده

 هزاگ بشک  افزایش یسبه.  533  ل    و 

 دگ آ  وج د داگد دگ و ن حسل ک  بس ت ج  ب  گیزش قسبل ت ج  ق مت جاسد  دفت و وه  ثنست  ک  

دلاگس از ا س وزین دفت   گد ت ج   43دلاگ ب ده ک  دن   43تس  05توم م بن تع  ن ق مت  ب ن 

 اات. 

   ت  سد  تع  ن شه 2997بناس تنهیل دلاگ حسصل از فنوش دفت د ز دن.  

    ود دگصهس حر ق کسگکنس  دگ اسل آینهه،  عسف ت حه 12ت ا  ب  افزایش از اسین جزئ س  د ز

اجناس قسد    عسف ت  شم لا  غسیب    ل    ت  سد  دگآ ه اسلاد  کسگ نها  از  سه س ، ادا   15

  .انبسزس د ز اشسگه کند
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 :های مستقیمتغییرات اساسی اصلاحیه قانون مالیات

 دگ هزاگ  3.5دگ هزاگ ب   2شنکت هس از   یان س شی، تمنن افزا م  ستر سهس س   سه   بنااس  اصلاح

 س  فعسل دگ اسخت  سکن  شم ل  سه  ر و اشخسص حر  اسختمسد ساات. شنکت هس سفت یسهش ک

 مت بن اجسگه شهه اده. ق س  از  سه  نیبنااس  ضن س   شم ل  سه  خسه سبن دگآ ه شهه و خسد  هس

  ست خ اهه داشت. اسز س  ا  گ  سه  درل و ادترسل گشه قسبل ت جا س  و ب  تنع آ   سه س نطر  بنه

کش گ   اطلاوست سبسدک هس نیو اس   سه سو اندش هس  بسدک سبنخط ب  اطلاوس  حسسباس  داتنا

 خ اهه داشت. 

 133کسهش ) قسد   بندس    %23صسدگا   حو لا  خس  ب   ت  عسف ،قسد   نیبنااس  ا ن همچن % 

 س  م ل  سه(  ش %133  ) قسد   بندس    عسف و قسد   قنل  ( و  حو لا  دفت %53  و قسد   قنل

 اندد.    ی اجنا 1095اسل  سبندس   پنجم و از ابتها س یقسد   پس از پس نیاندده. ا   

  ن  تغ  ر حر س یب  دفع   د بیهس و ضنا ت و  عسف سفتی ل اگائ  اظاسگدس   ب  خنداد  سه ترل ز س 

 اات. سفت ی

 ا د  سی  سبیاگز هیاز تجه  سشااتالاک د ن ی عسف خ اهه شه و هز س  از  سه  ب  کل  سبیاگز هیتجه

 خ اهه ب د.  سبیاگز هیاز تجه ش پ سفنوش بنااس  اگزش دفتن

 سهس ن یجزء هز  اسگادت ن ی ج ز و هز سداگا سهس نگیز ب  ه   سه ن یهز ن و همچن  بسدک م یجن 

حر ق دگ اسل ب   ت ت ادنه تس ارخ  عسف    سقسبل قن ل اومسل  حس   خ اهه شه و شنکت هس

قسبل قن ل خ اهه  سهس ن یجزء هز ن یهز نیپنداخت کننه و ا سستگس  خ د حر ق و  ستمنبسزدش

 ب د.

 دگ  سیبسشه   ست ب دده ، بههکسگ  سه نهی ه س  ک  وض  ه  شنکت سیبسشنه   ست ک  بههکسگ  سه سافناد

 نه.کن س شنکت تسا سیشنکت وض  بسشنه  نهی ه س  ت ادنه دگ ه  بسشه ، دم  ست  سه سه ا ست ه
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 در سال گذشته  بازار سرمایه -1

 قن ل قسبل وملکند کش گ اقتوسدس بسزاگهسس اسین   س  دگ ان سی  بسزاگ اذشت  هسس اسل دگ ک  حسه  دگ

 و کنده تغ  ن بسزاگ این دگ شنایط 92 اسل ز ستس  از ا س ب د همناه ب گ  شسخص افزایش بس و داشت تنس

 .انفت قناگ دزول  هاگ دگ  ب گ کل شسخص

ب  ده ل گشه انیع ق مت هس و کسب  1092گا دگ حسه  آغسز کند ک  دگ اسل  1090بسزاگ ان سی  اینا  اسل 

بسزده  هسس بعضسً غ ن تعسگف دگ ااس  بنخ  شنکت هس، ان سی  اذاگا  فناواد  ومهتسً شس ل ان سی  اذاگا  

گودهس  تفسو  شکل انفت، ب  دح س ک  شسخص  1090اسل  خند واگد بسزاگ  زب گ شهه ب دده. ه کن دگ

دگصهس ب  دزدیک  03بس کسهش   1092واحه دگ د م  دس  سه  39،533ب گ  اوگاق باسداگ تانا  از حهود 

گا ه. افزایش دن  خ گاک پتنوش م  هس، کسهش ق مت جاسد  دفت و  1090واحه دگ پسیس  اسل  62،533

تنوش م ، کسهش   زا  ترسضسس جاسد   حو لا  فلزس و دگ دت ج  دگ دت ج  کسهش ق مت  حو لا  پ

افت ق مت هسس جاسد  و دگ پ  آ  افت ق مت هسس داخل   حو لا  فلزس همناه بس ثنس  دسن  دن  اگز 

بسوث شه تس اکثن شنکتاسی  ک  دگ اثن بانه  نهس از  زیت هسس دسن  دگ و ا ل ف ق اهذکن، ت ادست  ب دده 

، چشم ادهاز گوشن و پنگودر  1090پنگودق و جذا  اسزده، دت ادنه دگ اسل 1092ا دگ اسل بسزاگ ان سی  گ

دگصهس شسخص  23چ دس  اذشت  گا بناس ان سی  اذاگا  تو ین کننه؛ ب  دح س ک  شسهه افت ب ش از 

 واحه دگ پسیس  اسل  ذک گ بسش م. 62،533تس گقم  1090دگ ابتهاس اسل  79،333ب گ  از گقم 

 ، بنآوگده دشه  ادتظسگا  شکل انفت  دسش  از چشم ادهاز گفع تحنیم هسس ب ن اهملل  ک  شسخص از ا ی

واحه بسلا دگ  داشت  ب د، دگ اثن تمهیه  ذاکنا  و وه   76،333تس حهود  1090ب گ  گا تس ا   آذگ  سه 

زاگ ان سی ، بسوث اشسیش هسس ا سا  و  تسثن از آ  وه  اشسیش هسس اقتوسدس دگ چشم ادهاز پ ش گوس بس

ادا   یسبه. ه کن اخنسگ  ثنت ب سد   ه زا  دگ فنوگدین  سه  1094اندیه تس گوده دزوه  بسزاگ ااس  تس اوایل اسل 

دگ وین، بنگ دیگنس  1094ت ن سه  20دگ تسگیخ  5+1و دگ داسیت ت افق هست  اس اینا  و کش گهسس  1094

وسدس پ ش گو وگق زد، ب  دح س ک  خ ش ب ن  هس دسنت ب  از دگسه بسزاگ ان سی  کش گ ب  اشسیش هسس اقت

گشه ا دآوگس بنخ  صنسیع همچ   بسدکهاگس و خ دگواسزس و قطعس  وابست  ک  اثن ب شتنس از تحنیم هس 

و ا ل  چ   گک د بسزاگ  سکن و بخش هسس  1090دیهه ب دده، دگ بسزاگ افزایش یسفت. هنچنه دگ اسل 

دوهت  نتن  بن کسهش ت گ  و جل ا نس از افزایش ق مت هس از طنیق کنتنل  زیناسخت  و ا ساتگذاگس هسس

درهینگ  ک  انب کسهش قهگ  خنیه  ند  و دش اگس تس  ن  سه  بخش ت ه هس شه، کسهش ت ا  بخش 

 ت ه هس کش گ و دگ دت ج  افزایش ومق گک د شه.

 بس و داد ادا   خ د کننهه کسل و ک دسگ گوده ب  هس سه دیگن همسدنه د ز پسی ز  سه آخنین دگ تانا  ب گ 

 ااس هاگا  دگسه  سهآذگ  دگ ک  حسه  دگ .شه خ د گک د  سه چاسگ  ن و ب ست واگد ا سا   ثنت اخنسگ وج د

 بس ک  ب د اینا  اسهست  پنودهه خو ص دگ اهملل  ب ن آژادس حکس  ش گاس دشست جلس  بنازاگس ب 

 ا س داد، گ  PMD پنودهه شه  بست  یعن  اذشت  اسل 12 ا ا س گویهاد تنین  ام دشست این بنازاگس
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02 

 

 این ادتشسگ بس حت  ک  ط گس ب  بگذاگد ب گ  حنکت  گوده بن ادگ زس شگفت تسث ن دت ادست د ز  ام خنن این

 اسش ش  تسلاگ اهسه  اند واکنش ولت تنین  ام کسگشنساس  .انفت پ ش دگ دزوه  گوده تانا  ب گ  خنن،

 کمتن ب  آ  گا ه  و  حو ل این ق مت اسبر  ب  افت و دفت ق مت دزوه  گوده تشهیه گا ام  خنن این ب 

 تسلاگ دگ دگناد  بس ت ا  و آگا  دس ج  ایجسد   جب اقتوسدس  تغ نهسس اسین کنسگ دگ ک  دادنه    دلاگ 03 از

 .اات شهه اس ش ش 

 هم  از و درهینگ  کمن د و بسدک  ا نده دا  بسلاس دن  خو ص ب  اقتوسدس اباس س  ادا   اینک  بن ولاوه

 از  ثنت اخنسگ ب  واکنش  دیگن حسفظ تسلاگ اهسه  تس اات شهه   جب ااس هاگا  اوتمسد گفتن ب ن از تن  ام

 .بسشنه اقتوسدس و ا سا  هسس ح زه دگ ومل  اقها   نتظن و دههنه دشس  خ د

 

 :1094وگه یکسسه   نتا  ب  پسیس  آذگ  سه گوده  سهسد  شسخص هسس ب گ  اوگاق باسداگ تانا  دگ د

 

 



 

00 

 

 

 

 در اقتصاد: سرمایه بازارجایگاه 

 

 دگ ادا   دسنت اگزش بسزاگ و اگزش  عس لا  ب  ت ه ه دسخسهص داخل ، دگ اسهاسس اذشت  دشس  داده    ش د.

 

بن اااس  پا ش ب نا      1094بن ااس  آ سگ بسدک  نکزس و اسل  1090* آ سگ ت ه ه دسخسهص داخل  تس اسل 

 صنهوق ب ن اهملل  پ ل اات. 

    بسشه. 94* اگزش بسزاگ و اگزش  عس لا  تس پسیس  آذگ  سه 
 

 شرح

 )میلیارد ریال(
1391 1391 1392 1393 1394 

 13،390،907 13،337،477 9،421،215 7،149،595 6،235،255 الص داخلیتولید ناخ

 2،669،203 2،310،156 0،365،973 1،737،493 1،232،537 )بورس( ارزش بازار

 206،429 542،522 953،333 257،372 226،447 )بورس( ارزش معاملات

 719،545 772،325 790،756 065،673 231،254 )فرا بورس( ارزش بازار

 94،353 129،772 101،706 75،042 41،356 )فرا بورس( ارزش معاملات

 0،033،730 0،535،931 4،659،726 2،370،163 1،430،761 )کل( ارزش بازار

 001،279 672،294 1،331،706 002،414 263،030 )کل( ارزش معاملات

به  )کل( نسبت ارزش بازار

 تولید ناخالص داخلی
24% 29% 49% 00% 01% 

 )کل( بت ارزش معاملاتنس

 به تولید ناخالص داخلی
4% 5% 11% 6% 0% 
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 تهران ورس اوراق بهاداردر بوضعیت معاملات 

 عس لا  ااس  دگ ب گ  تاانا  دگ دوگه  اسه   ا گد اازاگش و تغ  انا  آ        اگزشو  حجمآ سگ  رسیس  اس 

 دسنت ب  دوگه هسس قنل دگ جهول زین آ هه اات.

 

 سال
یک ساله منتهی به 

31/19/1394 

یک ساله منتهی به 

31/19/1393 

یک ساله منتهی 

 31/19/1392به 

  93به  94تغییرات 

 )درصد(

سهام معامله  حجم

 شده )میلیون سهم(
161،254 169،303 172،246 5%- 

 -%43 632،223 543،023 025،646 )میلیارد ریال( ارزش

 

 

همسدط گ ک   شخص اات، حجم  عس لا  ب گ  دگ دوگه  سه    گد اازاگش از دظان تعاهادس و اگزشا  با       

  سه  قنل همناه ب ده اات. دگصه کسهش دسنت ب  اسل 43و  5تنت ب  عسدل 

  ل ا   ااام و اگزش    62،163ب  ذکن اات حجام  عاس لا  فنابا گ  دگ دوگه  اسه   ا گد اازاگش        لاز 

دگصه گشه گا دشس      0و  13  ل سگد گیسل    بسشه ک  دسنت ب  اسل قنل ب  تنت ب  046،110 عس لا  

 دهه.

 ناوراق بهادار تهرا و فرابورس روند ارزش بازار بورس

هزاگ   ل اسگد گیاسل دگ ابتاهاس     4،136د ز دشس     دهه ک  این گقم از  و فناب گ بنگا  اگزش بسزاگ ب گ  

 کسهش داشت  اات.  94هزاگ   ل سگد گیسل دگ پسیس  آذگ سه اسل  0،039ب   90دس  سه اسل 
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 صنعت بزرگ 11تغییر ارزش بازار در 

 

 

ش بسزاگ صنعت ش م سی  و بسدکاس از کل اگزاگزش بسزاگ ک  دگ جهول بسلا  شسههه    اندد، اام همسدگ د  

دگصه کسهش یسفت  اات. اام  53دسنت ب  اسل قنل افزایش یسفت  و اام فنآوگده هسس دفت  از کل بسزاگ 

 بهو  تغ  ن بسق   سدهه اات.اسین صنسیع از اگزش بسزاگ ول نغم کسهش اگزش چشمگ ن، ترنینسً 

 

 صنعت بزرگ 11ازار در تغییر ارزش ب

 

 صنعت

 1393آذر  31 1394آذر  31

تعداد 

 شرکت
 )میلیاردریال(

 سهم از کل

 )درصد(

تعداد 

 شرکت
 )میلیاردریال(

سهم از 

 کل

 )درصد(

 323 101870827 61 373 9780949 61 محصولات شیمیایی

 143 4640199 15 73 1770484 15 فرآورده های نفتی

ری و بانک ها0 موسسات اعتبا

 سایر نهادها
23 4360288 163 23 4560435 133 

 123 4210186 37 113 2980818 37 فلزات اساسی

 63 2140983 11 43 1140369 11 کانه های فلزی

 83 2610662 4 83 2170524 4 چندرشته ای صنعتی

 43 1220962 8 43 1180583 8 وسایل ارتباطی

 33 1190788 2 43 1150684 2 پست و مخابرات

 33 1130551 27 43 960285 27 سرمایه گذاری ها

 23 850113 41 23 590326 41 سیمان آهک گچ

 33 1110739 33 33 780586 33 خودرو و قطعات

 1113 304280334  1113 206810886  جمع
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 31/19/1394مقایسه سهم صنایع در پرتفوی شرکت و بازار در مقطع          

 قایسه سهم صنایع در پرتفوی شرکت و بازارم

 بازار پرتفوی پایان دوره

 دگصه از کل دگصه از کل صنعت

 293 193 شیمیایی

 133 113 بانکها و موسسات اعتباری

 23 93 خودرو و قطعات

 13 83 واسطه گریهای مالی و پولی

 93 83 فلزات اساسی

 33 73 دارویی

 23 73 سیمان آهک گچ

 13 73 ه و بازنشستگیبیم

 33 63 سرمایه گذاریها

 13 43 انبوه سازی املاک و مستغلات

 33 43 مخابرات

 53 33 فرآورده های نفتی

 33 23 استخراج کانه های فلزی

 13 23 صندوق سرمایه گذاری قابل معامله

 13 23 ماشین آلات و تجهیزات

 243 53 سایر

 1113 1113 جمع

 

 



 

07 

 

 

 

 

  فصل چهارم :

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بررسي عملياتي و مالي عملکرد شرکت
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 خلاصه عملکرد شرکت درخصوص سرمایه گذاری ها  -1

-دگ بخش خنیه و فنوش داگای  بست ج  ب  ااسانس   شنکت، فعسه ت اصل  دگ دوگه  سه    گد ازاگش ومهتسً

هسس شنکت ب  ص گ  یک فنآینه  ستمن دگ اذاگس. با ن  اسزس پنتف س ان سی ب ده ااتهسس  سه   تمنکز 

و  0هسس شنکت ومهتس  نتن  بن تجزی  و تحل ال بن اسدس  اذاگسنند ان سی کسگ شنکت قناگ داگد و گاهدات گ 

بس ت ج  ب  گودههسس   ج د اقتواسدس دگ بسزاگهاسس پا ه  و     4اس از   اگد تجزی  و تحل ل تکن کسلد ز دگ پسگه

بن ایان   بسشه. از اقتوسد   هسس پ شناسدس  و   دگ هن بخش  سه  و ا ساتاسس کلا  اقتوسدس و د ز بست 

هسس ک تسه  ه  و بلنه  اه   افق هسس شنکت بس ههف افزایش  نسفع آت  ااس هاگا ، دگاذاگسااس  ان سی 

 .ب  شن  ذیل ادجس  انفت  اات اذاگسان سی و دگ بخش هسس  ختلخ 

 

 ترکیب بهای تمام شده سرمایه گذاریها 

 31/19/1394 31/19/1393 شرح)مبالغ به میلیون ریال(

 درصد مبلغ درصد مبلغ

 73 3770756 87 461.713 سرمایه گذاری در انواع اوراق بهادار بورسی  

 17 88.651 13 73.843 سرمایه گذاری در سبد نزد کارگزاری بهمن 

 11 51.111 - - سرمایه گذاری در اوراق مشارکت و سپرده بانکی 

  - - - نسرمایه گذاری در بخش طرح0 زمین و ساختما

 111 516.417 111 534.556 جمع 

 

 

 

                                                 
3  - Fundamental Analysis 
4 - Technical Analysis 
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 ترکیب پرتفوی بورسی به تفکیک صنعت  -2

اا  شانکت گا با  تفک اک صانسیع  ختلاخ دگ  رطاع          هاسس ب گ ااذاگس جهول ذیل تنک ب پنتف س ان سی 

 دهه.    دشس  03/39/94

ذاگس اتنک ب پنتف س شنکت ان سی 

اگزش افنینس  ب  تفک ک صنسیع 

  ختلخ

س تمس  باس

 شهه
 دگصه از کل اگزش بسزاگ دگصه از کل

 %16 57،074 %14 67،432 شیمیایی

 %12 40،041 %3 07،565 اوراق

 %3 01،064 %3 03،612 بانکها و موسسات اعتباری

 %3 23،934 %3 05،390 خودرو و قطعات

 %7 25،623 %3 06،777 واسطه گریهای مالی و پولی

 %7 27,052 %12 54،052 فلزات اساسی

 %7 24،094 %5 24،663 دارویی

 %6 21،762 %9 40،007 سیمان آهک گچ

 %6 21،436 %5 22،723 بیمه و بازنشستگی

 %5 13،676 %4 17،141 سرمایه گذاریها

 %4 10،300 %0 16،243 انبوه سازی املاک و مستغلات

 %4 10،593 %0 10،125 مخابرات

 %2 3،537 %0 10،594 فرآورده های نفتی

 %1 5،297 %0 10،134 استخراج کانه های فلزی

 %2 6،703 %1 6،210 صندوق سرمایه گذاری قابل معامله

 %2 6،245 %2 7،012 ماشین آلات و تجهیزات

 %1 4،037 %2 7،605 غذایی بجز قند وشکر

 %1 0،703 %1 4،339 عرضه برق0گاز0بخار و آب گرم

 %1 0،230 %1 4،549 چندرشته ای صنعتی

 %1 2،713 %1 2،539 نی غیر فلزیکا

 %1 2،311 %1 2،601 فنی و مهندسی

 1113 3690642 1113 4690474 جمع
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 49ذر ماهآمقایسه بهای تمام شده و ارزش بازار صنایع تشکیل دهنده پرتفوی شرکت در پایان 

 

 

 سال جاری مروری  بر عملکرد  مالی و عملیاتی شرکت در -3

 درآمد )سود ناخالص(

شاس ل  ط گ ک  اشسگه اندیه فعسه ت اصل  شنکت ان سی  اذاگس اگزش آفنینس  دگ اسل  ا گد اازاگش ،   همس

اذاگس دگ ااس ، ان سی  اذاگس دگ اوگاق  شسگکت و ا د ا نده هسس بسدک  با ده ااات کا    ازا       ان سی 

   جهول زین    بسشه.اسل اذشت  ب  شن 0دگآ ه حسصل از اگای  خه س  ط  
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  )میلیون ریال(  1394-1392میزان کل درآمد حاصل از ارایه خدمات شرکت ارزش آفرینان طی سالهای   

 03/30/2001 03/30/2000 03/30/2001 سال

 22,192 109,022 102,111 میزان درآمد
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 )میلیون ریال(  2931-2931فکیک هر بخش طی سالهای میزان کل درآمد شرکت ارزش آفرینان  به ت

 03/30/2001 03/30/2000 03/30/2001 بخش

سودو زیان حاصل از فروش سهام شرکت های 

 بورسی

219.120 212.131 2.922 

درآمد حاصل از سرمایه گذاری در سهام شرکت 

 ها

77.511 314149 914309 

درآمد حاصل از سرمایه گذاری در اوراق 

 و صندوق های سرمایه گذاری کتمشار

11.772 294391 114912 

 درآمد حاصل از سپرده های بانکی 
 

467 14999 14910 

 (00.333) 3 1 سود و زیان حاصل از تغییر ارزش سرمایه گذاری

 190 3 19 سایر

 11.261 236.917 235.242 جمع

 

از  عاس لا  اااس  حسصال شا د، دگ ااسل      بس ونسیت ب   سه ت شنکت ک     بسیه دگآ ههسس حسصل  ومهتسً 

  اات.  گد ازاگش اع  اندیه ک  تمنکز ومل س  شنکت دگ شنساسی  ا د  عس لات  ب ده 
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 سود و زیان فروش سهام
 سود و زیان حاصل از فروش سهام شرکتهای بورسی

 سود و زیان معاملات صنعت

 
 درصد از کل 31/19/1394 درصد از کل 31/19/1393

 %26 2،617 %10 16،607 ه انه کسگازاگسدگا 

 %19 1،963 %2 2،430 ادن ه اسزس

 %19 1،953 %3 3 خ دگو

 %13 1،739 %2 1،930 بسدکاس و داسدهسس پ ه 

 %15 1،469 %14 17،013   اد داگوی 

 %10 1،053 %3 3 چسپ

 %12 1،233 %2 2،643 وااط  انس  سه  و پ ه 

 %7 741 %2 2،022 ا مس  و اچ

 %6 632 %5 5،390  خسبنا 

 %5 499 %1- 1،342- واسیل اگتنسط 

 %4 445 %3 6- فنآوگده هسس دفت 

 %2 209 %3 492 لاات ک و پلاات ک

 %2 215 %3 3 ب م 

 %3 15 %3 3 ونض  بنق،اسز،بخسگ و آ  ان 

 %3 3 %13 12،411 چنه گشت  اس صنعت 

 %3 3 %5 6،625 ااتخناج دفت

 %3 3 %0 0،143 کسد  غ نفلزس

 %3 3 %3 615-  حو لا  فلزس

 %5- 503- %4 5،292 ااتخناج کسد  هسس فلزس

 %9- 395- %23 25،263 ان سی  اذاگس هس

 %12- 1،135- %17 21،524 ش م سی 

 %24- 2،077- %0 0،423  فلزا  ااسا

 1113 110112 1113 1250729 جمع

  2،497  4،523 کسن    ش د: هزین  ت زیع و فنوش

  70615  1210211 خالص سو و زیان معاملات

ارقام به میلیون ریال 

 ریال
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 درآمد حاصل از سرمایه گذاری در سهام شرکت ها

 

 )میلیون ریال(  2931-2931درآمد حاصل از سرمایه گذاری در سهام شرکت ها  طی سالهای             

 03/30/2001 03/30/2000 03/30/2001 بخش

 12.312 01.991 90,010 مایه گذاری در شرکت های بورسیدرآمد سر

 22.011 2.012 1,011 درآمد سرمایه گذاری در شرکت های غیر بورسی

 2.003 0.021 2,012 درآمد سرمایه گذاری سبد نزد کارگزاری بهمن

 91.090 01.120 22,222 جمع
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  حجم مبادلات
 (میلیون ریال)مبالغ به                                                                                                              

 

 
 ا در سهام شرکت های غیر بورسیسرمایه گذاریه

شنکت ط  اسل هسس اذشت  ولاوه بن ان سی  اذاگس دگ ااس  ب گ  اوگاق باسداگ، ان سی  ااذاگس هاسی  دگ   

 شنکت هسس غ ن ب گا  داشت  ک  گوده آ  ط  ا  اسل اشت  ب  شن  جهول زین    بسشه.
 سی ) میلیون ریال(بهای تمام شده ناشی از سرمایه گذاری در سهام شرکت های غیر بور

 31/19/1394 31/19/1393 31/19/1392 سال مالی

 12.632 11.131 10523 سهام غیر بورسی بهای تمام شده

 

  ل    گیسل ب شتنین اام  6.333شنکت کسگ ازاگس بامن بس و   ل    گیسل  6.630بس  شنکت ادنژس آگیسدادس

 از ان سی  اذاگس هسس غ ن ب گا  گا داگا    بسشنه.

 

 31/19/1394 31/19/1393 31/19/1392 سال

 272،625 075،043 499،000 حجم معاملات خرید 

 270،521 431،944 516،040 حجم معاملات فروش 
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 درآمد حاصل از سرمایه گذاری در سهام شرکت های غیر بورسی

 درآمد حاصل شده از  سرمایه گذاری در سهام شرکت های غیر بورسی در جدول زیر به تفضیل آمده است.

 
 درامد حاصل از سرمایه گذاری در سهام شرکت های غیر بورس                             میلیون ریال

 سال                            

 شرکت   

31/19/1392 31/19/1393 31/19/1394 

 11.627 5.313 1063 سرمایه گذاری گنجینه ایرانیان

 1.189 631 541 گروه انرژی آریادانا

 121 1.891 10211 کارگزاری بهمن

 4 1.5 5 سرمایه گذاری سلیم

 - - 11 سرمایه گذاری پویا همگام

 2 5/11 4 سایر

 11.942 7.845 20822 جمع

 

 ه حسصل شهه ت اط شنکت ان سی  اذاگس انج ن  ایناد س  ب ده ک  ب شاتنین ااام گا دگ   آومهه تنین دگ

  .دگآ ه حسصل  شنکت هسس غ ن ب گا  داشت  اات
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 ترکیب دارایی های شرکت 

 . دگ زین دشس  داده شهه اات 03/39/1094تنک ب داگای  هسس شنکت دگ تسگیخ  

مبلغ )میلیون  دارایی

 ریال(

 درصد از کل

 %66 436،044 سهام شرکتهای پذیرفته شده در بورس

 %2 12،602 سهام شرکتهای خارج از بورس

 %0 15،049 دارایی ثابت )املاک و مستغلات(

 %19 113،732 اوراق با درآمد ثابت

 %13 53،036 سایر

 1113 6110413 جمع
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 (NAVییهای شرکت به ازای هر سهم )خالص ارزش دارا
و همچنا ن صا گ  هاسس  اسه       03/39/1094بنااس  اطلاوس   نب ط ب  پنتف س ب گا  شنکت دگ تسگیخ 

گیسل   گد  حساان    1،091حسسبنا  شهه اسل  سه   ذک گ خسهص اگزش داگای اسس شنکت ب  ازاء هن اام 

 قناگ انفت.
 

 31/19/1394 31/19/1393 31/19/1392 سال

خالص ارزش داراییهای شرکت به ازای هر سهم 

 )ریال(

  30125 20116 10391 

 

 نمودار مقایسه ای تغییرات خالص ارزش دارایی های شرکت و شاخص صنعت سرمایه گذاری ها
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دگ دم داگ بسلا دشس  داده گ ط ل اسل  سه  وملکند شنکت دگ  رسیس  بس صنعت ان سی  اذاگس هس د

شنکت و چنه شسخص  ام بسزاگ اان سی    NAVهمچن ن دگ جهول زین ب   رسیس  بسزده  اسلاد   شهه اات.

 پنداخت  شهه اات.
 بازدهی سالانه شرح

NAV 83- شرکت 

 123- شاخص کل

 193- شاخص قیمت )هم وزن(

 233- شاخص قیمت )وزنی ارزشی(

 وزیانصورت سود 
 

  1094-1092ص گ  ا د وزیس  شنکت اگزش آفنینس   ط  اسهاسس    
 

 )  ل    گیسل(            
 

 

 91/13/0931 91/13/0939 91/13/0931 شرح

 2350242 236.917 11.261 کل درآمدهای عملیاتی

 2340756 232.616 6.936 سود ناخالص

19207 8.113 11.151 هزینه های اداری و عمومی  

 19 1 268 یر درامد و هزینه های عملیاتیسا

6830227 224.613 (2.846) سود و زیان عملیاتی  

 1 1 1 هزینه های مالی

 467 4.311 4.156 درآمدها)هزینه ها( غیر عملیاتی

سود )زیان( ناشی از فعالیتهای عادی قبل از 

 مالیات

1.211 228.913 1510228  

 1 1 1 مالیات

1510228 228.913 1.211 سود خالص  
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 برنامه های آتی شرکت

ه ئت  هینه شنکت دگ جات حفظ و افزایش اگزش ان سی  اذاگس اااس هاگا  شانکت و تحوا ل باسزده      

 تنساب بس شسخص هسس وملکندس ب گ ، بندس   هسس ذیل گا بناس اسل  اسه  آتا  دگ بندس ا  خا د  نظا گ      

 دم ده اات.

 و بسزده  بسلاتن از   سدگ ن شسخص ب گ  اصلا  انه ااس  شنکت دگ گااتسس کسب ا د -1

  تن ع دم د  ان سی  اذاگس هسس شنکت ب  جات کسهش گیسک هسس بسزاگ و افزایش ا دآوگس -2

پ  ا نس پذینش ااس  شنکت دگ فناب گ  بمنظا گ ونضا  اااس  اااس هاگا   حتان  شانکت دگ        -0

 گااتسس  و بس  قنل 

وسدس حسکم بن کش گ و اثنا   تغ نهسس اقتوسدس افزایش ان سی  شنکت بس ت ج  ب  شنایط اقت ادجس  -4

 بن بسزاگ ان سی 

 

 پیشنهادات هیأت مدیره  
 

ه ت   هینه ضمن تشکن و ا ساگذاگس از حمسیت و همناه  ااس هاگا   حتن ، ترسضس داگد ک  ص گ  هاسس  

ترسا م با     گا تو یب و از کل ا د قسبل 03/39/94 سه  و وملکند ه ئت  هینه  بناس اسل  سه   نتا  ب  

 ترس م و پنداخت اندد. %13  زا  
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