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 مشخصات شركت .1

 شركت تاريخچه  1,1
(سهامي  لابراتوارهاي فايرزنام شركت  تحت 1343آذر  22در تاريخ  لابراتورهاي رازك (سهامي عام) شركت

نام آن  1360 مرداد 24 در تاريخ و تهران به ثبت رسيد يهادر اداره ثبت شركت 9593شماره  تحتتأسيس  خاص)
نوع شركت به شركت سهامي عام  1370آذر 9در تاريخ  .ر يافتيتغي (سهامي خاص) لابراتوارهاي رازكشركت به 

 قرار گرفت. اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته شده در بورسدر رديف شركت 1370 دي 18 اريختبديل و در ت
 واقع است. 10 كيلومترتهران، جاده مخصوص كرج، شركت در فعاليت مركز اصلي 

 فعاليت اصلي شركت 1,2
 :شرح است بدينشركت  شركت، موضوع فعاليت اصلي اساسنامه 2 مادهطبق 
هاي بهداشتي و آرايشي فرآورده داروهاي حيواني،نجات توليد انواع داروهاي انساني، برداري از كارخااحداث و بهره"

واع واردات و صادرات ان فروش، توزيع، بندي،بسته توليد، صنايع جنبي به منظور تهيه، و شير خشك و غذاي كودك و
 ."خريد سهام ياهاي داخلي و خارجي از طريق تأسيس اقلام فوق و مواد اوليه مربوط به آن و مشاركت در ساير شركت

و اصلاحات بعدي كه توسط وزارت صنايع صادر  1350تير  30مورخ  25208برداري شماره بهره هبه موجب پروان
ميليون  14/17 ،ميليون شيشه شربت و محلول 25 كپسول، ميليون عدد قرص و 700كارخانه شركت با ظرفيت  شده،

 1346ها از تاريخ نيمه دوم سال هزار تن پودر و مكمل 6/12يال تزريقي دامي و وميليون عدد  91/8پماد و ژل و 
 برداري قرار گرفته است. مورد بهره
هاي غذايي و درماني از توليد داروهاي انساني و دامي و مكمل ليت اصلي شركت در سال جاري عبارتفعا مضافاً

 يال و مكمل بوده است.و پمادها، ها،قرص ،هاولپسدام و طيور شامل گروه ك
 سهامداران شركت 1,3

 مي باشد. 1شماره نمايه به شرح  31/06/1394تركيب سهامداران شركت در تاريخ 
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 31/06/1394 خيتار در شركت سهامداران بيترك: 1 يهنما

 درصد مالكيت تعداد سهام نوع شخصيت  نام سهامدار رديف
 25/52 107،103،520 حقوقي (سهامي عام) شركت داروپخش 1
 31/11 23،179،817 حقوقي (سهامي عام) گذاري توسعه ملي ايرانشركت سرمايه 2
 89/6 14،117،349 حقيقي كاركنان بانك تجارت 3
 46/10 21،452،372 حقوقي گذاري البرز (سهامي عام)شركت سرمايه 4
 0 100 حقوقي اجتماعي (سهامي خاص)گذاري تأمين شركت سرمايه 5
 16/4 8،532،100 حقوقي گذاري صبا تأمين (سهامي عام)شركت سرمايه 6
 05/0 96،520 حقوقي گذاري دارويي تأمين (سهامي خاص)شركت سرمايه 7
 88/14 30،518،222 نفر) 3035ساير (بيش از  8

 100 205،000،000 جمع

 مدير عاملمديره و  هيأتاعضاي  1,4
انتخاب مديره شركت به شرح زير  هيأت، اعضاي 1393 ماه مهر 22مورخ صورتجلسه هيئت مديره اساس  بر

  ند:شد
 رهيمد أتيه ياعضا: 2 يهنما

نوع شخصيت اعضاي هيأت مديره
 شركت

عضو  نماينده
 حقوقي

 كد ملي نماينده
 عضو حقوقي

 شماره
 ثبت/
 كد ملي

نوع 
عضويت

 موظف/
غيرموظف

سهامي  حقوقي شركت داروپخش
 عام

دكتر احمد 
 موظف اصلي 114202299438109 كرباسي

شركت 
 اريگذسرمايه
 مين أي تيدارو

سهامي  حقوقي
 عام

تقي صباغ د محم
 موظف اصلي 0044357982212898 صالحاني

شركت توزيع 
دامي  داروهاي

 داروپخش
سهامي  حقوقي

 خاص
دكتر سيد مهدي 

غيرموظف اصلي 1280815574356218 موسوي

شركت 
گذاري اعتلاء سرمايه

 زالبر
سهامي  حقوقي

 عام

دكتر محمد علي 
ميرزا كوچك 

 شيرازي
غيرموظف اصلي 006280455370764

شركت داروسازي 
سهامي  حقوقي زاگرس فارمد

 عام
دكتر مجيد 

غيرموظف اصلي 2802329146733 زاده خوئيجليل

ير عامل شركت انتخاب گرديده مد سمتبه  احمد كرباسي دكتر ، جناب آقايصورتجلسه فوق بر اساسچنين هم
 است.
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 مشخصات حسابرس مستقل و بازرس قانوني شركت 1,5
به  فريورانحسابرسي  سسهؤ، م05/03/1394 صاحبان سهام مورخ مجمع عمومي عادي ساليانه به موجب مصوبه

خاب انتبراي مدت يك سال  ،البدلبه عنوان بازرس علي شهود امينحسابرسي  سسهؤو م شركت اصليعنوان بازرس 
 شدند.

 شركت يهسرما 1,6
بانام ريالي  1،000سهم  205،000،000ريال، متشكل از  ميليارد 205شركت، مبلغ  دهش ثبت آخرين سرمايه

ريال از محل سود انباشته و  ميليارد 5/102مبلغ  لابراتوارهاي رازك (سهامي عام)باشد. در آخرين مرحله، شركت مي
 ،و رعايت حداقل سرمايه جهت تداوم پذيرش در بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران اصلاح ساختار مالي منظور به

 ها به ثبت رسيده است. تغييرات سرمايهدر مرجع ثبت شركت 06/07/1392كه در تاريخ  افزايش سرمايه داشته
 باشد.يم 3شماره ايه نمشركت طي چند سال اخير به شرح 

 شركت هيسرما راتييتغ: 3 يهنما

 تاريخ ثبت منبع افزايش سرمايه
 سرمايه قبلي

 ريال) ميليارد(
 مبلغ افزايش

ميليارد ريال)(
درصد افزايش 

 سرمايه
 آخرين سرمايه

 ميليارد ريال)(
 205 100 5/102 06/07/13925/102 سود انباشته

نقدي و مطالبات حال آورده 
 5/102 150 5/61 17/01/139141 شده سهامداران

 مبادلات سهام شركت 1,7
پذيرفته  "درازك"ا نماد مواد و محصولات دارويي بدر بورس اوراق بهادار تهران در گروه  1370شركت در دي ماه 

سهام شركت در حال حاضر در مورد معامله قرار گرفته است.  10/10/1370و سهام آن براي اولين بار در تاريخ  شد
 شود. بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران معامله مي

هاي اخير در بورس اوراق بهادار تهران طي سال لابراتوارهاي رازك (سهامي عام)وضعيت مبادلات سهام شركت 
 زير است:نمايه به شرح 

 شركت سهام مبادلات: 4 يهنما

 يختا تار يسال جار 1393سال  1392سال  1391سال  شرح
20/09/1394 

 5،282،213 12،561،656 20،108،808 18،597،694 شده معاملهتعداد سهام 
 205،000،000 205،000،000 102،500،000205،000،000 تعداد كل سهام شركت
 29،189 29،900 23،000 12،500 آخرين قيمت (ريال)

 روند سودآوري و تقسيم سود شركت 1,8
 باشد.مي 5شماره نمايه به شرح  1393تا  1391ي هاسالسود تقسيمي هر سهم شركت طي  وسود خالص 
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 شركت يميتقس سود و سهم هر سود: 5 يهنما

 سال مالي منتهي به شرح
29/12/1391 29/12/1392 29/12/1393 

 3،051 2،893 1،488 هر سهم (ريال)سود خالص 
 3،000 2،000 2،200 سود نقدي هر سهم (ريال)

 205 205 5/102 سرمايه (ميليارد ريال)

 وضعيت مالي شركت 1,9
 يهاصورتبه همراه  مالي اخير سال 3رت جريان وجوه نقد حسابرسي شده ترازنامه، صورت سود و زيان و صو

ارائه به شرح جداول صفحات بعد  ،شركت 1394ماه  شهريور 31ماهه منتهي به  6حسابرسي شده  ايدورهيانممالي 
 باشد.كدال موجود مي بر روي سامانه آن هاي توضيحييادداشت به همراههاي مالي است. صورتشده 
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 (سهامي عام) لابراتوارهاي رازكشركت 
 حسابرسي شده صورت سود و زيان

 شرح

 ماهه 6دوره  
 منتهي به

 سال مالي
منتهي به    سال مالي  

منتهي به    سال مالي  
منتهي به    

 31/06/1394 29/12/1393  29/12/1392 29/12/1391 

 ميليون ريال ميليون ريال  ميليون ريال ريالميليون  
 1،013،400  1،639،832  2،003،918  1،080،403 فروش خالص

 )527،971(  )766،244(  )1،008،250(  )540،887( بهاي تمام شده كالاي فروش رفته

 485،429  873،588  995،668  539،516 سود ناخالص

 )106،148(  )105،097(  )187،775(  )188،873( و عمومي اداريفروش، هاي هزينه

 3،431  8،487  14،679  4،265 هاي عملياتيخالص ساير درآمدها و هزينه

 382،712  776،978  822،572  354،908 سود عملياتي
 )104،066(  )179،834(  )259،079(  )149،040( هاي ماليهزينه

 80،253  116،300  186،785  163،672 هاي غيرعملياتيخالص ساير درآمدها و هزينه
 358،898  713،444  750،278  369،540 سود قبل از ماليات

 )53،924(  )120،376(  )124،747(  )45،660( ماليات بر درآمد

 304،974  593،068  625،531  323،880 سود خالص

 1،488  2،893  3،051  1،580 سود خالص هر سهم (ريال)
 102،500  205،000  205،000  205،000 سرمايه مبناي محاسبه سود هر سهم 

 گردش حساب سود (زيان) انباشته

 304،974  593،068  625،531  323،880 سود خالص دوره 
 299،505  415،980  645،267  852،119 سود انباشته ابتداي دوره

 )48،459(  )34،209(  )11،982(  )3،304( تعديلات سنواتي

 556،020  974،839  1،258،816  1،172،695 تعديل شده -سود انباشته ابتداي دوره
 )174،250(  )225،500(  )410،000(  )615،000( سود سهام مصوب
 0  )102،500(  0  0 افزايش سرمايه

 0  )10،250(  0  0 اندوخته قانوني

 381،770  636،588  848،816  557،695 سود انباشته پايان دوره
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 شركت لابراتوارهاي رازك (سهامي عام)
حسابرسي شده ترازنامه  

 شرح
 31/06/1394 29/12/139329/12/1392   29/12/1391  
 ميليون ريال  ميليون ريال ميليون ريال  ميليون ريال 

         هاي جاري:دارايي
 54،753 76،371 33،159  95،779  موجودي نقد

 675،964 1،170،516 1،696،311  1،976،625  هاي تجاري و غيرتجاري دريافتني
 437،701 680،438 831،842  838،697  موجودي مواد و كالا

 120،552 153،826 164،631  98،879  هاپرداختشيپسفارشات و 
 1،288،971 2،081،151  2،725،943  3،009،980  ي جاريهاييداراجمع 

         ي غيرجاري:هاييدارا

 1،527 1،201 1،231  793  هاي بلندمدتدريافتني
 51،369 51،373 51،709  51،727  بلندمدت هاييگذارهيسرما
 300 250 321  602  ي نامشهودهاييدارا
 94،690 85،260 96،840  136،720  ي ثابت مشهودهاييدارا

 147،887 138،084  150،101  189،842  يجار ريغي هاييداراجمع 

1،436،858 2،219،234 2،876،044  3،199،822  هاييداراجمع كل 
         و حقوق صاحبان سهام: هايبده

         ي جاري:هايبده

 250،392 154،133 131،904  213،620  هاي تجاري و غيرتجاريپرداختني
 90،038 150،052 149،351  70،264  ماليات پرداختني

 31،091 189،491 340،553  718،271  سود سهام پرداختني
 544،891 829،326 1،135،687  1،361،522  ماليتسهيلات 

 916،413 1،323،004  1،757،495  2،363،677  ي جاريهايبدهجمع 

         ي غير جاري:هايبده

 25،925 34،142 44،234  52،950  ذخيره مزاياي پايان خدمت
 25،925 34،142 44،234  52،950  ي غير جاريهايبدهجمع 

 942،337 1،357،146 1،801،729  2،416،627  هايبدهجمع كل 
         حقوق صاحبان سهام:

 102،500 205،000 205،000  205،000  سرمايه
 10،250 20،500 20،500  20،500  اندوخته قانوني
 381،770 636،588 848،815  557،695  سود انباشته

 494،520 862،088 1،074،315  783،195  جمع حقوق صاحبان سهام
1،436،858 2،219،234 2،876،044  3،199،822  و حقوق صاحبان سهام هايبدهجمع 
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 شركت لابراتوارهاي رازك (سهامي عام)
 حسابرسي شده صورت جريان وجوه نقد

 شرح

 ماهه 6دوره  
 سال مالي  منتهي به

 سال مالي  منتهي به  
 سال مالي  منتهي به  

 منتهي به  
 31/06/1394  29/12/1393  29/12/1392  29/12/1391 
 ميليون ريال  ميليون ريال  ميليون ريال  ميليون ريال 

         ي عملياتي :هاتيفعال
 135،660  23،145  201،675  239،480  ي عملياتيهاتيفعالجريان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشي از 

         مالي: تأمينو سود پرداختي بابت  هايگذارهيسرمابازده 
 )104،066(  )179،907(  )259،079(  )149،040(  سود و كارمزد پرداختي بابت تسهيلات مالي
 )167،473(  )67،098(  )258،522(  )237،282(  سود سهام پرداختي به سهامداران شركت

 31،056  49،134  113،024  104،884  سود سهام دريافتي
 362  1،456  3،254  1،424  هاي بانكيسود دريافتي بابت سپرده 

  هايگذارهيسرما خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشي از بازده   جريان
 مالي تأمينو سود پرداختي بابت 

 )280،014(  )401،323(  )196،414(  )240،121( 

         ماليات بر درآمد :
 )33،135(  )55،818(  )125،449(  )75،907(  ماليات بر درآمد پرداختي

         ي :گذارهيسرماي هاتيفعال
 )14،534(  )2،984(  )24،838(  )46،725(  ي ثابت مشهودهاييداراوجوه پرداختي جهت خريد 

 259  393  791  0  ي ثابت مشهودهاييداراوجوه حاصل از فروش 
 )126(  )4(  )336(  )18(  بلندمدت هاييگذارهيسرماوجوه پرداختي بابت تحصيل 
 0  0  )92(  )288(  ي نامشهودهاييداراوجوه پرداختي جهت خريد 

 )14،401(  )2،595(  )24،475(  )47،031(  گذاريي سرمايههاتياز فعالجريان خالص خروج وجه نقد ناشي 
 )151،997(  )231،681(  )349،572(  )163،472(  مالي تأميني هاتيفعالجريان خالص ورود (خروج) وجه نقد قبل از 

         مالي : تأميني هاتيفعال
 1،231،868  2،128،670  2،434،615  1،737،560  دريافت تسهيلات مالي

 )1،053،983(  )1،874،851(  )2،128،254(  )1،511،725(  بازپرداخت اصل تسهيلات مالي دريافتي
 177،885  253،819  306،361  225،835  مالي تأميني هاتيفعالجريان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشي از 

 25،889  22،138  )43،211(  62،363  خالص افزايش (كاهش) در موجودي نقد 
 432  )520(  0  257  تأثير تغييرات نرخ ارز

 28،432  54،753  76،371  33،159  مانده موجودي نقد در ابتداي دوره
54،753  76،371  33،159  95،779  مانده موجودي نقد در پايان دوره
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 نتايج حاصل از آخرين افزايش سرمايه 1,10
از و ) %100(معادل ميليارد ريال  205ريال به  ميليارد 5/102خود را از مبلغ  يهسرما، 1392ماه  مهرشركت در 

با توجه به اندازه و حجم  هدف از انجام اين افزايش سرمايه، اصلاح ساختار ماليمحل سود انباشته افزايش داده است. 
عمليات شركت، جلوگيري از كاهش نقدينگي به منظور تأمين سرمايه در گردش شركت، افزايش سطح اعتباري 

 200چنين با توجه به لزوم رعايت حداقل سرمايه استفاده از تسهيلات بانكي با نرخ و هزينه اقتصادي بوده است. هم
ه شده در بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران، احراز اين شرط نيز از اهداف هاي پذيرفتميليارد ريالي براي شركت

 ميليارد ريال افزايش يافته است. 205افزايش سرمايه شركت بوده است. به اين ترتيب سرمايه شركت به 
 

 تشريح طرح افزايش سرمايه .2

 هدف از انجام افزايش سرمايه  2,1
هاي بخش جامدات از محل كارخانه و سالن 1394و  1393سال طي بازديدهايي كه سازمان غذا و دارو طي 

و اخطارهاي متعددي جهت اصلاح برخورد كرده  GMPشركت به عمل آورده، به موارد عدم رعايت از استانداردهاي 
  و بهسازي خطوط توليدي به شركت ارسال كرده است.

غذا و دارو مجوز توليد برخي از محصولات ، سازمان GMPلازم به ذكر است در صورت عدم رعايت استانداردهاي 
شركت در  و نيز اجازه فروش برخي محصولات را به شركت نخواهد داد؛ در نتيجه شركت را تمديد نخواهد كرد

هاي آتي با كاهش حجم توليد و فروش مواجه خواهد شد كه اين خود علاوه بر كاهش سودآوري، جايگاه شركت سال
 دار خواهد نمود.خدشهرويي را تنزل بخشيده و مزيت رقابتي شركت را در صنعت مواد و محصولات دا
، اقداماتي جهت بهسازي ساختمان توليد بخش جامدات انجام 1394و  1393هاي از اين رو شركت طي سال

 . موارد مطرح شده را اعمال نموده است و تاكنون بخش عمدهداده و مخارجي از اين بابت متحمل شده 
نجام افزايش سرمايه موضوع گزارش حاضر، جبران مخارج انجام شده بابت بهسازي بخش هدف شركت از ا

و رفع نواقص اعلام شده طي بازديدهاي سازمان غذا و دارو ، جامدات، رفع موارد عدم رعايت استانداردهاي ذكر شده
 .باشدميچنين جلوگيري از خروج نقدينگي هم

 مورد نياز و منابع تأمين آن گذارييهسرما 2,2
كه منابع و  باشديمريال  ميليون 208،918 نياز براي تحقق اهداف شركت، مبلغمورد  گذارييهسرمامقدار كل 

 است: 6شماره  مصارف آن به شرح نمايه
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 هيسرما شيافزا مصارف و منابع: 6 يهنما

 شرح
 آخرين برآورد 

 ريال)يون (ميل

منابع
 205،000 افزايش سرمايه از محل سود انباشته 

 3،918 منابع داخلي
 208،918 جمع منابع  

مصارف

 208،918جبران مخارج انجام شده بابت بهسازي بخش جامدات و جلوگيري از خروج نقدينگي
 208،918 جمع مصارف  

 مبلغ افزايش سرمايه پيشنهادي و محل تأمين آن 2,3
 در نظر دارد سرمايه خود را لابراتوارهاي دارويي رازك (سهامي عام)بر اساس موارد مطرح شده در فوق، شركت 

سود انباشته افزايش  محل) از %100ريال، معادل ميليارد  205ريال (مبلغ  ميليارد 410ريال به  ميليارد 205مبلغ 
 دهد.

 
 اطلاعات مالي آتي طرح افزايش سرمايه بينييشپ .3

بر  1398 يال 1394 يمال يهاسال يشركت برا يمال يهاصورت يه،سرما يشطرح افزا پذيرييهتوجبه منظور 
 شده است.  بينييشپ، 1394سال  يبودجه شركت برا ينچنهمگذشته و  يهاسال يمال يهاصورتاساس 

 .گردديمشده در ادامه ارائه  بينييشپ يمال يهاصورتو  هابينييشپ يمفروضات مبنا

 هاييدارامفروضات مربوط به  3,1
حاكي از اين است كه دوره وصول مطالبات شركت،  1393مالي واقعي سال  يهاصورتارقام گزارش شده در  

، متوسط دوره پذيرديم. با توجه به اين كه فروش محصولات شركت به صورت نسيه انجام باشدميروز  235
جزئيات مربوط  روز در نظر گرفته شده است. 235معادل  ،مورد بررسي يهادورهوصول مطالبات براي هر يك از 

 ارائه گرديده است. 7به اين محاسبات در نمايه شماره 
 مطالبات وصول دوره به مربوط محاسبات: 7 يهنما

 شرح
1393 

 ميليون ريال
  1،088،864  ناخالص -تجاري اول دورههاي دريافتني
  1،526،090  ناخالص -تجاري پايان دورههاي دريافتني

  1،307،477  يتجار هاييافتنيدرميانگين 
  2،003،916  فروش خالص سال

  1,5  هاي تجاريدريافتنيدفعات گردش 
  235  روز - يتجار هاييافتنيدردوره وصول  
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تجاري هاي يافتنيدراز  %0,4معادل  1393هاي مالي سال الوصول، بر اساس صورتذخيره مطالبات مشكوك 
 ناخالص پايان دوره در هر سال در محاسبات لحاظ شده است.

 ها طي دوره وصول خواهد شد.گذاريسود حاصل از سرمايه از %42، 1393بر اساس ارقام سال  

 ،شده، قطعات و لوازم يدكيكالاي ساخته  موجودي مواد و كالا شامل موجودي مواد، كالاي در جريان ساخت، 
 جزئيات نحوه محاسبه اين اقلام به شرح نمايه زير است: .باشديمو كالاي در راه  هايموجودساير 

 كالا و مواد يموجود به مربوط محاسبات: 8 يهنما

 مبناي محاسبه اقلام موجودي مواد و كالا
 %15 پايان دورهرشد بهاي هر واحد كالاي ساخته شده 

 توليد بهاياز  %4 پايان دوره كالاي در جريان ساخت
 از مواد اوليه آماده براي مصرف %41 مواد اوليه پايان دوره
 مجموع بهاي كالاي در جريان ساخت و كالاي ساخته شدهاز  %14 قطعات و لوازم يدكي

 
 هاي گذشته به شرح نمايه زير است:سالسال، طبق بررسي  يانپا ساخته شده يكالا يموجود مقدار 

 : مقدار موجودي مواد و كالاي پايان دوره9 يهنما

درصد از مقدار توليد همان سال مقدار موجودي پايان دوره
 %5 عدد  100 -گروه كپسول انساني 
 %3 عدد  100 -گروه قرص انساني 
 %4 عدد  -گروه نيمه جامدات انساني 
 %4 عدد  -گروه شربت انساني 
 %11 كيلوگرم  -گروه مكمل هاي دامي 
 %2 عدد  -هاي داميگروه ويال 

 
در هر سال معادل  هاپرداختيشپگذشته شركت، ميزان سفارشات و سنوات مالي  يهاصورتپس از بررسي  

 در نظر گرفته شده است. از خريد مواد اوليه 21%

، ثابت 1393مالي سال  يهاصورتبلندمدت به ميزان ارائه شده در  هايگذارييهسرماهاي بلندمدت و دريافتني 
 فرض شده است.

آلات و تجهيزات ميليون ريال و ماشين 129،853 ، تأسيسات شركت به مبلغ1394فرض بر اين است كه در سال  
يال اثاثه و منصوبات در هر سال ميليون ر 1،856چنين مبلغ . همدباييمميليون ريال افزايش  31،375به مبلغ 

ارزش دفتري  %1هاي ثابت در جريان ساخت، دارايي ) خريداري خواهد شد.1393(به ميزان خريد سال 
 باشد.هاي ثابت ميدارايي
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 هايبدهمفروضات مربوط به  3,2
  .تأمين خواهد شد %24نرخ  بانقدينگي مورد نياز شركت در هر سال با دريافت تسهيلات بانكي  

 زيربه شرح نمايه ، 1393هاي مالي سال ، با در نظر داشتن ارقام صورتتجاري هايگردش پرداختنيدوره  
 محاسبه شده است.

 هايبده بازپرداخت دوره به مربوط محاسبات: 10 يهنما

 شرح
1393 

 ميليون ريال
  65،350  هاي تجاري اول دورهپرداختني
  59،434  هاي تجاري پايان دورهپرداختني
  53،518  يتجار يهايپرداختنميانگين 

 990،289 هايموجودخريد مواد و قطعات و ساير 
 16,66 يتجار يهايپرداختنگردش 

 
 تسويه خواهد كرد. 1394شركت كل بدهي مالياتي خود را در سال  

 قانوني پرداخت خواهد شد.در هر سال به صورت نقدي و در موعد مصوب مجمع كل سود سهام  

 مفروضات مربوط به حقوق صاحبان سهام 3,3
سرمايه شركت در نظر گرفته  %10سود خالص و تا سقف  %5مطابق مواد قانون تجارت، اندوخته قانوني سالانه  

انجام شده و در  1395انتقال سود انباشته به اندوخته قانوني صرفاً در حالت افزايش سرمايه در سال  شده است.
 درصدي سرمايه، رقم انتقال صفر بوده است. 10هاي بعد به دليل پوشش سال

هاي بر اساس تصميمات مجمع عمومي عادي ساليانه صاحبان سهام و براي سال 94سود سهام تقسيمي سال  
 در نظر گرفته شده است. %50در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه پس از آن، 

 اعمال شده است. 1395افزايش سرمايه از محل سود انباشته در سال اثرات مالي  

ريال سود بين سهامداران توزيع  ميليارد 205معادل مبلغ  1395 شركت در صورت عدم افزايش سرمايه، در سال 
 وجوه لازم براي اين توزيع اين مقدار سود از محل دريافت تسهيلات تأمين خواهد شد. خواهد كرد.
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  مفروضات درآمدي 3,4
 رشد مقدار توليدات هر گروه از محصولات شركت به شرح نمايه زير است: 

 : رشد مقدار توليد محصولات11 يهنما

 عدم افزايش سرمايه افزايش سرمايه گروه محصولات
 %5 %5 عدد 100 -گروه كپسول انساني
 %5 %5 عدد 100 -گروه قرص انساني

 %5 %5 عدد -گروه نيمه جامدات انساني
 %5 %5 عدد -گروه شربت انساني
 %5 %5 كيلوگرم -گروه مكمل هاي دامي
 %5 %5 عدد -گروه ويال هاي دامي

 
 دو حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح نمايه زير است:هر در  رشد نرخ فروش هر واحد محصول 

 محصول واحد هر فروش نرخ سالانه رشد: 12 يهنما

 1398 1397 1396 1395 نوع محصول
 %12 %10 %8 %5 عدد  100 -گروه كپسول انساني 

 %12 %10 %8 %5 عدد  100 -گروه قرص انساني 
 %12 %10 %8 %5 عدد  -گروه نيمه جامدات انساني 

 %12 %10 %8 %5 عدد  -گروه شربت انساني 
 %12 %10 %8 %5 كيلوگرم  -گروه مكمل هاي دامي 

 %12 %10 %8 %5 عدد  -گروه ويال هاي دامي 
 
وش از فر %21برگشت از فروش و تخفيفات معادل ، 1393بر اساس جزئيات فروش محصولات شركت در سال  

 .ناخالص در نظر گرفته شده است

 ها لحاظ شده است.در حساب %15با نرخ رشد  و غيرعملياتي ساير درآمدها و هزينه هاي عملياتي 

 ايينههزمفروضات  3,5
بيني اجزاي آن (مواد، دستمزد و سربار) بر مبناي ارقام يشپبراي برآورد بهاي تمام شده كالاي فروش رفته، از  

 استفاده شده است.  1394و بودجه  1393ي مالي سال هاصورتمندرج در 

 تمام شده كالاي فروش رفته به شرح نمايه زير مي باشد: هاي ثابت و متغير بهايتفكيك هزينه 
 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته ريمتغ و ثابت يهانهيهز كيتفك: 13 يهنما

 ثابت متغير اقلام بهاي تمام شده
 %0 %100 مواد مستقيم

 %60 %40 دستمزد مستقيم
 %40 %60 سربار توليد
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 رشد محاسبه شده است. %15با  هر واحد محصولدر توليد  اوليه به كار رفتهنرخ رشد بهاي خريد مواد  

 رشد داشته اند. %15هاي دستمزد مستقيم و سربار توليد، بخش متغير هزينه 

 گردد.حقوق و دستمزد كاركنان توليدي و بازاريابي (دستمزد مستقيم و غيرمستقيم) به صورت نقدي پرداخت مي 

 هاي ثابت مشهود به شرح نمايه زير است:جزئيات مربوط به نحوه محاسبه استهلاك دارايي 
 : استهلاك دارايي هاي ثابت مشهود14 يهنما

 مبناي محاسبه استهلاك اقلام دارايي ثابت مشهود
 نزولي %10 ساختمان
سال  تأسيسات  خط مستقيم 10

 نزولي %17 ماشين آلات و تجهيزات
 نزولي %25 وسايط نقليه

 نزولي %16 اثاثه و منصوبات
 
  :يافته استتخصيص  هاحساببه  زيربه شرح  گذشته، يهاسال، بر اساس روند هزينه استهلاك 

 استهلاك نهيهز صيتخص: 15 يهنما

 تخصيص به سربار توليد %97 هزينه استهلاك دارايي ثابت مشهود
 عمومي و اداري هايينههزتخصيص به   3%

 عمومي و اداري هايينههزتخصيص به  %100 *هزينه استهلاك دارايي ثابت نامشهود

 د.نشويسال مستهلك م 5 يط هااين داراييكه  بر اين استفرض * 
 

چنين نظر باشد. هم مي %22,5هاي بورسي  هاي مستقيم براي شركت  نرخ ماليات شركت بر اساس قانون ماليات   
مجلس شوراي اسلامي) از    31/04/1394(مصوب   "هاي مستقيم قانون اصلاح قانون ماليات "شدن   الاجرالازمبه 

شمول ماليات در هر   %10، به ازاي هر 01/01/1395تاريخ  سال گذشته،      افزايش درآمد م سبت به  و  %1سال ن
 معافيت مالياتي در محاسبات لحاظ شده است. %5حداكثر تا 
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 ارزيابي مالي طرح افزايش سرمايه .4

 جريانات نقدي ناشي از افزايش سرمايه 4,1
 زير قدي ورودي (خروجي) به شرح نمايهسرمايه و نيز خالص جريانات نجريانات نقدي ورودي ناشي از افزايش 

 خواهد بود:
 هيسرما شيافزا طرح ينقد اناتيجر: 17 يهنما

 شرح
گذاري سرمايه

 1398 1397 1396 1395 1394 اوليه

 ارقام به ميليون ريال
 1،161،889 1،017،502  867،270   836،784  801،036  -سود خالص با فرض انجام افزايش سرمايه
 1،086،516  956،752   819،600   790،570  801،036  - سود خالص با فرض عدم انجام سرمايه

  75،373   60،750   47،671   46،214  - - خالص تغييرات سود (زيان)
    -     -     -     -  - - استهلاك

    -     -     -     -  - - غيرنقدي هايساير هزينه
  75،373   60،750   47،671   46،214  - - هاي نقديجمع جريان

    -     -     -     -  - )205،000( هاي نقدي خروجيجريان

  75،373   60،750   47،671   46،214  - (205،000)  خالص جريان نقدي

 
 مفروضات مبناي ارزيابي مالي طرح 4,2

 درصد 25 محاسبه خالص ارزش فعلي جريانات نقدي آتي طرح افزايش سرمايه، معادل در انتظار مورد بازده نرخ 
 است. شده گرفته نظر در

درصدي اختلاف سود در حالت انجام افزايش سرمايه نسبت به حالت عدم انجام افزايش  24با توجه به رشد  
 ،انبم نيا رب هاي آينده نيز ادامه خواهد داشت.ين رشد در سالا، فرض شده است كه 1398سرمايه در سال 

 و 116،025 ، 93،515 ،بيترت هب 1401 ات 1399 ياهلاس رد هيامرس شيازفا حرط يدقن تانايرج صلاخ
 .دوب دهاوخ لاير نويليم 143،952

و نرخ بازده داخلي  دار بودن جريانات نقدي ناشي از طرح افزايش سرمايه، خالص ارزش فعليبه دليل فرض ادامه 
 محاسبه شده است. 1401طرح تا سال 

 طرح يمال يابيارز: 18 يهنما

 ميليون ريال -(NPV)خالص ارزش فعلي   15،704 
 درصد -(IRR)نرخ بازده داخلي  27%
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