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  )سهامي عام( البرز دارو شركت

ت مديرهأهي توجيهي گزارش  

العادة صاحبان سهام فوق يبه مجمع عموم   

افزايش سرمايهدر خصوص لزوم   

  ميليون ريال 230,000غ مبل به
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  ريتــــام مديـــــپي
  

  

  سهامداران محترم 

  
ذاري از حضور سهامداران محترم و ساير حضار در مجمع عمومي فوق العاده صاحبان سهام، ضمن عرض خير مقدم و سپاسگ

اصلاحيه قانون تجارت، اساسنامه شركت و الزامات سازمان بورس و اوراق بهادار، بدين  161ماده  2در اجراي مفاد تبصرة 

مبلغ به(ميليون ريال  680,000مبلغ به  ميليون ريال 450,000از مبلغ  وسيله گزارش مربوط به افزايش سرمايه شركت 

،توسعه و نوسازي خط خريد و جايگزيني ماشين آلات و تجهيزات توليدتامين مالي به منظور ) درصد 11/51ريال معادل 230,000

و آورده  ، از محل مطالبات حال شده معاونت غذا و دارو GMP   بمنظور تاييديه توليد مايعات و ايزولاتور و تجهيز آزمايشگاه

به  10/11/1394نقدي سهامداران ، مشتمل بر توجيه لزوم افزايش سرمايه، چگونگي انجام و تاديه مبلغ آن كه در تاريخ  

  .گردد تأييد اعضاي هيات مديره رسيده است به شرح پيوست ارائه 

  

فصل   دومشتمل بر) سهامي عام ( اين گزارش با هدف بررسي توجيه پذيري افزايش سرمايه شركت داروسازي البرز دارو      

جزئيات افزايش سرمايه پيشنهادي مطرح  دومدر فصل اول نگاهي اجمالي به شركت داشته ايم ، در فصل . گرديده استتهيه 

  . گرديده است 
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  نگاه اجمالي به شركت: فصل اول 

  

  موضوع فعاليت

  ،13/04/1386عمومي فوق العاده مورخ اساسنامه به موجب تصميم مجمع  2موضوع فعاليت شركت طبق ماده 

بـراي ساخـت و فروش هر گونـه محصولات داروئـي ، غذايـي ، مواد شيميايـي و  تأسيـس هر قسم كارخانه يا مؤسـسه

آرايشي و بهداشتـي ، وارد كردن محصـولات ساختــه شده داروئــي ، غذايــي ، آرايشـي و بهداشتـي ، ملزومـات و 

 همچنينـي و توزيـع آن ، وارد كــردن ماشيـن آلات مـربـوط به توليـد و اصلاح يا تغييــر صنعتـي مـواد ،تـجهيـزات پزشك

وارد كـردن مـواد اوليـه خـام يا نيمـه ساختـه و لـوازم بستـه بنــدي مـورد استفـاده در محصـولات فوق الـذكر و انجام 

يگـر و خريـد و فروش هـاي دحـدود موضـوع شــركت و مشاركت در شركتعمليـات تحقيقاتــي و معامـلات بازرگانــي در 

  .سهــام آنها ميباشد

برداري كـه توسـط وزارت صنـايـع صـادر شـده  بهـره 8/5/1368مـورخ   323044به موجـب پـروانـه بهـره بـرداري شمـاره 

 17ليـون شيـشـه شـربـت و سوسپانسيــون و مي 17ميليــون عـدد قرص ،  290از كارخانه شركت با ظرفيـت سالانـه

مـورخ  16621/127بـرداري شمــاره  آغاز شـده است و بر اسـاس پـروانه بهره 1362ميليــون پوكـه آمپـول در سـال 

ميليـون پوكه  45ميـليـون  عـدد شيشــه شربـت و سوسپانسيـون و  19مـيـليــون عــدد قـرص ،  733بـه  18/10/1384

  .ول تغييـر يافته است آمپـ

  

  

  

  تاريخچة فعاليت

هـا و مالكيـت در اداره ثبت شركت به صورت شركت سهامي خاص 11/5/1355در تاريـخ ) سهامـي عام ( شركت البرز دارو  

و  از اينتـرنشنـال پروداكتـس به تـولي فـارمـا 18/4/1358نام شركـت در تاريـخ  . صنعتـي تهـران به ثبــت رسيــده است

به شـركت سهامـي  25/9/1375شـركت در تاريـخ . از تولي فارما به البـرز دارو تغييـر يافته است 30/8/1363در تاريــخ 

در حال حاضـر ، شـركت . در بـورس اوراق بهـادار تهـران پذيرفتـه شـده است 24/11/1375عـام تبـديل و در تاريــخ  

ستاد باشـد و واحـد تجاري اصلي نهايـي هاي تجـاري فرعـي گروه داروئـي سبحـان مي، جزء واحـد) سهامي عام(البـرز دارو 

  .مركز اصلي شركت و نيز كارخانه آن در قزوين واقع است. است) ره(اجرائي فرمان حضرت امام

.  
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  شركت سهامدارانآخرين تركيب 

  .باشد ر ميبه شرح زي 1394 شهريور ماه 31تاريخ در  تركيب سهامداران شركت،آخرين 

  

  نام سهامدار
  نوع شخصيت

  حقوقي
  شماره ثبت

31/06/1394  

  درصد   تعداد سهام

  9/65 197.749.782  25673  سهامي عام  گروه داروئي سبحان

  2/6 18.605.370  2226  نهاد عمومي  بنياد پانزده خرداد

  5 14.960.400  10346  سهامي عام  شركت سرمايه گذاري سايپا

  1/3 9.402.039  78828  سهامي خاص  ي مسكنشركت سرمايه گذار

  1/3 9.326.703  -  -  موسسه صندوق بيمه تأمين اجتماعي روستائيان و عشاير

  16.7 49.955.706  -  -  )درصد 3كمتر از (ساير ين 

  100  300.000.000  -  -  جمع

  

  بازرس قانوني شركت/ مشخصات حسابرس

حسابرسي مفيد راهبر به عنوان حسابرس  ، مؤسسه ي16/02/1394ي سالانه، مورخ براساس مصوبة مجمع عمومي عاد

حسابرسي پارس به عنوان بازرس قانوني علي البدل براي مدت يك سال انتخاب ي  مستقل و بازرس قانوني اصلي و موسسه

  . است گرديده

  و مديرعامل ت مديرهمشخصات اعضاي هيأ

اشـخاص زيـر بـه عنـوان اعضـاي هيئـت مـديره انتخـاب          16/02/1394مـورخ   سالانه،به موجب مصوبة مجمع عمومي عادي 

   .گرديدند

  

  نماينده  سمت  نام
  مدت مأموريت

  توضيحات
  خاتمه  شروع

  غيرموظف  16/02/1396  16/02/1394  دكتر محمد شريف زاده  رئيس هيأت مديره  گذاري البرزشركت سرمايه

  غيرموظف  16/02/1396  16/02/1394  ض آباديعقيل آرين نژاد في  نائب رئيس هيأت مديره  گروه داروئي سبحان

 موظف  16/02/1396  16/02/1394  دكتر پويا فرهت  مدير عامل وعضو هيأت مديره  شركت سبحان دارو

  موظف  16/02/1396  16/02/1394  الياس كهزادي  عضو هيأت مديره  شركت ايران دارو

 غيرموظف  16/02/1396  16/02/1394  سيد محمد رضا صباغي  عضو هيأت مديره  شركت كي بي سي
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  شركت سرمايه ي

كه   ؛باشد ريالي مي 1,000 سهمميليون  450ريال منقسم به  ميليون 450,000شركت مبلغ  آخرين سرمايه ي ثبت شده ي

به شـرح زيـر بـوده    و سال جاري شركت طي سه سال اخير  تغييرات سرمايه ي . به ثبت رسيده است 25/11/1394در تاريخ 

  :است

  مبالغ بر حسب ميليون ريال                                                                                                       

تاريخ ثبت 

افزايش 

  سرمايه

سرماية 

  قبلي

مبلغ 

  افزايش

سرماية 

  جديد

درصد 

  افزايش
  محل افزايش سرمايه

  حال شده وآورده نقديمطالبات   60  200,000  75,000  125,000  15/05/1391

  مطالبات حال شده وآورده نقدي  25  250,000  50,000  200,000  19/11/1392
  مطالبات حال شده وآورده نقدي  20  300.000  50.000  250.000  03/08/1393
  مطالبات حال شده وآورده نقدي  50  450.000  150.000  300.000  25/11/1394

  

  مبادلات سهام شركت

  : باشد به شرح زير مي سال اخير سهطي  )سهامي عام(البرز دارو شركتم وضعيت مبادلات سها

  

  1391  1392  1393  31/06/1394  شــــــرح

  5,407,431  87.303.268  25.862.285  9.045.000  تعداد سهام معامله شده
 200,000,000 250.000.000 300.000.000  300.000.000  تعداد كل سهام شركت 

  7/2  92/34  62/8  3  مله شده به تعداد كل سهامدرصد تعداد سهام معا

  5,448  15.390  12.600  10.458  )ريال(آخرين قيمت 

  

  

  روند سودآوري و تقسيم سود

  :ميزان سود خالص و سود تقسيم شدة شركت طي سه سال مالي اخير به شرح زير بوده است       

  

  1391  1392  1393  شـــــرح

  1,213  2.297  2.204  )ريال(سود واقعي هر سهم 
  1,050  1,900  2.000  )ريال(سود نقدي هر سهم 

  200,000  250,000  300.000  )ميليون ريال(سرمايه 
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  جايگاه شركت در صنعت

به عنوان يكي از بزرگترين توليد كننده هاي داروهاي انساني پذيرفته شده در سازمان ) سهامي عام ( شركت البرز دارو     

از نظر فروش رتبه ي   1393اكان با تكيه بر كيفيت برتر و تنوع بخشي محصولات خود توانست در سال بورس اوراق بهادار كم

  .را در بين شركتهاي توليد كننده ي دارو به خود اختصاص دهد  پنجم

  

ت توليدااز شركت بازار افزايش سهم  و  ر سالهاي گذشته از يك سوتوسعه سرمايه گذاري در شركت داجراي طرح هاي    

كننده ي داروهاي انساني  مي رود تا البرز دارو را به يكي از بزرگترين توليداز سوي ديگر ا عرضه ي محصولات جديد داروئي ب

  . كشور تبديل نمايد 

  

  

  

  

  

  

  

  

 وضعيت مالي شركت

صورت هاي مالي .اشدبه شرح زير مي بشركت  ترازنامه، صورت سود و زيان و صورت گردش وجوه نقد حسابرسي شده سه سال مالي اخير
و سـايت رسـمي    www.alborzdarouco.comبه آدرس ) سهامي عام(و يادداشت هاي همراه در سايت اينترنتي شركت البرز دارو

ــو  ــازمان بــــــــــــــــ ــد ســــــــــــــــ ــود ميباشــــــــــــــــ ــادار موجــــــــــــــــ .رس و اوراق بهــــــــــــــــ
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0 

 

                                           ميليون ريال                                                                                                                                  :صورتهاي مالي حسابرسي شده سه سال مالي اخير شركت ، به شرح زير مي باشد 

  ترازنامه مقايسه اي

  )سهامي عام ( شركت البرز دارو 

  1391  1392  1393  31/06/1394  عنوان  1391  1392  1393  31/6/1394  عنوان

  143.399  209.276  365.659  663.791  و غيرتجاري تجاري هاي پرداختني  31,502  67.815  34.770 48,244  موجودي نقد

  81,179  154.201  198.375  150.940  پرداختني ماليات  736  0  0  0  سرمايه گذاريهاي كوتاه مدت

  15,768  3.848  14.900  149.988  سود سهام پرداختني  686,7  926.865  1.337.123  1.530.308  و غير تجاري تجاري هاي دريافتني 

  351,290  333.616  341.061  357.002  تسهيلات مالي دريافتي  231,104  426.550  465.290  546.494  موجودي مواد و كالا

  61,161  15  6  3.330  پيش دريافتها  120,256  117.606  89.631  114.954  سفارشات و پيش پرداختها

  652,797  700.956  932.001  1.325.051  جمع بدهيهاي جاري   1,070,378  1.538.836  1.924.990  2.240.000  مع داراييهاي جاريج

  38,795  43.228  14.663  5.847  تسهيلات مالي بلند مدت   208,872  184.145  216.677  232.873  داراييهاي ثابت مشهود

  1,430  1.042  736  695  عهدات مرتبط با كمك بلاعوضمانده ت  801  550  299  316  داراييهاي نامشهود

  9,817  10.052  11.059  13.202  ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان  400  1.152  1.160  1.161  سرمايه گذاريهاي بلند مدت

  50,042  54.322  26.458  19.744  جمع بدهيهاي غير جاري  3,166  13.441  14.809  18.496  ساير  دارائيها

  702,839  755.278  946.459  1.344.795  جمع بدهيها  213,239  199.288  232.945  252.846  هاي غير جاريجمع دارائي

          حقوق صاحبان سهام            

  200,000  250,000  300.000  300.000  سرمايه           

  0  0  0  149.518  علي الحساب افزايش سرمايه          

  20,000  25,000  30.000  30.000  اندوخته قانوني          

  915  915  915  915  ساير اندوخته ها           

  359,863  706.931  882.385  667.618  انباشته ) زيان ( سود           

  580,778  982.846  1.213.300  1.148.051  جمع حقوق صاحبان سهام          

  1,283,617  1.738.124  2.159.759  2.492.846  جمع بدهيها و حقوق صاحبان سهام  1,283,617  1.738.124  2.159.759  2.492.846  جمع داراييها
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0 

 

  

  

  صورت سود و زيان مقايسه اي

  ) سهامي عام( شركت البرز دارو 

  1391  1392  1393  31/06/1394  عنوان

  934,721  1.666.179  2.142.340  1.129.919  درآمد هاي عملياتي  

  )518,272(  )845.698(  )1.046.302(  )488.584(  درآمدهاي عملياتيبهاي تمام شده 

  416,449  820.481  1.096.038  641.335  سود ناخالص

  )66,163(  )68.008(  )176.483(  )93.636(  هزينه هاي فروش ، اداري و عمومي 

  )107(  )489(  902  )229(  عملياتي  اقلامساير  

  350,179  751.983  920.457  547.470  سود عملياتي

  )42,246(  )70,374(  )80.810(  )51.595(  هزينه هاي مالي

  )545(  33.715  5.025  991  خالص ساير درآمدها و هزينه هاي غير عملياتي

  307,388  715.324  844.672  496.866  ماليات قبل ازسود 

  )69,100(  )153,256(  )189.217(  )111.633(  ماليات بر درآمد

  238,288  562,068  655.455  385.233  سود خالص

  

  238,288  562.068  655.455  385.233  سود خالص

  285,325  359.641  706.930  882.385  انباشته در ابتداي سال) زيان ( سود 

  0  222  0  0  تعديلات سنواتي

  285,326  359.863  706.931  882.385  تعديل شده –سود انباشته در ابتداي سال 

  523,613  921.931  1.362.385  1.267.618  سود قابل تخصيص

  )7,500(  )5,000(  )5.000(  0  اندوخته قانوني

  )156,250(  )210,000(  )475.000(  )600.000(  سود سهام پرداختني يا مصوب

  )163,750(  )215,000(  )480.000(  )600.000(  سود تخصيص داده شده طي سال

  359,863  706.931  882.385  667.618  سود انباشته در پايان سال

  

  

  

  

  

  



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

  

  

  صورت جريان وجوه نقد مقايسه اي

  )سهامي عام ( شركت البرز دارو 

  1391  1392  1393  31/06/1394  عنوان

  فعاليتهاي عملياتي 

0  350.107  565.914  292.739  127,071  

  بازده سرمايه گذاريها و سود پرداختي بابت تأمين مالي

  186  136  59  35  سود دريافتي بابت سپرده هاي سرمايه گذاري بلند مدت

  91  376  555  2  سود سهام دريافتي

  0  0  3.091  683  ي بابت سپرده هاي سرمايه گذاري كوتاه مدتدريافت

  )42,246(  )70,374(  )77.502(  )45.990(  سود پرداختي بابت تسهيلات مالي

  )71,051(  )135,637(  )302.985(  )168.502(  سود سهام پرداختي
  )113,020(  )205,499(  )376.782(  )213.772(  ابت تأمين مالي وجه نقد ناشي از بازده سرمايه گذاريها و سود پرداختي ب) خروج ( جريان خالص ورود 

  ماليات بر درآمد

  )55,554(  )77,155(  )142.173(  )98.282(  ماليات بر درآمد پرداختي 

  فعاليت هاي سرمايه گذاري

  )39,897(  )16,511(  )57.226(  )27.878(  وجوه پرداختي جهت خريد دارايي هاي ثابت مشهود

  3,500  0  0  0  سرمايه گذاريهاي بلند مدتوجوه حاصل از 

  )8(  0  0  0  وجوه پرداختي جهت تحصيل سرمايه گذاري كوتاه مدت

  )372(  0  0  )55(  وجوه پرداختي جهت خريد دارايي هاي ثابت نامشهود

  0  54.416  1.565  0  وجوه حاصل از فروش دارايي هاي ثابت مشهود 

  0  0  0  0  وجوه حاصل از فروش داراييهاي نامشهود

  0  )16(  )8(  )1(  وجوه پرداختي بابت خريد سرمايه گذاريهاي بلند مدت

  )36,777(  37.889  )55.669(  )27.934(  وجه نقد ناشي از فعاليتهاي سرمايه گذاريها) خروج ( جريان خالص ورود 

  )78,280(  47.974  )8.710(  10.119  وجه نقد قبل از فعاليتهاي تأمين مالي) خروج ( جريان خالص ورود 

  فعاليت هاي تأمين مالي

  151  1.579  271  9  وجوه حاصل از افزايش سرمايه

  360,900  545.000  758.000  370.000  دريافت تسهيلات مالي

  )255,495(  )558,240(  )782.606(  )366.654(  بازپرداخت اصل تسهيلات مالي دريافتي

  105,556  )11.661(  )24.335(  3.355  مين ماليوجه نقد ناشي از فعاليتهاي تأ) خروج ( جريان خالص ورود 

  27,275  36.313  )33.045(  13.474  در وجه نقد) كاهش ( خالص افزايش 

  4,227  31.502  67.815  34.770  مانده وجه نقد در آغاز سال

  31,502  67.815  34.770  48.244  مانده وجه نقد در پايان سال

  74,876  138.453  49.806  149.509  مبادلات غير نقدي

  

  

  

  

  



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

  نتايج حاصل از آخرين افزايش سرمايه

خريد و جايگزيني ماشين آلات و تجهيزات  همچنينانبارها و توسعه و ساختتأمين مالي  منظور  ، به1394سال ر شركت د     
مبلغ ميليون ريال به  300,000اقدام به افزايش سرمايه از مبلغ معاونت غذا و دارو  GMP   توليدي بمنظور تاييديه

اين افزايش  .است ، تماماً از محل مطالبات حال شده وآورده نقدي سهامداران ، نموده)درصد 50معادل (ميليون ريال 450,000
  . به ثبت رسيده است  25/11/1394سرمايه در تاريخ 

  ميليون ريال                                                                                                                                                

  برآوردآخرين   شرح

  نتايج واقعي

تا تاريخ 

31/06/1394 

  دلايل تغييرات  التفاوت مابه

ع
ناب

م
  

  -  -  150.000  150,000  افزايش سرمايه

  -  -  0  0  منابع داخلي

  -  -  150.000  150,000  جمع منابع

ف
ار

ص
م

  

  در حال انجام است  -  0  70,000  بارهاساخت و توسعه ان

  در حال انجام است  -  15.600  50.000  و تجهيزات توليدي خريد و جايگزيني ماشين آلات

  -  -  30.000  30.000  سرمايه در گردش

  -  -  65.285  150,000  جمع مصارف

  

  

ساخت نجر گذار ، كارتونينگ و بيليسترينگ ليبلينگ و پلا دو دستگاه ماشين توليدي  مرتبط با  سرمايه گزاري واقعي مبلغ    
درصد پروفرم ماشين الات مذكور پرداخت شده است و مابقي بعد از  30كشور ايتاليا ميباشد تا كنون  MARCHESINIشركت 

تي نهايي گرديده و تا ماه آانبار  و توسعه نقشه هاي طرح ساختمطالعات كارشناسي و تهيه همچنين .حمل و تحويل تسويه ميگردد
اجراي فازهاي ساخت سوله ، قفسه بندي ، خريد نروتراكها و ساير تجهيزات و اقلام مرتبط با طرح مذكور شروع و قراردادهاي لازم 

  .با پيمانكاران مجري طرح مذكور منعقد خواهد گرديد
حي اوليه پروژه بوده كه منجر به خذ خدمات از مشاور خارجي و اعمال تغييرات متعاقب در طرار ااساخت و توسعه انبدر اجراي پروژه 

به پايان رسيده و  95سال انتهاي شهريور در  ساخت انبار ها پيش بيني ميگردد .تحميل زمان در روند اجرايي پروژه گرديده است

  .برسد بهره برداري عملياتي

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

  تشريح برنامه افزايش سرمايه : م دوفصل 
 

 هدف از انجام افزايش سرمايه  - 1

توسعه و تجهيز خط توليد تامين مالي مربوط به  "از افزايش سرمايه موضوع اين گزارش ) سهامي عام ( دف شركت البرز دارو ه    
معاونت غذا و  GMP   بمنظور تاييديهو همچنين ايزولاتور آزمايشگاه   خريد و جايگزيني ماشين آلات و تجهيزات توليديمايعات،
  . باشد  دارو مي

همگام با روند رو به رشد تكنولوژي در صنايع داروسازي دنيا، استقرار سيستم مديريت  بالا،  داروهاي با كيفيت به منظور توليد
در كشور ما نيز به تبع . مي باشدامري اجتناب ناپذير ) GMP(مند اصول عمليات خوب ساخت كيفيت جهت طراحي و اجراي نظام

اي سيستم مديريت كيفيت و تضمين كيفيت از الزامات سازمان غذا و دارو بوده و اجر ،ساير كشور هاي صنعتي و توسعه يافته جهان
  .را دركليه مراحل ساخت محصولات خود رعايت نمايند GMPكليه شركت هاي داروسازي موظفند اصول 

توليد مايعات توسعه و،نوسازي ساختمان و تاسيسات و تجهيزات خط .خط توليد مايعات از بدو تاسيس شركت داير بوده است    
فرسودگي و قديمي بودن ماشين الات موجود  معاونت غذا و دارو وزارت بهداشت و درمان و همچنين GMPبمنظور اخذ تاييديه 

خريدو جايگزيني ماشين نوسازي  و. منجر به توقفات فني توليد و كاهش توان و ظرفيت توليد مايعات گرديده است  كه در اين خط
   .ديريت شركت محرز گرديدبراي م آلات خط مذكور

شامل ايزولاتور تست استريليتي،خريد يك   gmpي روز و با رعايت اصولژتكنولوِِ مطابقهمچنين توسعه و تجهيز آزمايشگاه 
در دستور كار  HPLC ويك دستگاه) On going(، ساخت اتاقك پايداري )تست شناسايي كيفي مواد در انبار( NIR دستگاه 

  .مديريت قرار گرفت
علي جامدات  در سايت همچنين،جامدات شركت صورت گرفته است ليدوت خطدر  قابل توجهي طي سالهاي اخير سرمايه گذاري

نصب شده در سايت هاي جديد از خطوط توليد  و ،ماشين آلات gmpرغم توسعه و تجهيز ساختمان و تاسيسات منطبق با اصول 
ين ماشين الات منجر به توقفات فني در توليد و نهايتا كاهش توان و ظرفيت فرسودگي و قديمي بودن ا.قديم منتقل گرديده است 
  .توليد خط جامدات ميگردد

 تكنولوژِي روز دنيا بمنظور حفظ توان فعلي توليد د و جايگزني ماشين آلات جديد و باخري تكميل توسعه و تجهيز سايت جامدات لذا
در دستور كار مديريت قرار  سازمان غذا و دارو gmpتوجه به الزام رعايت راستاي تجهيز و نوسازي خطوط توليد ي فوق با  در

  .گرفت
  

  سرمايه گذاري مورد نياز و منابع تأمين آن 
  .باشد ميليون ريال و منابع تأمين آن به شرح جدول زير مي 230.000هاي ياد شدة فوق گذاري مورد نياز جهت اجراي برنامه مبلغ كل سرمايه

  ميليون ريال                                                                                                                                               

  آخرين برآورد  شـــرح

ع
ناب

م
  

  230.000  افزايش سرمايه

  0  منابع داخلي

  230,000  جمع منابع

ف
ار

ص
م

  

  17.500  توسعه و نوسازي خط مايعات
  170.000  خريد و جايگزيني ماشين آلات و تجهيزات توليد

  25.300  ايزولاتور و تجهيزات و لوازم آزمايشگاه
  0  سرمايه در گردش مورد نياز

  230,000  جمع مصارف

  

  



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

  

  مبلغ افزايش سرماية پيشنهادي و محل تأمين آن

ميليون ريال به مبلغ  450.000در نظر دارد سرماية خود را از مبلغ) مسهامي عا(با توجه به برنامة ارائه شده، شركت البرز دارو
  .ميليون ريال، از محل مطالبات و آورده نقدي سهامداران به شرح زير افزايش دهد 680,000
  .از محل مطالبات و آورده نقدي سهامداران) درصد 11/51معادل (ميليون ريال  230,000

  تشريح جزييات طرح

  .باشد به شرح زير مي در دو بخش  ع افزايش سرمايه پيشنهاديجزييات طرح موضو
  مبالغ به ميليون ريال-برآورد سرمايه گذاري                                             

  قيمت كل  نرخ  )تعداد(مقدار  واحد  شرح

  17.000  17.000 1 خط * مايعاتتكميل توسعه و تجهيز خط توليد 

  164.870 14.988  11  دستگاه  **  آلات و تجهيزات توليدي  خريد و جايگزيني ماشين

  29.939  5.988  5  دستگاه  ***  ايزولاتور و تجهيزات و لوازم آزمايشگاه

  0  -  -  -  سرمايه در گردش مورد نياز

  18.191        متفرقه و پيش بيني نشده

  230.000  -  -  -  جمـــع

  

  :مايعاتتكميل توسعه و تجهيز خط توليد *
  مبالغ به ميليون ريال-برآورد سرمايه گذاري                                                                                                   

  قيمت كل  شرح

  6.000  پانل هاي ماژولار و سقفي 

  3.500   هواسازها و اگزاست فن

 1.000 اپوكسي  كف سازي واجراي

BMS 3.000  

  1.000  ونفيلتراسي

 2.500 ...تاسيسات مكانيكي و برقي و 

  17.000  جمع

  
  
  
  
  
  



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

  

  :خريد و جايگزيني ماشين الات و تجهيزات توليدي*
  مبالغ به ميليون ريال-برآورد سرمايه گذاري                                                                                                      

  حشر
تعداد 

  )دستگاه(
  قيمت كل  معادل ريالي  ارزمورد نياز  نوع ارز

  21.000  21.000  500.000  يورو  1 ماشين پرس قرص

 53.590 53.590 1.275.960 يورو 1  ماشين  كارتونينگ و بيليسترينگ قرص

  39.564  39.564  941.990  يورو  1  ماشين پركني شربت

  1.400  1.400  -  -  1  ماشين ميكسر گرانولاتور

  3.700  3.600  -  -  1  ماشين اتوكلاو

  29.270  29.270  696.900  يورو  high voltage( 1(تست پوكه 

  16.300  16.300  -  -  5  چيلر و برج خنك كننده و سيستم آبسازي

  0  -  -  -  -  سرمايه در گردش مورد نياز

  164.870  -  3.414.850  يورو  11  جمـــع

  
  .ريال لحاظ گرديده است 42.000ارز مورد نياز از بازار تهيه و با نرخ 

  
  :ايزولاتور و خريد تجهيزات و لوازم آزمايشگاه *** 

  )ضميمه(مبالغ به ميليون ريال-برآورد سرمايه گذاري                                                                                      

  شرح
تعداد 

  )دستگاه(
  قيمت كل  دل رياليمعا  ارزمورد نياز  نوع ارز

  14.339  14.339  341.400  يورو  1 ايزولاتور تست استريليتي

NIR )2.500  2.500      1  )تست شناسايي كيفي مواد در انبار  

 On going( 1   1.000 1.000(اتاقك پايداري 

HPLC 3      3.000  9.000  

  3.100  3.100       اصلاح زيرساخت آزمايشگاه ميكروبيولوژي

  29.939  -      -  جمع

  
  .ريال لحاظ گرديده است 42.000ارز مورد نياز از بازار تهيه و با نرخ 

  
  
  



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

  
 :برنامه زمانبندي تامين منابع و مصارف مالي طرح

در نظر دارد مطابق برنامه زمانبندي زير نسبت به تامين منابع و مصارف مالي ) سهامي عام(شركت البرز دارو 

  .اقدام نمايد

  مبالغ به ميليون ريال                                              -برنامه زمانبندي منابع و مصارف مالي طرح                                         

 جمــع 1396سال  1395سال  شـــــرح

ع
ناب

م
 

 230.000 0 230.000 افزايش سرمايه

 230.000 0 230.000 جمع منابع

ف
ار

ص
م

 

 230.000 50.000 180.000 مخارج سرمايه اي

 0 0 0 سرمايه در گردش

 230.000 50.000 180.000 جمع مصارف

  
و طرح نوسازي و  1395سال  پاياناز ، ايزولاتور و تجهيزات آزمايشگاه ماشن الات توليدي انتظار ميرود         

از اجرا بلافاصله مورد بهره  مورد استفاده قرار گيرند طرح مذكور، پس1396تجهيز مايعات تا پايان نيمه اول سال 

  .برداري قرار خواهند گرفت

  برنامه زمان بندي  اجراي فيزيكي طرح 

  .در نظر دارد مطابق جدول زمانبندي زير نسبت به اجراي فيزيكي طرح اقدام نمايد) سهامي عام(شركت داروسازي البرز دارو
  

  زمانبندي اجراي طرح                                                           

 جمــع 1396سال  1395سال  شـــــرح

 100 22 78 درصد پيشرفت سالانه 

  

  امكان استفاده از تسهيلات بانكي با نرخ هزينه مناسب و اقتصادي 
ط مسـتقيم  سياستهاي پولي ، اعتباري و نظارتي نظام بانكي كشور ، دريافت تسهيلات مالي ، ارتبا 15بر اساس  تبصره يك ماده    

نيز مي تواند با مشكل روبرو شود با ميزان سرمايه پرداخت شده شركتها دارد ، هرچند ادامه حيات شركت حتي از طريق اهرم مالي 
،ليكن وضعيت نسبت مالكانه در تركيب عوامل ترازنامه شركت نقش بسيار مهمي در تصميم گيريهاي اعطاي تسـهيلات و روابـط   

  .تجاري في مابين دارد
  
به منظور تداوم حضور شركت در بـازار اول بـورس اوراق    "حداقل مبلغ سرمايه ي ثبت شده  "حراز معيار ا

  بهادار 
( بـازار اول بـورس اوراق بهـادار     فرعـي با توجه به اينكه ميزان حداقل سرمايه ثبت شده مورد نياز شركت هاي فعال در تـابلوي     

ميليارد ريال تعيين گرديده ، لذا جهت  500مبلغ  ) ادار در بورس اوراق بهادار تهران دستورالعمل پذيرش اوراق به 11براساس ماده 
منوط به تحقق افزايش سرمايه موضوع گزارش و سنوات )  فرعيتابلوي ( نزديك شدن به احراز شرايط حضور شركت در بازار اول 

  . آتي مي باشد 

  



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

  

  ارزيابي طرح افزايش سرمايه 
 جهت خريد و جايگزيني ماشين آلات جديد با ماشين آلات قـديمي و مسـتهلك  وق ، افزايش سرمايه شركت با توجه به مراتب ف   

 و سـود آوري  افـزايش حجـم عمليـات    و) حذف توفقات توليدي ناشي از فرسـودگي ماشـين آلات  (به حفظ توان توليد فعلي موجب
ذيلاً صورت سود و زيـان شـركت بـا دو    تي ، آطي سنوات با اين وجود به منظور برآورد ميزان سودآوري شركت . شركت مي گردد 

  . تهيه شده است با توجه به مفروضات زير رض افزايش و عدم افزايش سرمايه ف
  

  :مفروضات مبناي پيش بيني صورت هاي مالي 

 .با هم برابر فرض شده استطي تمام سالها  مقدار توليد و فروش - 1

براي تمامي سال ها در هر دو حالت انجـام و عـدم انجـام افـزايش       "فرآورده هاي تزريقي " مقادير فروش محصولات  - 2
و   " جامـدات  "  ت مقادير فروش محصـولا . و بصورت برابر در نظر گرفته شده است 1395سرمايه بر مبناي بودجه سال 

عـدم  و در حالت  سال ها بطور برابردر حالت انجام افزايش سرمايه براي تمامي  1395بر مبناي بودجه سال   "مايعات  "
 . نسبت به سال قبل در نظر گرفته شده است كاهشدرصد 5با  جام افزايش سرمايهان

درصد رشد نسبت به سال گذشته در هر دو حالـت انجـام و    10نرخ فروش محصولات بنابر تجربيات سال هاي گذشته با  - 3
 .عدم انجام افزايش سرمايه در نظر گرفته شده است

درصد نسيه براي تمامي سال ها  79-81نقد و  درصد21-19محصولات طي سالهاي پيش بيني حدوداً به صورت فروش  - 4
 .در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه در نظر گرفته شده است

فـروش   درصـد مبلـغ   48حـدود  به طور متوسط  مبلغ بهاي تمام شده در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه، - 5
 . ها در نظر گرفته شده استبراي تمامي سال

درصد رشد نسبت به سال قبل  در هـر دو حالـت انجـام و عـدم      20هزينه هاي عمومي، اداري و تشكيلاتي بطورمتوسط  - 6
 .انجام افزايش سرمايه در نظر گرفته شده است

  .دوره هاي مقتضي اعمال شده است درصد در 5/22با توجه به بورسي بودن شركت البرز دارو، نرخ ماليات معادل  - 7
 .تشكيل مي دهد و كالا درصد بهاي تمام شده را موجودي مواد مصرفي 74بنابر تجربيات دوره هاي گذشته بطور متوسط  - 8

درصد نسيه ميباشـد و   39درصد نقد و  61به صورت  حدودا هاي پيش بينيسال يط كليه خريد هاي موجودي مواد و كالا - 9
 .ر هر دو حالت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه در نظر گرفته شده استبراي تمامي سال ها د

درصد بهاي تمام شده همان سـال بـرآورد گرديـده     42مانده حساب موجودي مواد و كالا در پايان هر سال بطور متوسط  -10
 .است

رض شده است تا پايان درصد سود خالص آن دوره در نظر گرفته شده است و ف 90نرخ تقسيم سود ساليانه بطور متوسط  -11
 .سال مالي بعد به طور كامل پرداخت مي گردد

ذخيره ماليات معادل مبلغ ماليات عملكرد همان سال در نظر گرفته شده است و فرض شده است مبالغ بدهي ماليات هر   -12
 .سال تا پايان سال مالي بعد به طور كامل تسويه مي گردد

،بانك صادرات ميليون ريال 600.000.بانك رفاه بميزاندريافت تسهيلات از  شركت البرز دارو داراي حد اعتباري بابت  -13
مي باشد كه در هر سال بنابر مبلغ مورد نياز  ميليون ريال 150.000ميليون ريال و بانك صنعت و معدن  200.000

 . تسهيلات دريافت مي كند

درصد مبلغ  10از سود خالص آن دوره و تا سقف درصد  5اندوخته قانوني هر سال مطابق قانون تجارت با رعايت حداقل   -14
 .سرمايه لحاظ شده است

 .ساير اقلام صورت هاي مالي ثابت فرض شده است -15



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

 
  نقدي بيني بودجه ي پيش

  مبالغ بر حسب ميليون ريال                                                                      . با دو فرض افزايش و عدم افزايش سرمايه در جدول زير نشان داده شده است) سهامي عام(بيني شده شركت البرز داروبودجه نقدي پيش

 
 شرح

 

 29/12/1393  

��١٣٩٩ل   1398سال  1397سال  1396سال   1395سال   1394سال   

  
انجام افزايش 

 سرمايه

عدم انجام 
افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
افزايش 
 سرمايه

م افزايش انجا
 سرمايه

عدم انجام 
افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
افزايش 
 سرمايه

انجام افزايش 
 سرمايه

عدم انجام 
افزايش 
 سرمايه

ع
ناب

م
 

 
  1,991,000  1,991,000  1,659,000  1,659,000  1,382,000  1,382,000  1,152,000  1,152,000  950,000  950,000  800,000  800,000  758,000 تسهيلات مالي دريافتي

  706,379  788,332  659,381  716,666  615,914  651,514  605,988  623,459  595,120  595,120  527,543  527,543  809,949 منابع حاصل از فروش نقدي محصولات

  2,811,045  3,055,259  2,625,738  2,777,509  2,423,953  2,493,835  2,238,784  2,238,784  1,984,566  1,984,566  1,331,550  1,331,550  901,261 طالبات طي دورهدريافت م

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  19,991 ساير

 
  5,508,424  5,834,592  4,944,119  5,153,174  4,421,867  4,527,349  3,996,772  4,014,242  3,529,686  3,529,686  2,659,093  2,659,093  2,489,201 جمع منابع

ف
ار

ص
م

 

                    230,000      0 و تكميل سايت جامدات خريد ماشين آلات جديد

  818,543  925,688  763,826  841,534  713,235  765,031  682,493  711,543  663,841  663,841  543,283  543,283  704,849 خريد نقدي موجودي مواد و كالا

 1,941,000 1,941,000 1,609,000 1,609,000 1,332,000 1,332,000 1,102,000 1,102,000 901,900 901,900  773,824  773,824  783,005 بازپرداخت اصل تسهيلات

  488,348  538,030  456,003  489,118  436,348  454,921  341,979  341,979  279,873  279,873  121,128  121,128  88,932 دوره پرداخت حساب هاي پرداختني طي

  281,910  317,864  276,673  299,017  269,792  280,208  275,819  275,819  249,687  249,687  198,376  198,376  145,043 پرداخت ماليات

  248,915  248,915  207,429  207,429  172,858  172,858  144,048  144,048  120,040  120,040  102,120  102,120  80,811 پرداخت بهره تسهيلات مالي

  873,921  985,378  857,686  926,953  836,354  868,646  855,038  855,038  774,028  544,028  450,000  450,000  363,947 سود سهام پرداختي و پاداش هيات مديره

  411,252  440,961  381,025  394,868  353,069  352,966  327,198  314,872  286,943  286,943  290,229  290,229  228,312 هزينه هاي نقدي بهاي تمام شده بجز از مواد 

  455,076  455,076  378,963  378,963  315,560  315,560  262,747  262,747  218,755  218,755  189,542  189,542  127,347 ملياتيوجه نقد پرداختي بابت هزينه هاي عملياتي، غ ع

 
  5,518,966  5,852,912  4,930,606  5,146,883  4,429,216  4,542,191  3,991,321  4,008,046  3,495,067  3,495,067  2,668,501  2,668,501  2,522,246 جمع مصارف

 )10,541( )18,320(  13,513  6,291 )7,349( )14,842(  5,451  6,196  34,618  34,618 )9,408( )9,408( )33,045( نقدينگي) كسري(مازاد 

  71,595  57,626  58,082  51,334  65,431  66,176  59,980  59,980  25,362  25,362  34,770  34,770  67,815 مانده اول دوره

  61,054  39,306  71,595  57,626  58,082  51,334  65,431  66,176  59,980  59,980  25,362  25,362  34,770 مانده پايان دوره

  

  



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

  وضعيت ساختار مالي

  مبالغ بر حسب ميليون ريال                                                                                     .باشد شرح زير مي بيني ترازنامة شركت با دو فرض انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به پيش

  دارائيها
  

  1399سال   1398سال  1397سال  1396سال   1395سال   1394سال   

 
29/12/1393 

افزايش  
 سرمايه 

عدم  
افزايش 
 سرمايه

افزايش  
 سرمايه 

عدم  
افزايش 
 سرمايه

افزايش  
 سرمايه 

  عدم  
فزايش ا

 سرمايه

افزايش  
 سرمايه 

  عدم  
افزايش 
 سرمايه

افزايش  
 سرمايه 

  عدم  
افزايش 
 سرمايه

افزايش  
 سرمايه 

  عدم  
افزايش 
 سرمايه

:دارائيهاي جاري  
 

                  
 

  

  61,054  39,306  71,595  57,626  58,082  51,334  65,431  66,176  59,980  59,980  25,362  25,362  34,770 نقد و بانك 

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 سرمايه گذاري كوتاه مدت

  3,011,406  3,360,785  2,811,045  3,055,259  2,625,738  2,777,509  2,423,953  2,493,835  2,238,784  2,238,784  1,984,566  1,984,566  1,331,550 حسابهاواسناددريافتني تجاري 

  5,573  5,573  5,573  5,573  5,573  5,573  5,573  5,573  5,573  5,573  5,573  5,573  5,573 ساير حسابها واسناد دريافتني

  733,891  819,036  685,062  744,578  639,902  676,889  598,110  615,354  533,084  533,084  466,506  466,506  465,290 موجودي مواد و كالا

  87,807  87,807  87,807  87,807  87,807  87,807  87,807  87,807  87,807  87,807  87,807  87,807  87,807 سفارشات و پيش پرداخت ها

  3,899,730  4,312,507  3,661,082  3,950,843  3,417,102  3,599,112  3,180,874  3,268,745  2,925,227  2,925,227  2,569,814  2,569,814  1,924,990 جمع دارائيهاي جاري

:دارائيهاي غيرجاري  
 

                        

  129,635  267,635  172,696  333,696  215,757  399,757  258,818  465,818  301,879  531,879  344,940  344,940  218,501 دارائيهاي ثابت مشهود            

  299  299  299  299  299  299  299  299  299  299  299  299  299 دارائيهاي نامشهود

  1,160  1,160  1,160  1,160  1,160  1,160  1,160  1,160  1,160  1,160  1,160  1,160  1,160 سرمايه گذاري هاي بلند مدت

  14,809  14,809  14,809  14,809  14,809  14,809  14,809  14,809  14,809  14,809  14,809  14,809  14,809 ساير دارائي ها

  145,903  283,903  188,964  349,964  232,025  416,025  275,086  482,086  318,147  548,147  361,208  361,208  234,769 جمع دارائيهاي غيرجاري 

  4,045,633  4,596,410  3,850,046  4,300,807  3,649,127  4,015,137  3,455,960  3,750,831  3,243,374  3,473,374  2,931,022  2,931,022  2,159,759 جمع دارائيها

 بدهيهاي وحقوق صاحبان سهام
 

                  
 

  

:بدهيهاي جاري  
 

                  
 

  

  523,331  591,833  488,348  538,030  456,003  489,118  436,348  454,921  341,979  341,979  279,873  279,873  121,128 حسابهاواسنادپرداختني تجاري

  369,531  369,531  369,531  369,531  369,531  369,531  369,531  369,531  369,531  369,531  369,531  369,531  244,531 ساير حسابها واسناد پرداختني



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

  5  5  5  5  5  5  5  5  5  5  5  5  5 پيش دريافت ها 

  284,948  336,384  281,910  317,864  276,673  299,017  269,792  280,208  275,819  275,819  249,687  249,687  198,376 ذخيره ماليات

  14,900  14,900  14,900  14,900  14,900  14,900  14,900  14,900  14,900  14,900  14,900  14,900  14,900 سود سهام پرداختني و پيشنهادي

  630,000 630,000  580,000 580,000  530,000 530,000  480,000 480,000  430,000 430,000  381,900 381,900  341,061 تسهيلات مالي دريافتي

  1,822,715  1,942,653  1,734,694  1,820,330  1,647,112  1,702,571  1,570,575  1,599,566  1,432,234  1,432,234  1,295,895  1,295,895  920,001 جمع بدهيهاي جاري

:بدهيهاي غيرجاري  
 

                        

      0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  14,663 تسهيلات مالي دريافتي بلند مدت

  736  736  736  736  736  736  736  736  736  736  736  736  736 مانده تعهدات مرتبط با كمك بلاعوض

  11,059  11,059  11,059  11,059  11,059  11,059  11,059  11,059  11,059  11,059  11,059  11,059  11,059 ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان                   

  11,795  11,795  11,795  11,795  11,795  11,795  11,795  11,795  11,795  11,795  11,795  11,795  26,458 جمع بدهيهاي غيرجاري

  1,834,510  1,954,448  1,746,489  1,832,125  1,658,907  1,714,366  1,582,370  1,611,361  1,444,029  1,444,029  1,307,690  1,307,690  946,459 جمع بدهيها

:حقوق صاحبان سهام  
 

                        

  450,000  680,000  450,000  680,000  450,000  680,000  450,000  680,000  450,000  680,000  450,000  450,000  300,000 سرمايه 

  45,000  68,000  45,000  68,000  45,000  68,000  45,000  68,000  45,000  68,000  45,000  45,000  30,000 اندوخته قانوني

  915  915  915  915  915  915  915  915  915  915  915  915  915 ساير اندوخته ها

  1,715,209  1,893,047  1,607,642  1,719,767  1,494,305  1,551,856  1,377,675  1,390,555  1,303,431  1,280,431  1,127,416  1,127,416  882,385 سود انباشته

  2,211,124  2,641,962  2,103,557  2,468,682  1,990,220  2,300,771  1,873,590  2,139,470  1,799,346  2,029,346  1,623,331  1,623,331  1,213,300 جمع حقوق صاحبان سهام

  4,045,633  4,596,410  3,850,046  4,300,807  3,649,127  4,015,137  3,455,960  3,750,831  3,243,374  3,473,374  2,931,022  2,931,022  2,159,759 جمع بدهيها وحقوق صاحبان سهام

  

  

  

  

  



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

  ارزيابي طرح افزايش سرمايه
  بيني صورت سود و زيان پيش
  .باشد بيني سود و زيان شركت در صورت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح جدول زير مي پيش

  مبالغ بر حسب ميليون ريال                                                                                                                                                                                              

  

  

  

  بيني صورت سود و زيان انباشته  پيش
  .باشد بيني سود و زيان انباشته شركت در صورت انجام و عدم انجام افزايش سرمايه به شرح جدول زير مي پيش

  شـــــــرح

  1399سال  1398سال  1397سال  1396سال   1395سال   1394سال   

29/12/1393  
انجام افزايش 

  سرمايه

عدم انجام 

افزايش 

  سرمايه

ام افزايش انج

  سرمايه

عدم انجام 

افزايش 

  سرمايه

انجام افزايش 

  سرمايه

عدم انجام 

  افزايش سرمايه

انجام افزايش 

  سرمايه

عدم انجام 

  افزايش سرمايه

انجام افزايش 

  سرمايه

عدم انجام 

  افزايش سرمايه

انجام افزايش 

  سرمايه

عدم انجام 

  افزايش سرمايه

  درآمد هاي عملياتي
2,142,340  2,512,109  2,512,109  2,833,903  2,833,903  3,117,294  3,029,941  3,429,023  3,241,652  3,771,925  3,470,426  4,149,118  3,717,785  

 )1,747,359( )1,950,085( )1,631,100( )1,772,805( )1,523,576( )1,611,641( )1,424,072( )1,465,128( )1,269,247( )1,269,247( )1,110,729( )1,110,729( )1,046,302(  بهاي تمام شده درآمدهاي عملياتي

  1,970,426  2,199,032  1,839,326  1,999,120  1,718,076  1,817,382  1,605,869  1,652,166  1,564,656  1,564,656  1,401,380  1,401,380  1,096,038 ناخالص) زيان(سود

 )458,597( )458,597( )382,164( )382,164( )318,470( )318,470( )265,392( )265,392( )221,160( )221,160( )194,400( )194,400( )176,483(  هزينه هاي فروش ، اداري و عمومي 

 )534( )534( )486( )486( )442( )442( )402( )402( )365( )365(  1,800  1,800  902  ساير اقلام عملياتي  

  1,511,294  1,739,901  1,456,676  1,616,470  1,399,164  1,498,470  1,340,075  1,386,372  1,343,131  1,343,131  1,208,780  1,208,780  920,457 عملياتي) زيان(سود

 (248,915) (248,915) (207,429) (207,429) )172,858( )172,858( )144,048( )144,048( )120,040( )120,040( )102,120( )102,120( )80,810( هزينه هاي مالي

خالص ساير درآمدها و هزينه هاي 

 غير عملياتي
5,025  3,058  3,058  2,770  2,770  3,047  3,047  3,352  3,352  3,687   3,687  4,056  4,056  

  1,266,435  1,495,041  1,252,933  1,412,728  1,229,658  1,328,964  1,199,074  1,245,371  1,225,861  1,225,861  1,109,718  1,109,718  844,672 سود و زيان قبل از كسر ماليات

 )284,948( )336,384( )281,910( )317,864( )276,673( )299,017( )269,792( )280,208( )275,819( )275,819( )249,687( )249,687( )189,217( ماليات بر درآمد

  981,487  1,158,657  971,023  1,094,864  952,985  1,029,947  929,283  965,163  950,042  950,042  860,031  860,031  655,455 خالص) زيان(سود 



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه                                    

 

  مبالغ به ميليون ريال                                                                                                                                                                                                   

  29/12/1393  شـــــرح

  1399سال  1398سال  1397سال  1396سال   1395سال   1394سال 

انجام 

افزايش 

 سرمايه

عدم انجام 

افزايش 

 سرمايه

انجام 

افزايش 

 سرمايه

عدم انجام 

افزايش 

  سرمايه

انجام 

افزايش 

 سرمايه

عدم انجام 

افزايش 

 سرمايه

انجام 

افزايش 

 سرمايه

عدم انجام 

افزايش 

 سرمايه

انجام 

افزايش 

 سرمايه

عدم انجام 

افزايش 

 سرمايه

انجام 

افزايش 

 سرمايه

عدم 

نجام ا

افزايش 

 سرمايه

 1,607,642 1,719,767 1,494,305 1,551,856 1,377,675 1,390,555  1,303,431  1,280,431  1,127,416  1,127,416  882,385  882,385  706,930 سود انباشته اول دوره

  981,487  1,158,657  971,023  1,094,864  952,985  1,029,947  929,283  965,163  950,042  950,042  860,031  860,031  655,455 سود خالص طي دوره

  2,589,130  2,878,424  2,465,329  2,646,720  2,330,660  2,420,502  2,232,713  2,245,593  2,077,459  2,077,459  1,742,416  1,742,416  1,362,385 سود قابل تصويب

 (873,921) (985,378) (857,686) (926,953) (836,354) (868,646) (855,038) (855,038) (774,028) (774,028) (600,000) (600,000) (475,000) سود سهام مصوب سال قبل

 0 0 0 0  0  0  0  0  0 (23,000) (15,000) (15,000) (5,000) اندوخته قانوني

  1,715,209  1,893,047  1,607,642  1,719,767  1,494,305  1,551,856  1,377,675  1,390,555  1,303,431  1,280,431  1,127,416  1,127,416  882,385 سود انباشته پايان دوره

  



  )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه

 

13 

 

  

  بيني جريانات نقدي  پيش

:باشد به شرح جدول زير مي) خروجي(جريانات نقدي ورودي ناشي از افزايش سرمايه و همچنين خالص جريانات نقدي ورودي 
      

  مبالغ بر حسب ميليون ريال                                                                                                           

  شرح
گذاري  سرمايه

  اوليه

  سال 

1394 

سال 

1395 

سال 

1396 

سال 

1397 

سال 

1398 

سال 

1399 

  1,158,657  1,094,864  1,029,947  965,163  950,042  860,031    سود خالص با فرض انجام افزايش سرمايه

  981,487  971,023  952,985  929,283  950,042  860,031  سود خالص با فرض عدم انجام افزايش سرمايه

  177,170  123,841  76,963  35,880  0  0  )زيان(خالص تغييرات سود 

  23,000  23,000  23,000  23,000  0  0  استهلاك+ 

  0  0  0  0  0  0  ي غير نقديها ساير هزينه+ 

  200,170  146,841  99,963  58,880  0  0  جريان نقد ورودي

  0  0  0  0  )230.000(  0  )230.000(  جريان نقدي خروجي -

  200,170  146,841  99,963  58,880  )230.000(  0 )230.000(  خالص جريان نقدي

  81,990  75,182  63,976  47,104 (230,000)  0    خالص ارزش فعلي جريانهاي نقدي آتي

  

  

  ارزيابي مالي طرح

  :براساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پيشنهادي به شرح جدول زير است
  

  نتيجة ارزيابي  معيار مالي استفاده شده

  ماه 6سال و  2  دورة برگشت سرمايه 

  38,252  ميليون ريال –ارزش فعلي خالص 

  32  درصد –نرخ بازده داخلي 

  17/1  شاخص سود آوري

  25  درصد - )بازده مورد انتظار(نرخ تنزيل 

  

  

  

  



    )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه

 

 

  

  

  ) PP( دوره بازگشت سرمايه  –الف 

براساس جريان . ت سرمايه عبارت است از سالهاي مورد نياز براي برگشت سرمايه گذاري اوليه دوره ي بازگش
تعيين  "ماه 6سال و  2 "، دوره بازگشت كل سرمايه بالغ بر  وجوه نقد طرح و با توجه به ميزان كل سرمايه گذاري اوليه

  .مي گردد 
  

  

  ) NPV(  خالص ارزش فعلي – ب

خالص ارزش فعلي عبارت است از ارزش فعلي جريان وجوه نقد آتي تنزيل شده منهاي ارزش فعلي خالص 
درصدي ، خالص ارزش فعلي  25يل براساس صورت جريان وجوه نقد آتي تنزيل شده و با لحاظ نرخ تنز. سرمايه گذاري 

  .تعيين مي گردد  "ميليون ريال  252,38 "طرح بالغ بر 
  .با توجه به اينكه خالص ارزش فعلي طرح مثبت مي باشد ، طرح پذيرفته مي شود 

  
  ) IRR( نرخ بازده داخلي  – ج

طرح برابر صفر شود يا به عبارت نرخ تنزيلي كه باعث مي شود خالص ارزش فعلي  نرخ بازده داخلي عبارت است از     
  . ديگر ارزش فعلي جريان وجوه نقد ورودي برابر با ارزش فعلي جريان وجوه نقد خروجي گردد 

  .تعيين مي گردد  "درصد  32 "براساس صورت جريان وجوه نقد آتي تنزيل شده ، نرخ بازده داخلي طرح بالغ بر      
  .رح بزرگتر از نرخ تنزيل و بازده مورد انتظار مي باشد ، طرح پذيرفته مي شود طبا توجه به اينكه نرخ بازده داخلي      

  
  ) PI(  شاخص سودآوري – د

ارزش فعلي جريان وجوه نقد آتي تنزيل شده تقسيم بر ارزش فعلي خالص سرمايه شاخص سود آوري عبارت است از     
  .گذاري 

 درصدي ، شاخص سود آوري طرح بالغ بر 25و با لحاظ نرخ تنزيل بر اساس صورت جريان وجوه نقد آتي تنزيل شده      
  .تعيين مي گردد  "مرتبه  17/1 "
  
   .با توجه به اينكه شاخص سودآوري طرح بزرگتر از يك مي باشد ، طرح پذيرفته مي شود    



    )سهامي عام( البرز داروشركت  گزارش توجيهي افزايش سرمايه

 

 

  

  عوامل ريسك
هاي با اهميتي همـراه  ، با ريسك)سهامي عام(وگذاري در طرح موضوع افزايش سرماية پيشنهادي و فعاليت شركت البرز دارسرمايه
. گذاري در اين شركت، عوامل مطرح شده را مدنظر قـرار دهنـد  گيري در خصوص سرمايه گذاران بايد پيش از تصميمسرمايه. است

  :باشد اين عوامل به شرح زير مي
  

  :ريسك تجاري
هاي ثابت عملياتي بستگي  محصولات شركت و حجم هزينهاغلب به دو عامل عدم حصول اطمينان از فروش  .ريسك تجاري       
لذا . باشد و نوع تكنولوژي مورد استفاده آن شركت مي هاي ثابت هاي عملياتي نيز در هر شركتي تابعي از حجم دارايي هزينه. دارد

باشد و واردات مي هاي جهاني و ميزان صادرات وبيني شده كه خود تابعي از قيمتهاي فروش پيشهرگونه نوسان در قيمت
شايان . هاي ثابت عملياتي به دليل تغييرات تكنولوژي ، بر نتايج عملكرد شركت تأثير خواهند گذاشتهمچنين تغيير در ميزان هرينه

  .ذكر است احتمال عرضه محصولات مشابه جديد به بازار ميتواند منجر به كاهش فروش محصولات شود
  

  : ريسك نرخ ارز
توانـد بـر بهـاي تمـام شـده      لذا هرگونه نوسان با اهميت  نرخ ارز مـي . باشنده عمدة مواد اوليه شركت وارداتي ميبا توجه به اينك 

  .محصولات اثر گذاشته و سودآوري شركت را دچار نوسان كند
  

  :ريسك كشوري
-ي، در صورت تشديد تحريمبه دليل وارداتي بودن عمده مواد اوليه مصرف. همانطور كه در خصوص ريسك نرخ ارز توضيح داده شد

-المللي ، احتمال مواجه شدن با مشكل در زمينه تأمين به موقع مواد اوليه وجود دارد كه هرگونه تأخير در تأمين مواد مـي هاي بين

  .هاي انجام شده در خصوص سودآوري طرح را متأثر سازدبينيتواند پيش
ت ، تجربه مديران ، بررسي بازار و رونـدها و اسـتفاده از تكنولـوژي روز ،    لازم به توضيح است كه با توجه به سابقـه طولاني شـرك

  . هاي شركت تاكنون با ريسك قابل توجهي مواجه نبوده استفعاليت
  

  هيأت مديره به مجمع پيشنهاد 
  

  : با امعان نظر به ضرورت افزايش سرمايه 
  : گرامي و حسابرس مستقل و بازرس قانوني شركت ، از مجمع محترم تقاضا دارد هيأت مديره شركت ضمن تقدير و تشكر از حضور شما سهامداران     

  

ميليون ريال از محل سود  680,000ميليون ريال به  450,000ص انجام افزايش سرمايه مطرح شده از مبلغ پيشنهاد هيأت مديره درخصو •
  .وب نمايد را مص) سرمايه كنوني  ٪11/51(ي و مطالبات حال شده سهامداران آورده ي نقد

 .پس از اجرايي شدن افزايش سرمايه ، ماده مربوطه در اساسنامه شركت اصلاح گردد •
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  نويسي سهام پذيره
  شماره و مشخصات حساب بانكي

نويسي در سهام موضوع اين بيانيه را به شماره حساب اعلامـي از  نويسان بايستي مبلغ مورد نياز جهت پذيره پذيره

  .، پرداخت نمايند)سهامي عام(ويسي به نام شركت البرز دارونطرف شركت در آگهي پذيره

  

  تقدم ها در عرضه نحوة عمل ناشر در صورت عدم استفاده سهامداران از حق

نويسـي   تقـدم، سـهام پـذيره    در صورت عدم مشاركت كامل سهامداران در افزايش سرمايه در مهلت استفاده از حـق 

هـا و   ار تهران عرضه و مبلغ حاصل از فـروش پـس از كسـر هزينـه    نشده توسط شركت از طريق بورس اوراق بهاد

  .كارمزد متعلقه به حساب بستانكاري سهامداران منظور خواهد شد

شركت گـروه  شايان ذكر است كه در صورت عدم تكميل مبلغ افزايش سرمايه پس از عرضة عمومي سهام، 

  .روز اقدام نمايد 5انده ظرف مدت متعهد گرديده تا نسبت به خريد كل سهام باقي مدارويي سبحان 
  

  ساير نكات با اهميت
  هاي انتشار  هزينه

هاي تأمين مالي از طريق افزايش سرمايه و خـالص وجـوه ناشـي از افـزايش سـرمايه بـه شـرح جـدول زيـر           هزينه

 .باشد مي

  ميليون ريال - مبلغ  شرح

  230,000  منابع حاصل از افزايش سرمايه

توسـط حسـابرس، مشـاور عرضـه،     (به گزارش توجيهي افـزايش سـرمايه   هاي تهيه و رسيدگي  هزينه
 )100(  ...)كارشناس رسمي دادگستري، سازمان بورس و اوراق بهادار، 

 )30(  هزينه صدور گواهي حق تقدم و ارسال توسط پست

 -  بندي اطلاعات آوري و طبقه هزينه جمع

نويسـي   ي، درج اعلامية عرضة سهام پذيرهنويس جهت برگزاري مجمع، درج آگهي پذيره(آگهي روزنامه 
  )نشده، اعلاميه، درج اعلامية ثبت افزايش سرمايه، درج اعلامية توزيع اوراق

)130( 

 )50(  العاده هزينة برگزاري مجمع عمومي فوق

 -  هزينة آگهي جهت تمديد و يا اصلاح آگهي قبلي 

 -  هاي استفاده نشده و پاره سهام تقدم هاي فروش حق هزينه

 )460(  در هزار حق تمبر مالياتي 2هزينة 

 -  ها هاي ثبت نزد مرجع ثبت شركت هزينه

 229,230  خالص وجوه ناشي از انتشار
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  نحوة دستيابي به اطلاعات تكميلي

تمـاس حاصـل   021-88206173عـه يـا بـا شـماره تلفـن      توانند جهت كسب اطلاعات بيشتر، به آدرس زير مراج گذاران ميسرمايه
  .يندفرما

  5پلاك -كوچه آويز –خيابان الوند  –ميدان آرژانتين  –تهـران :  آدرس امـور سهام شركت
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