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گروه بازار پول:‌ نخستین آمار بانک مرکزی پس 
از لغو تحری��م ها، نرخ تورم متوس��ط در دی ماه را 
13/2 درصد گزارش کرده است. مطابق این آمار، 
بررسی‌های »دنیای اقتصاد« نش��ان می‌دهد که 
نرخ تورم متوسط تا پایان سال به سطح 12 درصد 
خواهد رسید. در بدترین س��ناریوی موجود، با در 
نظر گرفتن تورم ماهانه 4 درصدی در دو ماه آخر 
سال، نرخ تورم از س��طح 13 درصد عبور نخواهد 
کرد، همچنین در خوش‌بینانه‌ترین حالت و با در 
نظر گرفتن تورم مش��ابه دی ماه برای دو ماه آخر 
سال، نرخ تورم رقم 11/9 درصد را ثبت خواهد کرد. 
اما در محتمل ترین گزینه؛ اگر تورم دو ماه پایانی 
به اندازه میانگین تورم ماهانه از ابتدای سال، ثبت 
شود نرخ تورم ماهانه به 12/1 درصد خواهد رسید. 
این رقم از هدفگذاری تورمی ابتدای سال که 13 تا 
14 درصد بود، گذر کرده است. با اعلام آمار تورمی 
می‌توان عنوان کرد که رقم ت��ورم اقتصاد ایران در 
سال 2015 معادل 13/5 درصد خواهد بود که این 
رقم از پیش‌بینی‌ه��ای نهادهای بین‌المللی کمتر 

بوده است. 

  کاهش تورم ماهانه در دی ماه 
آخرین آمارها نش��ان می‌دهد ش��اخص بهای 
مصرف‌کننده در دی ماه س��ال ج��اری به 232/6 
رسیده است. این شاخص در مقایسه با ماه قبل، 0/4 
درصد افزایش یافته است. رقمی که می‌توان آن را 
به‌عنوان تورم ماهانه دی ماه در نظر گرفت. این رقم 
در آذر ماه معادل 1/3 درصد ثبت شده بود، در نتیجه 
نرخ تورم ماهانه نسبت به ماه قبل 0/9 واحد درصد 
کاهش یافته است. آمارها نشان می‌دهد میانگین 
نرخ تورم ماهانه در 10 ماه نخست سال جاری 0/7 
درصد بوده است. بنابراین تورم ماهانه دی ماه نیز 
نسبت به میانگین 10 ماهه معادل 0/3 واحد درصد 
کمتر بوده است. در اولین ماه سال قبل نیز نرخ تورم 
ماهانه کم ثبت ش��ده بود. نرخ تورم ماهانه در دی 
ماه سال قبل نیز با ثبت رقم 0/3 درصد به یکی از 

کمترین تورم‌های سال قبل تبدیل شده بود.

  تداوم تورم تک‌رقمی نقطه به نقطه
آمار بان��ک مرکزی می‌گوید دومی��ن نرخ تورم 
تک‌رقمی نقطه ب��ه نقطه در دی م��اه رقم خورده 
است. نرخ تورم نقطه به نقطه تغییرات شاخص بهای 

مصرف‌کننده را نسبت به مدت مشابه سال قبل در 
نظر می‌گیرد. بر اساس گزارش بانک مرکزی نرخ 
تورم نقطه به نقطه در دی ماه به 9/6 درصد رسیده 
است. در ماه آذر این نرخ معادل 9/4 درصد عنوان 
شده بود تورم دی ماه افزایش جزیی را نسبت به ماه 
قبل پشت سر گذاشته است. نرخ تورم نقطه به نقطه 
در خرداد 92 با ثبت رقم 45 درصد به بیش��ترین 
مقدار خود در سال‌های اخیر رسیده بود، اما اتخاذ 
سیاست‌های مناس��ب اقتصادی در کنار تغییرات 
انتظارات تورمی در دو سال اخیر باعث شده تورم تا 
حدود قابل‌توجهی مهار شود. شاهد این مدعا نیز 
کاهش 35 واحد درصدی نرخ تورم نقطه به نقطه در 

دولت یازدهم بوده است. 

  تورم 2015 زیر سطح پیش‌بینی‌ها 
بر اساس آمار بانک مرکزی در اولین ماه زمستان 
میزان متوسط تورم یا دوازده ماهه به 13/2 درصد 
رس��ید. تورم متوس��ط تغییرات ش��اخص بهای 
مصرف‌کننده را در 12 ماه منتهی به ماه مشخص 

نسبت به مدت مشابه سال قبل در نظر می‌گیرد.
تورم متوسط آذر ماه نیز رقمی معادل 13/7درصد 
حاصل شده بود، بنابراین با توجه به اینکه ابتدای 
سال میلادی در نیمه نخس��ت دی ماه قرار دارد، 
می‌توان عنوان کرد که رقم تورم سال 2015 برای 
اقتصاد ایران ح��دود 13/5 درصد اس��ت. این در 
حالی اس��ت که برخی مراکز مانند بانک جهانی و 
صندوق بین‌المللی پول آخرین پیش‌بینی را برای 
تورم متوسط ایران در سال 2015 میلادی حدود 
15/1 درص��د اعلام کرده‌اند. برخی کارشناس��ان 

معتقدند این اختلاف به دلیل عدم به‌روزرس��انی 
آمارهای ایران اس��ت که در گزارش‌ه��ای آینده 
این نهادها تصحیح خواهد ش��د. بان��ک جهانی و 
صندوق بین‌المللی پیش‌بینی کردند که در سال 
2016 میلادی تورم متوسط به سطح 11/5 درصد 

خواهد رسید. 

  تورم 94 در سه سناریو
بررسی‌ها حاکی از آن است که حتی در بدترین 
سناریو نیز نرخ تورم متوس��ط به سطح 12 درصد 
خواهد رسید. بر این اساس در بدترین حالت، اگر 
تورم ماهانه در دو ماه پایانی مع��ادل 4 درصد نیز 
گزارش ش��ود، بازهم تورم میانگین زیر سطح 13 
درصد خواهد و رقمی مع��ادل 12/9 درصد ثبت 
خواهد شد. همچنین در خوش‌بینانه‌ترین حالت 
نیز نرخ تورم در پایان س��ال به س��طح 11 درصد 
می‌رس��د. این اتفاق در حالی رخ می‌دهد که تورم 
ماهانه بهمن و اس��فند به اندازه ت��ورم ماهانه دی 
)0/4 درصد( گزارش شود، در این صورت نرخ تورم 
متوسط به حدود 11/9 درصد خواهد رسید. البته 
احتمال وقوع این گزینه نیز کم است، زیرا در اغلب 
ماه‌های پایانی سال، تورم ماهانه افزایش نسبی در 
مقایسه با سایر ماه‌ها داشته است. اما در سناریویی 
که پیش‌تر از سایر موارد محتمل خواهد بود. نرخ 
تورم به رقمی حدود 12/1 درصد خواهد رس��ید. 
در سناریو محتمل، اگر در دو ماه پایانی سال نرخ 
تورم ماهانه، در س��طح میانگین 10 ماه نخس��ت 
سال )معادل 0/7 درصد( باشد، نرخ تورم به سطح 
12/1درصد می‌رسد. این نرخ پایین‌تر از رقم هدفی 

است که در سال گذشته عنوان شده است. مسوولان 
بانک مرکزی در ابتدای سال جاری نرخ هدف تورمی 

را معادل 13 تا 14 درصد عنوان کردند.

  تورم تک رقمی در تابستان 95؟ 
همچنین به گفته مس��وولان نرخ تورم در سال 
آینده تک‌رقمی خواه��د. مطابق بررس��ی‌ها اگر 
اتفاق قابل‌توجهی در مس��یر تورمی پیش نیاید، 
می‌توان نرخ تورم تک‌رقمی را در فصل تابس��تان 
سال 95 مش��اهده کرد. البته در این مسیر قیمت 
نفت، تغییرات نرخ ارز و تغییرات پایه پولی عناصری 
اس��ت که می‌توانند حصول تورم ت��ک رقمی در 
تابس��تان س��ال آینده را به تاخیر بیندازند؛ اما در 
صورتی که اثر‌گذاری این عوامل، مانند سال جاری 
باشد، می‌توان امیدوار بود که تورم متوسط در میانه 
تابستان به زیر سطح 10 درصد برسد. علاوه بر این، 
آمارهای تورم تولید‌کننده نیز در ماه‌های اخیر نشان 
می‌دهد که هیچ فشار تورمی از سوی هزینه‌های 
تولید روی ش��اخص قیمت مصرف‌کننده وجود 
ندارد. همچنین با وجود تداوم کاهش قیمت‌های 
جهانی کالاها می‌توان پیش‌بینی کرد که این عامل 

نیز اثر کاهنده روی تورم خواهد داشت. 

  شکاف تورم کالا و خدمات
بانک مرکزی در گزارش خود، تصویری از جزئیات 
12 گروه اصلی ش��اخص بهای مصرف‌کننده ارائه 
کرده اس��ت. در بین گروه‌ها، دو گروه »خوراکی‌ها 
و آش��امیدنی ها« و »مسکن و س��وخت ها« مهم 
محسوب می‌شوند که تغییرات این گروه‌ها نقش 
تعیین‌کننده‌ای در ش��اخص بهای مصرف‌کننده 
دارد. در دی ماه س��ال جاری نرخ ت��ورم ماهانه در 
گروه خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها معادل 0/4 درصد 
گزارش شده و تورم نقطه به نقطه این گروه معادل 
6 درصد بوده اس��ت.  همچنین نرخ ت��ورم ماهانه 
گروه مس��کن 0/5 درصد بوده و تغییرات قیمتی 
این گروه نسبت به مدت مش��ابه سال قبل 11/4 
درصد ثبت شده است. به‌طور کلی اگر گروه‌ها را به 
دو بخش »کالا« و »خدمات« تقسیم کنیم، هنوز 
شکاف میان تورم کالا و خدمات وجود دارد. در دی 
ماه نرخ تورم نقطه به نقطه کالا معادل 6/3 درصد 
گزارش ش��ده؛ حال آنکه نرخ تورم نقطه به نقطه 

خدمت بوده است. 

اولین گزارش تورمی پس از برجام منتشر شد

سه سناریوی تورمی تا پایان سال
 گشایش 16 ال‌سی 

در هفته آینده ازسوی بانک صنعت ومعدن
گروه بنگاه‌ها، فاطم�ه بهادری: مدیرعام��ل بانک صنعت ومعدن 

گفت:16 فقره ال‌سی ظرف هفته آینده گشایش می‌یابد.
مهندس علی اشرف افخمی با تاکید براینکه همزمان با اجرای برجام 
14 فقره ال‌سی با رقم یکصد میلیون یوروگشایش یافت،تصریح کرد: 
با وجود همزمانی اجرای برجام با روز تعطیلی بازارهای جهان، بانک 
صنعت و معدن این موضوع را از طریق کش��یک بانک‌های خارجی 
وایمیل انجام داده است. وی با بیان اینکه مشارکت بانک صنعت ومعدن 
در طرح نوسازی ناوگان هواپیمایی کشور 20 تا 25 درصد خواهد بود، 
گفت: البته بانک شروطی از قبیل خرید هواپیمای نو یا حداکثر کارکرد 
10 س��ال را برای این تامین اعتبار قرار داده اس��ت.  افخمی با تاکید 
براینکه کمتر از دو هفته آینده سوئیفت عملیاتی نخواهد شد، افزود: 
ظرف 25 ماه گذشته بانک صنعت ومعدن هیچ اضافه برداشتی نداشته 
است. مدیرعامل بانک صنعت و معدن با بیان اینکه در دو سال اخیر 
بیش از ۱۰ میلیارد دلار گشایش اعتبار انجام داده‌ایم، افزود: از این رقم 
حدود ۶ میلیارد دلار از خط اعتباری چین استفاده شده که عمدتا برای 
پروژه‌های بزرگ از قبیل خط سریع السیر قطار تهران- قم - اصفهان به 
میزان 1/8 میلیارد دلار، طرح‌های فولادی با اعتبار بیش از ۲ میلیارد 
دلار و... بوده است. مبلغ ۴ میلیارد دلار دیگر نیز از منابع صندوق توسعه 
ملی برای گشایش اعتبار بیش از ۲۰۰ طرح مختلف بوده است. وی از 
تامین اعتبار برای واحدهای نیروگاهی یزد، کرمان و گلستان خبرداد 
و با بیان اینکه بانک صنایع کوچک و متوسط در آینده شکل خواهد 
گرفت، تصریح کرد: تاکنون حدود ۳ هزار واحد کوچک و متوسط برای 
دریافت تسهیلات به بانک مراجعه کرده‌اند. در ۱۰ ماهه ابتدای امسال 
حدود ۴هزار و ۶۰۰ میلیارد تومان با افزایش ۴۱ درصدی نس��بت به 
مدت مشابه سال گذشته به این واحدها پرداخت شده است که بیش 
از ۸۰ درصد این مبالغ برای س��رمایه در گردش بوده است. افخمی با 
اشاره به اینکه حتی یک دلار به هیچ بانک خارجی بدهی نداریم، بیان 
کرد: ۴۰۰ میلیون دلار بدهی بابت ال‌سی داشتیم که به دلیل تحریم‌ها 
امکان انتقال و تسویه آن وجود نداشت، اما در نهایت این میزان بدهی 
بازپرداخت شد و در حال حاضر هیچ بدهی به بانک‌های خارجی نداریم.  
مدیرعامل بانک صنعت و معدن با اعلام اینکه طی ۲۵ ماه متوالی گذشته 
هیچ اضافه برداشتی از بانک مرکزی نداشته ایم و وضعیت حسابمان 
قرمز نیست، تصریح کرد: این موضوع در ارتباط با بانک‌های بین‌المللی 
برای ما یک امتیاز محسوب می‌شود.   وی گفت: با اگزیم بانک چین برای 
تامین اعتبار خطوط زیرساخت راه‌آهن )خط آهن برقی تهران - مشهد( 
توافقاتی انجام شده است. همچنین مذاکراتی غیرمستقیم برای تقویت 
ناوگان هوایی صورت گرفته است. بانک صنعت و معدن برای تامین 
اعتبار خرید ۲۰ فروند هواپیمای نو همکاری خواهد کرد، اما این تامین 
اعتبار به سرعت اتفاق نخواهد افتاد. در این زمینه با بانک‌های آلمان، 
فرانسه و سوئیس مذاکراتی صورت گرفته است. افخمی رقم مطالبات 
معوق بانک را ۲ هزار میلیارد تومان ذکر کرد و افزود: میزان ریس��ک 
اعتباری مان 2/5 سال پیش 12/5 درصد بود که به 8/4 درصد رسید، 
اما در حال حاضر دوباره به ۹ درصد رسیده، اما سعی می‌کنیم که آن را 

به میزان قبلی بازگردانیم.

نیاز به اصلاحات ساختاری در نظام پولی
مسوولان بانک مرکزی معضل کنونی در نظام تامین مالی کشور را 
ساختاری می‌دانند و به همین لحاظ اعتقاد بر این است باید به همین 

منوال اصلاحات ساختاری صورت گیرد.
نیاز به اصلاحات ساختاری در نظام پولی و مالی کشور چیزی است 
که قائم مقام بانک مرکزی به آن اشاره کرده و گفته است: حدود 90 
درصد از بار تامين مالي اقتصاد بر دوش شبکه بانکي کشور است، اما 
شبکه بانکي با مش��کلاتي نظير مطالبات حدود 110 هزار ميليارد 
توماني از بخش دولتي، مطالبات معوق حدود 95 هزار ميليارد توماني 
از بخش غيردولتي و انجماد دارايي‌ها در بخش املاک و مستغلات 
مواجه بوده که باعث ش��ده اس��ت بخش قابل‌توجهي از منابع آنها 
منجمد ش��ود. اکبر کمیجانی در همایش»پساتحریم، فرصت‌های 
فراروی بخش خصوصی« ادامه داد: به همین لحاظ نظام بانکي کشور 
نيازمند اصلاحات ساختاري است تا ضمن رفع مشکلات تنگناهاي 
اعتباري و انجماد دارايي‌ها، بخشي از بار تامين مالي اقتصاد ازسوی 
بازار سرمايه تامين شده و به این طريق بستر براي کاهش بيشتر نرخ 
سود بانکي فراهم شود. قائم‌مقام بانک مرکزی محور سیاست‌های 
پولی بانک مرکزی را مهار س��ه متغير کليدي اقتصاد کلان شامل 
کنترل نرخ تورم، ثبات نس��بی در بازار ارز و اصلاح نرخ سود بانکی 
اعلام و عنوان کرد: سياست‌گذار پولي ضمن توجه به رشد اقتصادی 
در اجرای سیاس��ت‌های اعتباري، پولي و ارزي، مهار تورم را اولويت 
اصلي قرار داد.کمیجانی گفت: با توجه به ارتباط س��ه‌گانه ميان سه 
متغير کليدي نرخ ارز، نرخ تورم و نرخ س��ود بانکي در اقتصاد و آثار 
متقابل متغيرهاي مذکور، از آنجا که بر طبق مباني نظري نرخ تورم بر 
نرخ ارز اثر گذاشته و نیز نرخ سود بانکي از نرخ تورم اثر مي‌پذيرد، لذا 
کنترل نرخ تورم و مديريت انتظارات تورمي از طريق ايجاد ثبات در 
بازار ارز در اولويت اصلي مقام پولي قرار گرفت تا بتواند در ميان مدت 
تناسب مطلوب را ميان اين سه متغير کليدي در اقتصاد کشور برقرار 
سازد. با مهار شدن بی‌ثباتی و تورم، فعالیت‌های اقتصادی افزایش 
يافته و محیط امن برای سرمایه‌گذاری فراهم می‌شود. کميجاني با 
اشاره به سياست‌هاي خروج از رکود اقتصاد بيان کرد: بانک مرکزي 
در همراهي با تيم اقتصادي دولت در جهت تسريع در خروج از رکود 
اقتصادي اقدماتي همچون کاهش نسبت سپرده قانوني بانک‌هاي 
تجاري و موسسات اعتباري، اجازه خريد اسناد تجاري )خرید دین( 
ارائه شده ناشي از فروش مدت‌دار خودروي توليد داخل و ماشين‌آلات 
کشاورزي، اعطاي تسهيلات به بنگاه‌هاي توليدي از طريق اعطاي 
تسهيلات خريد دين از سوي بانک‌ها و طرح اعطاي تسهيلات خرد در 
قالب کارت اعتباري جهت خريد کالاهاي مصرفي بادوام توليد داخل، 
را انجام داده و اقدمات مشابهي را نيز در دست بررسي دارد. قائم‌مقام 
بانک مرکزی از آزاد ش��دن پول‌های بلوکه ش��ده در روزهای آینده 
خبر داد و گفت: اقدامات روان‌س��ازی بانک مرکزی برای آزاد شدن 
پول‌های بلوکه شده ایران آغاز شده است. اکبر کمیجانی در گفت‌وگو 
با خبرگزاری فارس در پاسخ به این سوال که چرا پول‌های بلوکه‌شده 
هنوز آزاد نشده، گفت: این مورد یک مقدار زمان می‌برد و نمی‌توان با 
قطعیت اعلام کرد که چه زمانی این پول‌ها آزاد می‌شود، اما بالاخره 
در حال حاضر کارها دارد روان‌سازی می‌شود و امیدواریم به‌زودی این 

منابع بلوکه‌شده در اختیار بانک مرکزی قرار گیرد.
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