
 

 

 

 

 

ري    شركت سرمايهشركت سرمايهشركت سرمايه       ري گذا ري گذا گذا
 پرديس)سهامي عام(پرديس)سهامي عام(پرديس)سهامي عام(

   مدیره هیأتگزارش 

 به مجمع عمومی عادی صاحبان سهام

 1394آذر   30سال مالی منتهی به  

 



 





 

2 

 

 
ت مدير

هيأ ليت  فعا ارش  گز
اي  هام بر

س حبان  ي صا
مي عاد عمو مجمع  ه به 

منتهي به  لي  سال ما
آذر 30

1394 
 

 فهرست:
 

 3 ................................................................................................................................... مديره هيأت پيام

 4 .......................................................... تهران بورس وضعيت و ايران جهان، اقتصاد بر مروري:  اول بخش

 4 .............................................................................................................. جهاني اقتصاد بر مروري  -1-1

 12 .............................................................................................................. ايران اقتصاد بر مروري -1-2

 19 ............................................................................................. تهران بهادار اوراق بورس به نگاهي -1-3

 24 ............................................................................................. شركت اليم وضعيت و عملكرد: دوم بخش

 24 ..................................................................................................................................... كليات-2-1

 25 .................................................................................................................... سهامداران تركيب -2-2

 26 .......................................................................................................... مديره هيأت اعضاء بيترك -2-3

 26 ................................................................................................................. يتخصص يها تهيكم -2-4

 27 ........................................................................................................... قانوني بازرس مشخصات -2-5

 27 ....................................................................................................................... پرسنلي وضعيت -2-6

 28 .................................................................................. مالي سال پايان در ها گذاري سرمايه وضعيت -2-7

 33 .............................................................................................. بورسي پرتفوي عملكرد سنجش -2-7-6

 35 ........................................................................................................ املاك در گذاريسرمايه -2-7-7

 35 ............................................................................................................ ها گذاريسرمايه ساير -2-7-8

 35 ................................................................................................... بورس در شركت سهم وضعيت -2-8

 36 .................................................................................................. شركت هاي ييدارا ارزش خالص -2-9

 37 ............................................................................................................... شركت مالي وضعيت -2-10

 39 .............................................................................................................. شركت حقوقي محيط -2-11

 39 .......................................................................... گزارش مورد سال در شده انجام يها تيفعال اهم -2-12

 39 ....................................................................................................... آتي هاي فعاليت و ها رنامهب -2-13

 40 ............................................................................................................ مديرههيأت پيشنهادات -2-14

 40 ........................................................................................................ شركت با تماس اطلاعات -2-15

 

  



 

3 

 

 
ت مدير

هيأ ليت  فعا ارش  گز
اي  هام بر

س حبان  ي صا
مي عاد عمو مجمع  ه به 

منتهي به  لي  سال ما
آذر 30

1394 
 

 مديره تأپيام هي

مديره به محترم، گزارش هيأتبا نام و ياد خداوند متعال و با عرض سلام و خير مقدم حضور يكايک سهامداران »

آذرماه  30گذاري پرديس )سهامي عام( براي سال مالي منتهي به مجمع عمومي عادي صاحبان سهام شركت سرمايه

 رساند: را به استحضار مي1394

مجموع عوامل حاكم بر  ،به دنبال كاهش ارزش بازار در سال مالي گذشته چنانكه سهامداران محترم آگاهي دارند

هاي قيمت تداوم كاهششرايط مناسبي را تجربه ننمود.  سرمايه در سال مالي مورد گزارش بهبود نيافته ور بازا

جهاني محصولات همچون فلزات، سنگ آهن و به دنبال آن افت شديد قيمت نفت و محصولات نفتي به واسطه 

، همچنين به نتيجه و تداوم آن شرايطرفت از اين برون  عدم وو برخي عوامل ديگر ركود حاكم بر اقتصاد جهاني 

اي از يک طرف و ركود حاصله از كنترل تورم در اقتصاد داخلي و عدم رشد نرسيدن مذاكرات جامع هستهقطعي 

هاي بانكي به عنوان بازار هاي بالاي سود سپردههاي موجود در بورس اوراق بهادار و وجود نرخسودآوري شركت

هاي عملكردي بازار سرمايه شاهد بازدهي منفي بوده و شاخص در يگر باعث گرديد تابازار سرمايه از طرف د رقيب

 گذاري با روند كاهشي روبرو باشند.سال فعاليت خود به عنوان يک شركت سرمايه دهميناين شركت در 

ايي شركت مديره تلاش نمود با تدوين راهبردهاي مناسب و اجراي آنها توسط تيم اجررغم شرايط موجود هيأتعلي

تري را داشته باشد. پيگيري استراتژي فعال در معاملات بورسي و ثبت ركوردهاي در مقايسه با بازار عملكرد مناسب

سوق دادن بخش مهمي از نقدينگي شركت به سمت اوراق  جديد در اين زمينه، توجه به مديريت ريسک شركت،

مديره و كاركنان شركت براي آوردهاي هيأتره افزايش انضباط مالي و گزارشگري از جمله بدون ريسک،

 سهامداران گرامي بوده است.

نظر قرار داده است. گزارشگري شفاف و  مدمنافع همگاني را  ،اين شركت همواره در تعاملات خود با ساير ذينفعان

گذاري سرمايه هايرساني در بين شركتاطلاع شفافيت و رتبه يک حفظبه موقع به سازمان بورس و اوراق بهادار و 

پذيرفته شده در بورس، رعايت دقيق قوانين و مقررات حاكم بر فعاليت شركت و عدم وجود نكات منفي در گزارش 

هايي از تلاش هاي مالياتي شركت همگي نمونهروز و شفاف بودن پرونده، بهاخيرهاي بازرس قانوني شركت در سال

 باشد. مله سهامداران محترم ميشركت براي بهبود تعامل با كليه ذينفعان از ج

هاي گذاري پرديس اميدوارند با بهبود مستمر رويهمديره و كاركنان شركت سرمايههاي پيش، هيأتهمانند سال

هاي  هاي مناسب خود در سايه حمايت گيري هرچه بيشتر از توان تخصصي كاركنان و تداوم استراتژي كاري، بهره

 «بيشتر و ارتقاء جايگاه شركت در فضاي كسب و كار خود باشند.سهامداران محترم شاهد پويايي 
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 ايران و وضعيت بورس تهران بخش اول : مروري بر اقتصاد جهان،
 

 

 مروري بر اقتصاد جهاني  -1-1

 
با گذشت پنج سال از ركود بزرگ جهاني كه از بحران بدهي در ايالات متحده آغاز گرديد، هنوز وضعيت اقتصادي در جهان به 

درصدي  3/4اند به رشد اقتصادي اگرچه كشورهاي در حال توسعه توانستهبه گزارش بانک جهاني، وضعيت مناسب بازنگشته است. 

دست يابند اما منطقه يورو هنوز نتوانسته به وضعيت با ثباتي دست يابد. بحران عميق بدهي كه اروپا با آن دست به  2015در سال 

گريبان است سبب گشته تا رشد اقتصادي مناسبي را از حوزه يورو شاهد نباشيم. از سوي ديگر چين به عنوان دومين اقتصاد بزرگ 

ود به شدت مقروض است و اين در حالي است كه جهان به رشد اقتصادي بالا در چين خو گرفته است. ايالات جهان در بخش مالي خ

هاي انبساطي كه طي ساليان گذشته در پيش گرفته بود توانسته تا قسمتي از روند رو به افول گذشته اقتصادي متحده به مدد سياست

خورد. اقتصادهاي  از اقتصادهاي نوظهور به چشم نمي انداز روشني گونه چشم چد و اين در حالي است كه هنوز هيخود را جبران كن

، در بين المللي پولصندوق بينگزارش  طبقروند. فريقاي جنوبي در اين گروه به شمار ميآقدرتمندي نظير برزيل، روسيه، چين و 

در اين گروه ايتاليا و ژاپن  .درصد را به ثبت برسانند 2بالاي  GDPاند رشد تنها ايالات متحده و انگلستان توانستنه G7اعضاء گروه 

بالاترين  اين صندوق. انددرصد رشد را به ثبت رسانده 6/0و  8/0اند و به ترتيب برخوردار بوده توليد ناخالص داخلي كمترين رشد از

درصد اختصاص داده است. از سوي ديگر در بين اقتصادهاي پيشرو تنها  85/4رشد اقتصادي را در بين اقتصادهاي پيشرو به ايرلند با 

درصدي را تجربه نموده كه ريشه در عمق بحران بدهي در اين كشور داشته است. سوئيس، نروژ،  -3/2رشد  2015يونان در سال 

 اند.با كاهش رشد اقتصادي مواجه بوده 2015اند كه طي سال پن، قبرس و فنلاند از ديگر كشورهاي اين گروه بودهايتاليا، اتريش، ژا

اند توانسته ،اندگذاري نمودهروي يک صنعت در حال رونق سرمايه گزارش نشريه اكونوميست، بازارهاي كوچک كه بر براساس

درصد، بيشترين رشد  8/14با رشد اقتصادي  نوپاپوآ گينهود اختصاص دهند. اقتصاد را به خ 2015در سال  بيشترين نرخ رشد اقتصادي

 9باشد. ماكائو با را به دست آورده كه ناشي از پروژه بزرگ گاز مايع )ال ان جي( در اين كشور مي 2015در سال اقتصادي جهان 

استخراج منابع طبيعي نظير معادن مس توسعه گازي در تركمنستان،  .توانسته دومين رشد سريع اقتصادي را به دست آورد رشد درصد

هاي چهارم، پنجم و نهم جهان در سال و توليد نفت در كنگو سبب شده تا به ترتيب كشورهاي مذكور بتوانند رتبهو طلا در اريتره 

 را از آن خود نمايند. 2015

 

 رشد اقتصاد جهاني -1-1-1

برابر  2015گزارش بانک جهاني، رشد اقتصادي در سال  طبقروند رو به افولي را تجربه نمود.  2015اقتصاد جهان طي سال 

دليل اصلي اين امر كاهش رشد اقتصادي در درصد بوده است.  6/2درصد برآورد شده كه اين رقم در مدت مشابه سال گذشته  4/2

زمان بحران مالي جهان تا كنون اقتصاد جهاني گرديد به قسمي كه اين رشد از  اقتصادهاي نوظهور بوده كه سبب كاهش رشد

سابقه بوده است. رشد اقتصادي ملايم در ايالات متحده و احياي ضعيف اقتصادي در منطقه يورو نتوانست كاهش رشد اقتصادي  بي

 2016ژانويه ني خود در ماه بيدر آخرين پيش ن بانکايهمين امر سبب گرديد تا را جبران نمايد و  در حال توسعهدر حوزه اقتصادهاي 
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درصد برآورد شده بود  9/4اين رقم براي سال گذشته ميلادي  كاهش دهد. درصد 3/4كشورهاي در حال توسعه را به رشد اقتصادي 

گردد. برآورد مي اين كاهش رشد تلقي ترين دلايلكاهش رشد اقتصادي در برزيل از اصليدهد. درصدي را نشان مي 12كه كاهشي 

درصدي را تجربه نمايد. از سوي ديگر كندي رشد  -5/2رشد  2016درصد و در سال  -7/3رشد  2015اقتصاد برزيل در سال  شودمي

 بوده است 2015اقتصادي در چين و در پي آن كاهش قيمت كالاهاي اساسي ديگر عامل تشديد بحران اقتصادي جهان در سال 

اين در حالي  .درصد برآورد نموده است 5/2را  2015حتاطانه رشد اقتصادي ايالات متحده در سال با نگاهي م بانک جهاني

رشد اقتصادي حوزه يورو  بانکبيني كرده است. اين درصد پيش 7/2را  2016طي سال  آمريكارشد اقتصادي  بانکاست كه اين 

درصدي را تجربه نموده است.  5/1رشد  2015يورو در سال بيني نموده در حالي كه منطقه درصد پيش 7/1را  2016براي سال 

 9/6كارانه برآورد نموده است به طوري كه رشد اقتصادي را نسبت به سال قبل محافظه 2016همچنين رشد اقتصادي چين در سال 

 كاهش داده است. 2016درصد در سال  7/6را به  2015درصدي اين كشور در سال 

 

 تجارت جهاني -1-1-2

 
درصد برآورد  8/2بالغ بر  2015بيني سازمان تجارت جهاني كه در ماه اكتبر منتشر نمود رشد تجارت جهاني در سال بر پيشبنا

كندي رشد اقتصادهاي در حال توسعه، افزايش نرخ  درصد افزايش يابد. 9/3اين رشد به  2016شود در سال بيني ميشود و پيشمي

واردات در چين، برزيل و ديگر اقتصادهاي نوظهور، افت قيمت نفت و فلزات پايه و نوسانات شديد ، افت تقاضا براي آمريكابهره در 

 اند.منجر شده 2015نرخ ارز همگي از عواملي هستند كه به كاهش تجارت جهاني در سال 

ين چهارمين سال درصد رسيده است. همچن 3چهارمين سال متوالي است كه رشد سالانه تجارت جهاني به كمتر از  2015سال 

 90متوالي است كه رشد تجارت جهاني تقريباً در سطح رشد توليد ناخالص داخلي جهان بوده است. اين در حالي است كه در دهه 

 رشد تجارت جهاني دوبرابر توليد ناخالص جهان بوده است.

درصد برآورد كرده و اين در حالي  8/2را معادل  2015سازمان تجارت جهاني رشد صادرات در اقتصادهاي توسعه يافته در سال 

 2015درصد افزايش يابد. رشد واردات در اقتصادهاي توسعه يافته در سال  8/3به  2016شود اين رقم در سال بيني مياست كه پيش

 شود.برآورد مي درصد 2/3معادل با  2016درصد و در سال  1/3معادل با 

ه است. صادرات كشورهاي در نمودبيني براي كشورهاي در حال توسعه پيش از سوي ديگر سازمان تجارت جهاني رشد كمتري

بيني گرديده است. رشد واردات در كشورهاي در حال درصد پيش 8/3درصد و در سال آينده  4/2معادل با  2015حال توسعه در سال 

 همراه گرديده است. 2016درصد در سال  2/5كه اين رقم با رشد قابل توجه  شدهدرصد برآورد  5/2بالغ بر  2015توسعه در سال 
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تر است. عمده اين كاهش به دليل كندي  درصد پايين 9/1درصد برآورد گرديده كه از برآورد قبلي  1/3رشد صادرات در آسيا 

صادي كاهش يافته كه علت عمده اين كاهش نيز شرايط اقت 6/2درصد به  1/5رشد اقتصادي چين بوده است. رشد واردات آسيا نيز از 

 چين بوده است.

 

 تحولات اقتصادي آمريكا -1-1-3

روند رو به رشدي را  2015هاي اقتصادي در ايالات متحده نشان از آن دارد كه بزرگترين اقتصاد جهان طي سال شاخص

المللي پول نرخ بيكاري در باشد. بر اساس گزارش صندوق بينمي 2008تجربه نموده و به آرامي در حال خروج از بحران عميق سال 

بيني نموده كه همچنين اين صندوق پيش باشد.مي 2008درصد رسيده است كه كمترين نرخ از سال  3/5به  2015در سال  آمريكا

 درصد كاهش يابد. 8/4ادامه يابد و به نرخ  2018اين كاهش تا سال 

درصد دست  57/2درصد رشد نسبت به سال گذشته به  8/5نرخ رشد توليد ناخالص داخلي ايالات متحده با  2015در سال 

وضعيت مناسب رشد اقتصادي، وضعيت مناسب و  شود.ميلادي محسوب مي 2007يافت كه اين رقم بيشترين رشد سالانه از سال 

درصد  5/0 درصد به 25/0نرخ بهره را از  ،خروج از بحران مسكن و نرخ پايين بيكاري سبب گرديد اين كشور در راستاي كاهش تورم

گذاري در اين كشور را جذاب نمايد گذاري در آمريكا شده و سرمايهتواند منجر به افزايش انتظار بازده سرمايهاين امر مي .افزايش دهد

 نمايد. دشوارتواند شرايط اقتصادي را براي اقتصادهاي شكننده جهان و مقروض به ايالات متحده اين اتفاق مي از سوي ديگر

 

 

 حوزه يوروتحولات اقتصادي  -1-1-4

را  2015كشور عضو اين اتحاديه سال  17ميلادي از رشد ملايمي برخوردار بود. عمده  2015اقتصاد حوزه يورو طي سال 

المللي پول بين كشورهاي عضو حوزه يورو چهار كشور ايتاليا، به گزارش صندوق بينال گذشته با رشد پشت سر گذاشتند. نسبت به س

درصد مواجه  -3/2اند. در منطقه يورو تنها يونان بود كه با نرخ رشد رشد كمتر از يک درصد مواجه شده با قبرسفنلاند، اتريش و 

 شد. 2015تر شدن اقتصاد اين كشور طي سال  گرديد كه سبب كوچک

درصدي را  8/4رشد اقتصادي  2015بالاترين رشد اقتصادي در منطقه يورو متعلق به ايرلند بود. اين كشور توانست در سال 

درصد توانستند رتبه دوم و سوم بالاترين رشد اقتصادي را در  4/3درصد و مالت با  4/4بدست آورد. پس از ايرلند، لوكزامبوگ با 

 منطقه يورو از آن خود نمايند.

است. عمده كشورهاي حوزه يورو با  نبودههمچنان از اوضاع مناسبي برخوردار  2015در سال  اتحاديه اروپا در حوزه نرخ بيكاري

اند. يونان بيشترين نرخ بيكاري را در قاره سبز به خود اختصاص داده است. اين كشور در سال درصد مواجه بوده 7نرخ بيكاري بالاي 

رخ بيكاري در درصد بالاترين ن 16و  22درصد مواجه گرديد و پس از يونان، اسپانيا و قبرس با  27با نرخ بيكاري نزديک به  2015

از سوي ديگر آلمان همانند سال گذشته ميلادي همچنان از كمترين ميزان بيكاري برخوردار اند. منطقه يورو را به خود اختصاص داده
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و  7/5كمترين ميزان بيكاري را داشته است و پس از آن مالت و اطريش با  2015درصد در سال  7/4بوده است. آلمان با نرخ بيكاري 

 د در جايگاه دوم و سوم قرار گرفتند.درص 8/5

 

 خاورميانهاقتصادي تحولات  -1-1-5

هاي گذشته شروع هاي داخلي بوده است. جنگ در سوريه كه از سالهمچنان درگير جنگ 2015منطقه خاورميانه طي سال 

از سوي ديگر  در جريان است.بس همچنان   هاي داخلي اين كشور بدون چشم اندازي از آتششده همچنان ادامه داشته و درگيري

وضعيت سياسي خاورميانه طي  آغاز نمود. 2015در ماه مارس جنگ جديدي را در يمن  ،ايعربستان سعودي به همراه ائتلافي منطقه

 ثبات در اين منطقه داشته است.اي نشان از وضعيت بيهاي منطقهميلادي اوضاع نامناسبي را تجربه نمود كه درگيري 2015سال 

 بااي در كنار كاهش شديد بهاي جهاني نفت خام سبب گرديد عمده كشورهاي حاضر در اين منطقه هاي شديد منطقهتنش

 2015بيشترين رشد اقتصادي در سال  المللي پولبه گزارش صندوق بين مواجه گردند.تري نسبت به سال گذشته  رشد اقتصادي پايين

درصد در رده دوم و سوم قرار گرفتند. يمن تنها كشور  2/4و  4/4عمان و مصر با  درصد اختصاص يافت. 7/4ميلادي به قطر با 

درصدي در رشد  28ميلادي با كاهش  2015منطقه بوده است كه با رشد اقتصادي منفي شديد مواجه بوده است. يمن در سال 

 اي آن بوده است.ودي و ائتلاف منطقهاي با دولت سعاقتصادي مواجه گرديد كه دليل آن درگير شدن اين كشور در جنگ منطقه

ميلادي را تک رقمي اعلام نموده است. كمترين نرخ  2015المللي پول نرخ تورم عمده كشورهاي منطقه طي سال صندوق بين

 درصد در رتبه دوم و سوم قرار گرفتند. 41/0و  17/0اردن و عمان با  درصد اختصاص يافت. 15/0به لبنان با  2015تورم در سال 

درصد بود كه با  30ميلادي دچار بيشترين نرخ تورم در منطقه خاورميانه گرديد. نرخ تورم يمن طي سال مذكور  2015يمن در سال 

اي مواجه گرديده است. همانطور كه ذكر شد جنگ يمن با دولت سعودي و ائتلاف منطقه 2014درصدي نسبت به سال  268رشدي 

 ميلادي بوده است. 2015ن كشور طي سال دليل اصلي مشكلات شديد اقتصادي اي

 

 

 هاي عمده جهاني تحولات ارز -1-1-6

 2014نرخ برابري يورو در برابر دلار با كاهش نسبتاً شديدي همراه بود. اين كاهش گرچه به نسبت ريزش سال  2015در سال 

داد و  18/1به ميزان  2015در برابر دلار كه در ژانويه نسبت به سال ماقبل نبود اما با روند رو به كاهشي همراه بود. نرخ برابري يورو 

دهد. اين در حالي است كه ريزش جفت ارز درصدي را از خود نشان مي 6/7كاهش يافت كه كاهش  09/1گرديد به رقم ستد مي

وپا در راستاي درصدي برخوردار بوده است. تصميم بانک مركزي ار 11نسبت به سال گذشته از كاهش  2014دلار در سال -يورو

 .گرددميلادي از دلايل اصلي كاهش يورو در برابر دلار تلقي مي 2015هاي انبساط پولي طي سال اجراي سياست

در برابر دلار  پونددرصدي همراه بود. نرخ برابري هر  2استرلينگ بريتانيا در برابر دلار امريكا نيز با كاهش  پوندنرخ برابري 

درصدي حكايت دارد. اقدام بانک مركزي انگلستان جهت  2كاهش يافت كه از كاهش  49/1به  52/1ميلادي از  2015طي سال 

 توان دليل اصلي اين كاهش قلمداد نمود.هاي انبساطي را ميو اجراي سياست پوندميليارد  375خريد اوراق قرضه به ارزش 
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دلار طي -با كاهش همراه بوده است. جفت ارز يوانميلادي  2015نرخ برابري يوان چين در برابر دلار امريكا نيز طي سال 

در انتهاي دسامبر درصد  15/0درصد در ابتداي سال به  16/0درصدي همراه بوده است به قسمي كه از  6سال مذكور با كاهش 

د كه بانک تركيدن حباب بازار سرمايه اين كشور سبب گردياوضاع نابسامان وضعيت اقتصادي چين و در پي آن  كاهش يافته است.

خلق چين به عنوان بانک مركزي اين كشور نرخ برابري يوان در برابر دلار را طي چند مرحله كاهش دهد. اقدامي كه از سوي 

 بسياري از كشورهاي جهان شروع جنگ جديد ارزي قلمداد گرديد.

دلار كه در ابتداي ژانويه -جفت ارز ينروند ثابتي را تجربه نمود.  2015نرخ برابري ين ژاپن در برابر دلار امريكا طي سال 

عدم تمايل  شد توانست همين رقم را در انتهاي سال نيز حفظ نمايد.دلار در هر ين داد و ستد مي 008/0ميلادي با نرخ  2015سال 

گذاران مايهتوسط سردرصدي اوراق قرضه  90مالكيت بيش از  دولت ژاپن براي اجراي اصلاحات ساختاري در اقتصاد اين كشور و نيز

 رود.داخلي، از دلايل اصلي ثبات ين در برابر دلار به شمار مي

 

 

 تحولات بازار طلا -1-1-7

سال گذشته براي سه سال پياپي با افت روبرو گرديد. هر انس طلا كه در ابتداي  17براي اولين بار طي  2015طلا در سال 

. طلا در دلار در هر انس كاهش يافت 1،061در پايان دسامبر سال مذكور به  ،شددلار داد و ستد مي 1،180در محدوده  2015سال 

انداز درصد را تجربه كرد كه در نوع خود بي سابقه بوده است. اين در حالي است كه چشم 10دلاري، معادل با  119افت  2015سال 

 1،000 معتقدند كه انس مسير كاهشي به سمت خورد و برخي از كارشناسان طلانيز به چشم نمي 2016روشني از فلز زرد در سال 

 دلار را در سال مذكور در پيش گيرد.

افزايش نرخ بهره در ايالات متحده، احياي اقتصادي در بزرگترين اقتصاد جهان و روند كاهشي بهاي جهاني نفت خام از عوامل 

مذكور همچنان در سال آتي ميلادي نيز به قوت خود آيد. عوامل به حساب مي 2015اصلي كاهش نرخ جهاني هر انس طلا در سال 

 توانند از عوامل اصلي فشار قيمتي بر فلز زرد به حساب آيند.باقي خواهند ماند و مي
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 )انس/دلار(                 1394تا آذر  1393طي دوره دي ماه جهاني طلا قيمت تغييرات  : 1شماره  نمودار     

 
 

 

 

 

 نفت خام تحولات قيمت -1-1-8

برخي كارشناسان عرضه نفت شيل را ميلادي نيز همانند سال گذشته ادامه يافت.  2015روند افت بهاي جهاني نفت در سال 

كنند. اوپک در اي ديگر اوپک را مقصر اصلي كاهش قيمت تلقي مي نمايند در حالي كه عدهدليل اصلي كاهش قيمت نفت عنوان مي

كه اين امر منجر به رقابت شديد ميان اعضاي ميليون بشكه در روز خود را حفظ نمايد  30تصميم گرفت تا سقف توليد  2014دسامبر 

ميليون بشكه در روز مازاد  5/1اكنون روزانه با بيش از اوپک در توليد، كاهش قيمت و تسهيلات به خريداران گرديد به قسمي كه هم

هاي تجاري جهان به بهاي پايين  سازي صادرات نفت امريكا، عادت كردن بنگاه ا، آزادبرو هستيم. رشد ذخاير نفت امريكعرضه رو

انداز نامناسب اقتصاد چين و منطقه يورو از ديگر عواملي  نرخ بهره در ايالات متحده و چشم نفت خام و تقويت دلار در پي افزايش

 اند. طلاي سياه شدهي هستند كه منجر به كاهش قيمت جهان

موجودي نفت كشورهاي توسعه يافته به دليل افزايش عرضه بيني نمود المللي انرژي در گزارش ماه نوامبر خود پيشآژانس بين

هم  باز 2016اي افزايش يافته كه اين ركورد در سال از سوي اوپک و ساير توليدكنندگان نفت خام به ركورد سه ميليارد بشكه

هد يافت. افزايش توليد نفت عراق، روسيه و عربستان سعودي از دلايل اصلي افزايش حجم موجودي كشورهاي توسعه افزايش خوا

ميليون بشكه در روز در سه  3/2آژانس اعلام كرده كه نرخ رشد موجودي نفت در كشورهاي توسعه يافته از  البتهيافته بوده است. 

 در سه ماهه سوم كاهش يافته است.ميليون بشكه در روز  6/1به  2015ماهه دوم 

ميليون بشكه در روز اعلام  3/118را  2016بيني تقاضاي جهاني نفت در سال خود پيش 2015اوپک در گزارش ماه دسامبر 

 99/2كشورهاي اروپايي خارج از اتحاديه اروپا با رشد دهد. نشان مي 2015درصدي را نسبت به سال  42/1نمود كه اين رقم رشد 
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اند و كشورهاي عضو آسيا پاسيفيک با كاهش بيشترين ميزان رشد مصرف را به خود اختصاص داده 2015نسبت به سال  درصدي

درصد  77/2خواهند داشت. در گزارش اوپک آمده است چين با رشد  2016درصدي بيشترين كاهش تقاضا را در سال  61/1مصرف 

 داشت. خواهد 2016دومين رشد تقاضاي جهاني نفت را در سال 

 

 )ارقام به ميليون بشكه در روز(                                               2016و  2015هاي  سالتقاضاي جهاني نفت خام در : 1جدول شماره       

 تغييرات  2016 2015 تقاضاي جهاني نفت 
 تغييرات

 )درصد(

OECD 

 24/1 55/0 90/44 35/44 آمریکا  

 (07/0) (01/0) 59/13 60/13 اروپا

 (61/1) (13/0) 93/7 06/8 آسیا پاسیفیک

 OECD 01/66 42/66 41/0 62/0کل 

کشورهای 

در حال 

 توسعه

 73/2 43/0 17/16 74/15 سایر آسیا

 11/2 14/0 79/6 65/6 آمریکای لاتین

 52/2 21/0 55/8 34/8 خاورمیانه

 33/2 09/0 96/3 87/3 آفریقا

 51/2 87/0 47/35 60/34 کشورهای در حال توسعهمجموع 

سایر 

 مناطق

 10/1 05/0 60/4 55/4 کشورهای عضو اتحادیه جماهیر شوروی سابق

 99/2 02/0 69/0 67/0 سایر اروپا

 77/2 30/0 14/11 84/10 چین

 37/2 38/0 44/16 06/16 مجموع سایر مناطق

 42/1 66/1 33/118 67/116 کل جهان

 سايت رسمي اوپک                                                                                                                                                      

 

 

 تغييرات قيمت نفت خام -1-1-9

معادل  2015كه در ابتداي ژانويه  WTIنفت خام . نمودنوسانات شديدي را تجربه  2015خام در طي سال  نفت جهاني قيمت

يد به قسمي كه هر درصدي در انتهاي دسامبر سال مذكور مواجه گرد 40شد با كاهش شديد  دلار در هر بشكه معامله مي 69/52با 

رشد ذخاير نفت امريكا، آزادسازي  گران تحليل لار در هر بشكه داد و ستد گرديد.د 04/37قيمت وست تگزاس در  بشكه نفت خام

انداز نه چندان مناسب اقتصاد چين و منطقه يورو  نرخ بهره در ايالات متحده و چشم صادرات نفت امريكا، تقويت دلار در پي افزايش

 اند.جهاني طلاي سياه دانسته را از عوامل اصلي كاهش بهاي
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 ( دلاربشكه/)                                            1394تا آذر  1393طي دوره دي ماه  WTIقيمت نفت تغييرات  : 2شماره  نمودار

 
 

 

 

  ها در بازارهاي مالي روند شاخص -1-1-10

درصد كاهش  -22/1روند كم نوساني را از خود نشان دادند. شاخص داوجونز با  2015المللي در سال هاي بينشاخص بورس

واحد  2،044% روبرو شد و به رقم 8/0با رشد محدود  S&Pواحد كاهش يافت. شاخص  17،425به رقم  2015نسبت به ابتداي سال 

كاهش  2015واحد در انتهاي سال  6،242به  2015واحد در ابتداي سال  6،501از انگلستان FTSE (footsie )رسيد. شاخص 

با  آلمان DAX و ژاپن Nikkeiالمللي، شاخص هاي بينهاي اصلي بورسكرد. در ميان شاخصدرصدي را ثبت  -4يافت و كاهش 

 Hangواحد افزايش يافتند. شاخص  10،743و  19،034ثبت نمودند و به ترتيب به  2015% بيشترين رشد را طي سال 8/9% و 4/11

Seng واحد كاهش  21،914به  2015واحد در ابتداي سال  23،721با بيشترين كاهش مواجه گرديد به قسمي كه از  كنگ هنگ

 درصدي را به ثبت رساند. -6/7يافت كه كاهش 
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      2015هاي مهم در سال  : تغييرات شاخص بورس2شماره جدول                                                   

 نام شاخص
ابتداي سال  

2015 

انتهاي سال  

2015 

درصد 

 تغيير

Dow 
Jones 

17،641 17،425 2/1-% 

S&P 2،028 2،044 8/0% 

FTSE 6،501 6،242 4-% 

DAX 9،782 10،743 8/9% 

Hang 
Seng 

23،721 21،914 6/7-% 

Nikkei 17،088 19،034 4/11% 

 بلومبرگ سايت                                                                                                                                                 

 

 انداز آينده چشم -1-1-11

دهد. كندي رشد اقتصادهاي قرار نميانداز مناسبي را پيش رو چشم 2016ها از وضعيت اقتصادي جهان در سال بينيپيش

دهد. رشد اقتصادي ملايم در ايالات متحده و احياي ضعيف اي را طي سال آتي ميلادي نمينوظهور نويد رشد اقتصادي قابل ملاحظه

وي قرار وضعيت اقتصادي چين نيز وضعيت مناسبي را پيش ردر حوزه يورو نتوانسته افت توليد بازارهاي نوظهور را جبران نمايد. 

هاي ضعيف اقتصادي و تركيدن حباب بورس اين كشور طي چندين مرحله مجبور به كاهش بينيدهد. اين كشور با توجه به پيش نمي

ده است. شچين رد از سوي شروع يک جنگ ارزي از سوي ايالات متحده قلمداد گرديد. اتهامي كه اين موضوع نرخ بهره گرديد كه 

اند به قوت تهديد كرده 2015هايي كه اقتصاد جهان را در سال اين عقيده است كه هنوز بسياري از نگرانيالمللي پول بر  صندوق بين

 .مانند ميباقي خود در سال آتي ميلادي 

 

 

 مروري بر اقتصاد ايران -1-2

را به خود  74، رتبه 2015كشور جهان در سال  140پذيري در بين  به گزارش مجمع جهاني اقتصاد، ايران از لحاظ رقابت

در نسبت دهد ايران دهد. اين گزارش نشان مياي را نسبت به سال گذشته از خود نشان ميپله 9تخصيص داده است كه بهبود 

كسب كرده  2015را طي سال  11به توليد ناخالص داخلي رتبه انداز در نسبت پسو  9بدهي دولت به توليد ناخالص داخلي رتبه 

 14بوده است. در كشورهاي همسايه قطر با رتبه  74و  83، 82، 66به ترتيب  2015تا  2012هاي لاست. رتبه ايران طي سا

 اند.كسب كرده 2015را طي سال  51و تركيه رتبه  45، روسيه رتبه 25بالاترين در منطقه است. عربستان سعودي رتبه 
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 رشد اقتصادي -1-2-1

درصد برآورد كرده است. اين صندوق رشد  83/0ميلادي را  2015المللي پول رشد اقتصادي ايران طي سال صندوق بين

در حالي است كه  ايندهد. درصدي را نشان مي 425بيني كرده است كه رشدي درصد پيش 36/4را  2016اقتصادي ايران در سال 

بيني كرده درصد پيش 4/5و  8/4، 5/0به ترتيب  2017و  2016 ،2015هاي رشد اقتصادي ايران را براي سال سازمان ملل متحد

ها و افزايش تقاضاي بخش خصوصي عنوان گذارياست و اين رشد را ناشي از افزايش مصرف خانوارها، بهبود تدريجي در سرمايه

 كرده است.

بيني نموده است. اين بانک ذكور پيشاز سوي ديگر بانک جهاني نيز رشد اقتصادي ايران را اندكي متفاوت با ديگر نهادهاي م

 درصد برآورد نموده است. 8/5درصد و براي سال آتي  9/1ميلادي  2015رشد اقتصادي ايران را براي سال 

 

 

 توليد و صادرات نفت -1-2-2

ماهه پاياني  هاي نفتي، وضعيت فروش نفت ايران روند رو به رشدي را در چهاراي و تعليق برخي تحريماتمام مذاكرات هستهبا 

 1/3ميلادي به طور متوسط  2015به ثبت رساند. به گزارش اوپک در حالي كه ميزان توليد نفت ايران طي نه ماهه سال  2015سال 

درصدي را  4/6ميليون بشكه در روز افزايش يافت كه رشد  3/3ميليون بشكه در روز برآورد شده بود اين رقم در نوامبر سال مذكور به 

 يليون بشكه در روز بوده است.م 1/3ميلادي  2014دهد. متوسط توليد روزانه نفت خام ايران در سال ان مياز خود نش

تواند با توجه به ميزان ميليون بشكه در روز بوده است كه اين رقم مي 1به طور متوسط  2015فروش نفت خام ايران طي سال 

 ميليون بشكه در روز افزايش يابد . 5/1ماه به  6ذخاير نفت خام ايران طي دوره تحريم پس از 

 

 صندوق توسعه ملي و قراردادهاي عامليت -1-2-3

گذاري شده و هاي عامل سپردهنامه ريالي صندوق توسعه ملي، قسمتي از منابع صندوق توسعه ملي نزد بانکدر چارچوب نظام

گذاري ريالي شود. جدول قرارداد سپردهشرايط پرداخت ميطبق قوانين و مقررات، تسهيلاتي از محل اين منابع به متقاضيان واجد 

هاي طرح آب و كشاورزي، سرمايه در گردش تبديلي، طرح پرواربندي، سرمايه در هاي عامل در حوزهصندوق توسعه ملي نزد بانک

 آورده شده است. 3شماره گردش زراعت، طرح گردشگري و همچنين سرمايه در گردش صنعت در جدول 
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 )ارقام به ميليارد ريال(                                            هاي عاملگذاري ريالي صندوق توسعه ملي نزد بانکجدول قرارداد سپرده:  3ماره جدول ش

 بانک رديف

طرح آب 

و 

 کشاورزي

سرمايه 

 در گردش

و  آب 

 کشاورزي

سرمايه در 

گردش صنايع 

تبديلي و 

 تكميلي

طرح 

 پرواربندي

در سرمايه 

گردش 

 زراعت

طرح 

 گردشگري

سرمايه در 

گردش 

 صنعت

 جمع

 پارسیان 1
      

300 300 

 165 495 توسعه تعاون 2
   

270 300 1,230 

 توسعه صادرات 3
      

600 600 

 345 1,035 رفاه کارگران 4
     

1,380 

 صادرات ایران 5
  

510 
   

1,200 1,710 

 صنعت و معدن 6
      

2,460 2,460 

 تجارت 7
      

600 600 

 گردشگری 8
     

1,000 
 

1,000 

 1,720 143 1,200 780 2,340 کشاورزی 9
  

6,183 

 15,463 5,460 1,270 1,720 143 1,710 1,290 3,870 جمع

 

نامه ارزي صندوق توسعه ملي و بر اساس يكي از اهداف كلان صندوق توسعه ملي كه حمايت از بخش در چارچوب نظام

هاي عامل منعقد شده است. فعالين اقتصادي است قرارداد عامليت ارائه تسهيلات از محل منابع صندوق توسعه ملي با بانکخصوصي 

هاي عامل مراجعه كرده و پس از ارائه طرح نسبت به درخواست به بانک 94توانند بر اساس جدول قراردادهاي عامليت ارزي سال مي

 توسعه اقدام نمايند. تسهيلات ارزي از محل منابع صندوق

 )ارقام به ميليون دلار(  1394: قراردادهاي عامليت ارزي صندوق توسعه ملي طي سال  4جدول شماره 

 حجم قرارداد عامليت  بانک عامل رديف

 2,227 پاسارگاد 1

 2,499 ملی ایران 2

 3,128 صنعت و معدن 3

 1,924 ملت 4

 1,335 پارسیان 5

 4,412 سایر 6

 15,525 جمع

 سايت رسمي صندوق توسعه ملي                                                                                                      
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 واردات صادرات و وضعيت -1-2-4

هزار تن رسيده  57،291مواجه بوده و به  درصدي 5با كاهش وزن صادرات  ،شود مشاهده مي 5 شماره همانطور كه در جدول

اين در  .رسيده است ميليارد ريال 787،141مواجه شده و به رقم درصدي  14ارزش ريالي صادرات در بازه زماني مذكور با رشد  است.

ميليون دلار  26،872درصدي مواجه گرديده و به رقم  1افزايش با تنها  1394ماهه  9حالي است كه ارزش دلاري صادرات در 

ماهه  9و سال ماقبل دارد. متوسط نرخ تسعير ارز طي  1394دليل اين اختلاف ريشه در نرخ تسعير ارز در سال  يافته است. افزايش

 12ريال بوده است كه افزايش نرخ تسعير ارز  26،162ريال بوده كه اين نرخ در مدت مشابه سال گذشته  29،292برابر با  1394

 دهد.نشان مي 1393درصدي را نسبت به سال 

درصدي  16نسبتاً شديد  نسبت به مدت مشابه سال گذشته با كاهش 1394ماه سال  آذرماهه منتهي به  9طي  وزن واردات

درصدي مواجه شده  13هزار تن كاهش يافته است. ارزش ريالي واردات در بازه زماني مذكور با كاهش  25،704همراه بوده و به رقم 

بيند به قسمي كه در يافت. اين كاهش ارزش به لحاظ دلاري وضعيت شديدتري را به خود مي كاهشميليارد ريال  880،620و به 

 ميليون دلار رسيده است. 30،167درصدي مواجه شده و به  22بازه زماني مذكور ارزش دلاري واردات با كاهش 

 

چمداني( و  اب نفت, گاز و تجارتتسيعانات گازي )بدون احاي صادرات قطعي کالاهاي غيرنفتي با احتساب م آمار مقدماتي مقايسه:  5جدول شماره 

      1394و  1393هاي ماهه سال 9واردات قطعي طي 

 فعاليت

 تغييرات نسبت به مدت مشابه سال قبل 1393ماهه سال  نه 1394نه ماهه سال 

وزن 

 )هزارتن(

وزن  ارزش

 )هزارتن(

وزن  ارزش

 )هزارتن(

 ارزش

 دلار ريال ميليون دلار ميليارد ريال دلارميليون  ميليارد ريال

  395  94,443 (2,842) 26,477 692,698 60,132 26,872 787,141 57,291 صادرات

 (8,679) (129,690) (4,916) 38,846 1,010,310 30,620 30,167 880,620 25,704 واردات

 سايت رسمي گمرك جمهوري اسلامي ايران                                                

 

 ورم و نقدينگيت -1-2-5

كه تورم  هبيني نمودهمچنين پيشكرده است.  برآورددرصد  1/15را  2015المللي پول نرخ تورم ايران در سال صندوق بين

از نوسانات شديد  2015لغايت  2000روند تغييرات نرخ تورم از سال . برسددرصد  5/11درصد كاهش به  20با  2016ايران در سال 

و  درصد بوده است 7/34بوده كه  2013نرخ تورم كشور حكايت دارد. بنا بر گزارش اين صندوق، بيشترين نرخ تورم كشور در سال 

تورم  ،3درصد به ثبت رسيده است. نمودار شماره  8/10و  3/10بوده كه به ترتيب  2009و  2005هاي  الكمترين نرخ تورم در س

 دهد.را نشان مي  2015 -2000هاي سالانه كشور طي سال
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 2015 -2000هاي تورم سالانه کشور طي سال: 3نمودار شماره       

 
       المللي پولمنبع : سايت صندوق بين                                                                                                          

 

از روند نزولي برخوردار بوده است. همانطور كه در نمودار  1394تا آبان  1393طي دوره دي ماه  ميانگين سالانه كشور نرخ تورم

درصدي در آبان ماه  3/12درصد بوده كه با كاهش  3/16بالغ بر  1393نشان داده شده است نرخ ميانگين تورم در دي ماه  4شماره 

 درصد كاهش يافته است.  3/14به  1394

 1394تا آبان  1393طي دوره دي ماه  سالانه تورم ميانگين :4نمودار شماره     

 
 منبع: سايت بانک مركزي                                                                                                                                             
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اين  دهد. همانطور كه در را نشان مي 1394تا آبان  1393ماه تورم نقطه به نقطه سالانه طي دوره دي  وضعيت 5نمودار شماره 

كاهش يافته كه نشان از كاهش  1394در آبان ماه  1/10به  1393در دي ماه  7/15شود تورم نقطه به نقطه از نمودار ملاحظه مي

 درصدي طي دوره مذكور دارد. 7/35

 

 1394تا آبان  1393طي دوره دي ماه  نقطه به نقطه سالانه: تورم 5نمودار شماره 

 
 منبع: سايت بانک مركزي                                                                                                                            

 

 

باشد. اين نمودار مي 1394تا آبان ماه  1393نقطه ماهانه طي دوره دي ماه گر وضعيت تورم نقطه به  نمايان 6 شماره نمودار

 3/0نسبت به ماه قبل از خود  1393تورم ماهانه در دي ماه دهد. وضعيت تغييرات تورم ماهانه را نسبت به ماه قبل از خود نشان مي

تورم ماهانه  1394در اين دوره در تيرماه و مرداد ماه  افزايش يافته است. درصد 7/0به  1393بوده كه اين رقم در آبان ماه درصد 

 درصد بوده است. -1/0و  -4/0به ترتيب  1394اند. تورم ماهانه تيرماه و مرداد ماه منفي شده
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 1394تا آبان  1393تورم ماهانه طي دوره دي ماه : 6نمودار شماره       

 
 منبع: سايت بانک مركزي                                                                                                   

 

 

 انداز آينده شمچ -1-2-6

برآورد از  حكايتدرصد افزايش داد كه اين امر  36/4را به  2016بيني نرخ رشد اقتصادي سال المللي پول پيشصندوق بين

مبادلات مالي و نيز احياي  هاي پايين تجاري وافزايش توليد نفت خام، هزينه روشن اين صندوق براي ايران طي سال مذكور دارد.

  هاي بلوكه شده از دلايل اصلي اين برآورد عنوان شده است.حق دسترسي ايران به دارايي

به مقامات  IMFهمچنين  است. نمودهرصد برآورد د 5/11درصد كاهش،  24با را  2016تورم براي سال نرخ  اين صندوق

هاي پولي، تورم سال اقتصادي ايران توصيه نموده كه بسته اخير محرك اقتصادي را محتاطانه به اجرا درآورند و از طريق سياست

 را تحت كنترل درآورند. 2017-2016مالي 

به  درصد ذكر كرده است. 6/10و  7/11ترتيب را به  2014و  2015هاي   نرخ بيكاري كشور را براي سال المللياين نهاد بين

  است. نموده بيني پيش درصد 3/12درصد افزايش نسبت به سال گذشته،  5با را  2016نرخ بيكاري براي سال دنبال آن 
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 نگاهي به بورس اوراق بهادار تهران -1-3

طي اين سال شاخص كل بورس  تر از سال گذشته گرديد. دچار ركودي عميق 94-93بورس اوراق بهادار تهران در سال مالي 

وجود رسيد.  1394واحد در انتهاي آذر ماه   61.518به  مورد گزارش ابتداي سال ماليواحد در  70.094اوراق بهادار تهران از حدود 

ي ركود اقتصادي در دنيا و خصوصا  ادامه .درصدي گردد 12.2در اين مدت دچار كاهش برخي عوامل مختلف سبب شد تا شاخص 

نفت و كالاهاي اساسي سبب   كشورهاي توسعه يافته و در حال توسعه سبب كاهش تقاضا و در نتيجه كاهش توليد گرديد. افت قيمت

اي جهت حل مسائل اقتصادي  راي حصول توافق هستهي روند ركود در اقتصاد جهاني گرديده است. اهتمام و پيگيري دولت ب ادامه

سبب شد تا همچنان بسياري از مردم و مسئولان در جامعه منتظر تغيير و تحولات ناشي از اين مسئله باشند. انتظار براي تحقق 

امي بازارها و هاي كارشناسي كارشناسان و مسئولان براي دوران توافق و پساتحريم موجب سكون و ركود در تم گزارشات و وعده

هاي نسبتاً انقباضي دولت سبب  ي كاهش قيمت نفت و بالتبع كاهش درآمدهاي دولت در كنار سياست همچنين ادامه صنايع گرديد.

گذاران داخلي و خارجي  الشعاع كاهش تقاضاي جامعه گردد. تلاش دولت براي ترغيب به جذب سرمايه ها تحت شد تا توليدات شركت

ي مناسبي را جذب بازارهاي متقاضي جهت ايجاد  اي و براي دوران پسا تحريم هنوز نتوانسته نقدينگي و سرمايه تهدر دوران توافق هس

ها و همچنين صنعت پالايشگاه و ركود فراگير در بازار مسكن و تأثير  ي ابهام در بحث نرخ خوراك پتروشيمي رونق نمايد. ادامه

ها در بازار سرمايه بوده است.  ي بخشي از عوامل موثر بر ركود و كاهش ارزش داراييهمگ  مستقيم آن بر صنايع وابسته به مسكن،

ي نفت  دلار در حال حاضر شرايط را براي كشورهاي توليد كننده 35دلار در سال گذشته به  50ي كاهش قيمت نفت از حدود  ادامه

گذاري و انتظار براي بازگشت رونق  أله سرمايهي كشورهاي اين حوزه شده است. همين مس تر نموده و سبب كسري بودجه سخت

ي  تر نموده است. كاهش درآمدهاي دولت سبب كاهش چشمگير بودجه تر و سخت هاي اقتصادي را كمرنگ اقتصادي به چرخه

نوساناتي در  شود. بازار ارز طي يكسال گذشته دچار گردد كه بازار مسكن را نيز شامل مي عمراني و در نتيجه ركود در ساير بازارها مي

گذاران و توليدكنندگان برخوردار نبوده  % بوده اما با توجه به عدم وجود تقاضا، اين بازار نيز از رونق چنداني براي سرمايه10حدود 

 است. 

 

 روند شاخص بورس اوراق بهادار تهران -1-3-1

درصدي  12.2ركودي طولاني و كاهش با  30/09/1394شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران در طي سال مالي منتهي به 

 61.518به رقم  1394ماه آذرواحد بود كه اين رقم در انتهاي  70.094معادل  1393دي ماه  اولشاخص كل در  همراه بوده است.

 درصد( را رقم زد.  %12.2 بالغ برواحد ) 8.576معادل با  افتيواحد رسيد و 

واحد بود  1.553معادل با  1393دي ماه  سر گذاشت. شاخص صنعت در اولا پشت شاخص صنعت نيز وضعيتي همانند شاخص كل ر

 . %(10)حدود  واحد رسيد 1.384به  1394آذرماه در انتهاي  افتواحد  169كه اين رقم با 
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اخص درصد همراه بوده كه اين بازده براي ش 12 حدود كاهشيبا  94گردد شاخص كل طي سال مالي همانطور كه ملاحظه مي

 درصد بوده است. 10دوره مذكور نيز منفي  صنعت طي

 1394-1393در طي دوره  هاي بورس: وضعيت شاخص7نمودار شماره  

 

 

 وضعيت معاملات در بورس اوراق بهادار تهران  -1-3-2

هاي  اي تعداد و مبلغ معاملات خرد سهام در بورس تهران در دوره مالي مورد گزارش و تغييرات آن نسبت به دوره آمار مقايسه

 است: ارائه شده 6شماره قبل در جدول 

 : روند حجم معاملات بورس اوراق بهادار تهران 6جدول شماره 

 

)ميليون سهم(
151,496 153,217 139,917 72.072 1%- 

 -%37 205.985 589,897 491,074 307,235)ميليارد ريال(

 

  %1نسبت به دوره مشابه قبل  از لحاظ تعداد سهام معامله شده حجم معاملاتگردد  همانطور كه در جدول فوق مشاهده مي

ي اين معاملات نيز  عمده. ي قبل وضعيت متفاوتي ايجاد نشده است توان گفت نسبت به دوره دهد كه تقريباً مي مينشان  كاهش

ها و رونق دوران پسا  گذاران نسبت به رفع تحريم بيني سرمايه ي برجام و توافق نهايي با توجه به خوش بيشتر در مواقع توافق اوليه
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ت است كه با توجه به افزايش تعداد معاملا بوده درصدي همراه 37با كاهش در دوره مذكور ارزش معاملات  تحريم بوده است. اما

 نشان از پايين آمدن ارزش سهام و كاهش ارزش بازار بورس اوراق بهادار در سال مالي مورد گزارش دارد. 

 

 ميليون سهم(ارقام به )                               : حجم معاملات خرد صورت گرفته در بورس اوراق بهادار تهران8نمودار شماره       

 

 
 اوراق بهادار تهران روند ارزش بازار بورس -1-3-3

در طي سال مالي گذشته با نوسانات اندكي  ارزش بازار اوراق بهادار تهران ،گردد مشاهده مي 9شماره همانطور كه در نمودار 

مدت  ي رشد كوتاه دوره 3توان  دوره ميهمراه بوده و با توجه به كم تحركي بازار شيب ملايم به سمت پايين داشته است. در طي اين 

ي برجام، در تيرماه بدليل توافق نهايي و از آبان ماه بدليل انتظار  رزش معاملات را مشاهده نمود. در فروردين ماه بدليل توافق اوليهدر ا

باشيم. مشخصاً در سال گذشته  اي و آغاز دوران پساتحريم شاهد رشد ارزش معاملات بازار بورس مي براي عملي شدن توافق هسته

ي سنگيني بر بازار  افت درآمدهاي دولتي، سايه به تبع آنو داخلي به همراه كاهش بيش از پيش قيمت نفت و ركود اقتصاد جهاني 

  اند.  اند كه در برخي مواقع تحركاتي را در بازار موجب شده ها و تحولات سياسي بوده بيني داشته و تنها خوش
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 هزار ميليارد ريال(ارقام به )                           روند ارزش بازار بورس اوراق بهادار تهران :  9نمودار شماره 

 
 

 وضعيت بازار فرابورس ايران -1-3-4

شركت در فرابورس  9در اين سال مالي، است. داشته  روند متفاوتي 1394آذر پايان فرابورس ايران در سال مالي منتهي به بازار 

هاي پذيرش شده طي اين سال مالي  براي اولين بار مورد پذيرش قرار گرفت. از جمله شركت ETFصندوق  7ايران پذيرفته شدند و 

فارس، شركت شيرپاستوريزه پگاه   توان به شركت بهمن ديزل، توليدي و خدمات صنايع نسوز توكا، مواد اوليه دارويي البرز بالک،مي

 مواد ويژه ليا اشاره كرد. 

 

24,088 7% 27,610 8% 12%- 

56,778 16% 70,023 21% 19%- 

 -%48 %11 35,969 %5 18,835نويسي( هاي بلوكي و پذيره )عرضه

187,370 54% 141,219 42% 32% 

21,810 6% 26,500 8% 18%- 

 %33 %5 17,689 %7 23,574فقياپايه تو

ETF4,782 1% 1,385 0% 245% 

 -255 %4 11,900 %3 8,875تسهيلات مسكن
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در مقايسه با  در طي دوره مورد گزارشگردد ارزش معاملات بازار اول فرابورس  مشاهده مي 7شماره همانطور كه در جدول 

سوم با و در بازار كاهش  %18.9است. ارزش معاملات در بازار دوم فرابورس  مواجه شدهدرصدي  12.7دوره مشابه قبل با كاهش 

% رشد، و 33% كاهش، بازار پايه توافقي 17.6% رشد داشته و بازار پايه 32% روبه رو بوده است. بازار اوراق با درآمد ثابت 47.6كاهش 

سال مالي مجموع ارزش معاملات بازارهاي فرابورس طي  با اين حسابدرصدي كاهش داشته است.  25بازار تسهيلات مسكن نيز 

شود، مربوط به رشد  علت اين رشد همانطور كه از آمار ارائه شده استنتاج مي .درصد رشد نسبت به سال گذشته داشته است 4گذشته 

درصدي مواجه گرديد.  16ين دوره با كاهش باشد. اما از حيث بازدهي شاخص در طي ا بالاي معاملات اوراق بهادار با درآمد ثابت مي

 واحد كاهش يافت. 676واحد به  805به طوري كه رقم اين شاخص از 

 

 انداز آينده چشم -1-3-5

ي كشور طي سال مالي گذشته، با توجه به تداوم ركود اقتصادي حاكم بر كشور، با ركودي مشابه سال قبل همراه  بازار سرمايه

درصدي شاخص كل بازار  12.2شاخص بازار و صنايع مختلف و افت   گران، معاملات روزانه، ارزش معاملات، معاملهبود؛ كاهش تعداد 

 باشد. د اين مسئله ميؤيي كشور م سرمايه

با توجه به وابستگي معيارهاي كلان اقتصادي كشور به قيمت نفت، و سنگيني ركود اقتصادي حاكم بر اقتصاد جهاني، به نظر 

مدت به وقوع بپيوندد. كاهش قيمت نفت و يا عدم رشد چشمگير  خروج از ركود اقتصادي بتواند از طريق اين عوامل در كوتاهرسد  نمي

اي كه با رشد احتمالي نرخ ارز نيز اين قدرت  هاي خود را تا حد بسياري كاهش خواهد به گونه قيمت آن توان دولت براي اجراي برنامه

الملل و اجراي  ي سياست خارجي و روابط بين شد. اما با توجه به توافق نهايي صورت گرفته در حوزه به سرعت بازگردانده نخواهد

توان شاهد برخي علائم مثبت در اقتصاد داخلي بود.  مي  ريزي شده و همكاري متقابل كشورها، احتمالي آن، در صورت مديريت برنامه

دي نيازمند كنترل و مديريت همزمان بسياري از عوامل از جمله كاهش نرخ البته خروج از ركود اقتصادي و رسيدن به رشد اقتصا

را داشت.  مدت بيكاري، رشد توليد، كنترل تورم و مديريت نقدينگي است كه با اين وجود نبايد انتظار دسترسي به اين مهم در كوتاه

سال آينده تا حدودي بهتر از گذشته باشد و ركود حاضر المللي و اقتصاد جهاني شرايط در  اميد است با تلاش دولت و بهبود روابط بين

 دار نباشد. ادامه
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 بخش دوم: عملكرد و وضعيت مالي شرکت

 

 کليات-2-1

 

 تاريخچه تأسيس شرکت -2-1-1

صورت شركت سهامي   تحت نام شركت جنرال پلاستيک و به 4/6/1335( درتاريخ  گذاري پرديس )سهامي عام شركت سرمايه

ثبت رسيد. بنابر مصوبه مجمع عمومي  ها و مالكيت صنعتي در تهران به در اداره ثبت شركت 5335شماره   طي خاص تأسيس و

 15/7/1377العاده مورخ استناد مصوبه مجمع عمومي فوقعايق پلاستيک تغيير يافت. به  نام شركت به 28/8/1362العاده مورخ  فوق

موجب  نزد بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شد. به 28/11/1377مورخ  ت و درسهامي عام تغيير يافشخصيت حقوقي شركت به 

 گذاري پرديس تغيير يافت.  سرمايه پلاستيک بهنام شركت از عايق  27/6/1384العاده مصوبه مجمع عمومي فوق

 

 موضوع فعاليت شرکت -2-1-2

العاده مورخ  فوق  بورس، مصوب مجمع عمومي عادييافته با ضوابط   موضوع فعاليت اصلي شركت طبق اساسنامه تطبيق

گذاري در اوراق بهادار با رعايت مقررات مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار با  خريد، فروش و سرمايه»ست از: ا عبارت 3/9/87

 «. پذير هدف كسب انتفاع بدون قصد كنترل عمليات شركت سرمايه

 

 سرمايه شرکت و تغييرات آن -2-1-3

سهم  10.006.885ميليون ريال )شامل تعداد  10.700گذاري مبلغ  شركت در بدو فعاليت به عنوان يک شركت سرمايهسرمايه 

 اردميلي 1ميليارد ريال )شامل تعداد  1.000به مبلغ  8ريال( بوده كه طي چند مرحله به شرح جدول  1.000به ارزش اسمي هر سهم 

براساس مصوبه مجمع عمومي افزايش يافته است.  30/9/1394ال مالي منتهي به ريال( در پايان س1.000سهم به ارزش هر سهم 

 400ميليارد ريال به مبلغ  200و مجوز سازمان بورس و اوراق بهادار افزايش سرمايه شركت از مبلغ  2/3/1390العاده مورخ  فوق

ميليارد ريال، در مجمع مورد اشاره  260آن تا مبلغ ميليارد ريال از محل سود انباشته در طي سه مرحله تصويب گرديد كه مرحله اول 

در مرجع ثبت  21/01/91. مرحله دوم افزايش سرمايه در تاريخ سسات غيرتجاري ثبت گرديدمؤو ها  قطعي و در اداره ثبت شركت

به منظور  افزايش يافت.ميليارد ريال  325ميليارد ريال افزايش به رقم  65ها به ثبت رسيد و به اين ترتيب سرمايه شركت با  شركت

ميليارد  325سرمايه شركت از مبلغ  10/4/1392العاده مورخ ها و بر اساس مصوبه مجمع عمومي فوقگذاريافزايش حجم سرمايه

به ثبت رسيد. به  2/11/1392ميليارد ريال از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدي افزايش، و در تاريخ  500ريال به مبلغ 
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ميليارد ريال طي سه مرحله  1.500مقررگرديد، سرمايه شركت تا مبلغ  19/12/1392العاده مورخ استناد مصوبه مجمع عمومي فوق

ها به ثبت در مرجع ثبت شركت 9/2/1393ميليارد ريال در تاريخ  300افزايش يابد كه مرحله اول آن از محل سود انباشته و به مبلغ 

ميليارد ريال از محل مطالبات حال شده  200به مبلغ  25/4/1393مورخ  مديره هيأتساس مصوبه جلسه رسيد و مرحله دوم آن بر ا

 ها به ثبت رسيد. در مرجع ثبت شركت 30/10/1393سهامداران و آورده نقدي در تاريخ 

 

 ه ميليارد ريال()ارقام ب                    : تغييرات سرمايه شرکت                            8جدول شماره 

 تاريخ

 افزايش سرمايه

 درصد

 افزايش سرمايه

آخرين 

 سرمايه

 محل

 افزايش سرمايه

 مطالبات حال شده و آورده نقدي  200 1899% 23/03/1385

 سود انباشته 260 30% 02/03/1390

 سود انباشته 325 25% 23/12/1391

 مطالبات حال شده و آورده نقدي  500 54% 10/04/1392

 سود انباشته 800 60% 19/12/1392

 مطالبات حال شده و آورده نقدي  1.000 25% 25/04/1393

 
 

 ترکيب سهامداران -2-2

 باشد: شرح زير مي  تركيب سهامداران شركت در پايان سال مالي به

 1394آذر  30ترکيب سهامداران شرکت در :  9 شماره جدول                                         

 درصد سهام سهامداران

 %71 712.185.699 گذاري تدبير )سهامي خاص( شركت سرمايه

 %10 99.900.000 شركت بيمه پارسيان )سهامي عام(

 %4 39.550710 شركت تأمين انديش پارس )سهامي خاص(

 %3 34.238.272 گذاري پويا )سهامي خاص( شركت سرمايه

 %11 114.125.319 ساير سهامداران 

 1.000،000،000 100% 
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 مديره اعضاء هيأتترکيب  -2-3

 شرح زير است: مديره شركت در سال مالي مورد گزارش بهصورت اسامي اعضاء هيأت

 
 مديره  هيأت: مشخصات اعضاي 10شماره  جدول

نام و نام 

 خانوادگي
 انتصاب دوره به نمايندگي از سمت

سوابق 

 تحصيلي
 آخرين سوابق کاري

تقي  محمد

 جماليان

 رئيس
 مديرههيأت

 شركت
 ايران و شرق

 21/9/86  ازتاريخ
 تاكنون

كارشناسي 
 ارشد

مديره تأمديره بانک رفاه، عضو هيتأمديرعامل و رئيس هي
 گذاري تدبير، مشاور مديرعامل بانک خاورميانه شركت سرمايه

 و بانک كارآفرين

 ناصر سالار
نايب رئيس 

 مديرههيأت

شركت 
 گذاري پويا سرمايه

 21/9/86از تاريخ 
 تاكنون

كارشناسي 
 ارشد

گذاري بانک  عامل بانک دي، معاون سرمايهتأعضو هي
 گذاري شركت سرمايه مديرهتأعضو هي اقتصاد نوين،

 كشتيراني ج.ا.ا

 مديره هيأت عضو رسول سعدي
شركت توليد و 
 صادرات ريشمک

 21/9/86از تاريخ 
 تاكنون

 دكتري
مديره شركت تأمديره فرابورس، عضو هيتأرئيس هي

مديره شركت مديريت تأآرين، عضو هي گذاري پارس سرمايه
 ي اميدرگذا سرمايه

 یوسف بشرخواه
عضو 

 مدیره هیأت

گروه مالی شرکت 

 بانک پارسیان

 25/10/91از تاريخ 
 تاكنون

کارشناسی 

 ارشد

مدیره شرکت تجارت الکترونیک پارسیان, عضو هیأت

 بانک پارسیان یها امور شرکت مدیرعامل و مدیرمشاوره 

 محسن نامداري
مديره عضو هيأت

 و مديرعامل

 شركت
 گذاري تدبير سرمايه

از تاريخ 
28/12/1392 

 تاكنون

كارشناسي 
 ارشد

 گذاري شركت سرمايه هاي غيربورسي گذاري سرمايهمدير 
عضو هيأت مديره شركت سيمان شاهرود، تدبير، عضو هيأت

مديره شركت سيمان عضو هيأت شركت صنعتي آما،مديره 
 دورود

 

 جلسه بوده است.  15مديره برگزار شده در سال مالي مورد گزارش تعداد جلسات هيأت

 هاي تخصصي کميته -2-4

گذاري  گذاري پرديس مشتمل بر دو كميته حسابرسي داخلي و كميته سرمايه هاي تخصصي فعال در شركت سرمايه كميته

هاي مذكور كه يكي از اعضاي هيأت مديره را به عنوان رئيس كميته در خود جاي داده است، به عنوان بازوي  باشد. كميته مي

هاي  گيري دف ارتقاي كيفيت تصميماي و نظارتي هيأت مديره شركت، فعاليت خود را طي سال مالي مورد گزارش با ه مشاوره

هاي اجرايي شركت در چارچوب كلي  پيگيري، تسهيل و تسريع روندها و فعاليت  ديس،گذاري پر و اجرايي شركت سرمايه راهبردي

 اند. ظام راهبري شركتي سامان دادهن

 داخلي کميته حسابرسي -2-4-1

هاي نظارتي اَن در خصوص فرآيندهاي راهبري شركتي و  به منظور ياري رساندن به هيأت مديره شركت و در ايفاي مسؤليت

در طي سال مالي مورد گزارش نمود. كفايت و اثربخشي  جلسات منظماقدام به تشكيل داخلي  كميته حسابرسي ،هاي داخلي كنترل

هاي مالي منتشر شده، استقرار، حفظ و حمايت از واحد  قابليت اعتماد گزارشهاي داخلي،  فرآيندهاي راهبري شركتي و كنترل

اي و عملكرد مطلوب حسابرسان داخلي و مستقل و ارتباط با حسابرس  حرفهحسابرسي داخلي، حصول اطمينان از استقلال، صلاحيت 

 هاي مهم اين كميته بوده است. مستقل و ايجاد هماهنگي بين حسابرسان داخلي و مستقل از جمله مسؤليت
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 گذاري کميته سرمايه -2 -2-4

داران و ساير ذينفعان و به منظور ايفاي هيأت مديره شركت در راستاي نظام راهبري شركت و در جهت حمايت از منافع سهام

گذاري را طراحي نموده تا به عنوان بازوي كمكي هيأت مديره شركت در خصوص  گذاري خود، كميته سرمايه هاي سرمايه مسؤليت

ره به منظور دن به هيأت مديترين اهداف كميته مذكور ياري رسان گذاري اقدام نمايد. از جمله مهم پيشنهادات سرمايه و تحليل بررسي

گذاري شركت و ارائه نظرات تخصصي به هيأت مديره و نيز  هاي سرمايه كار در خصوص استراتژي و سياست بررسي، ارزيابي و ارائه راه

هاي آتي اين كميته پايش مستمر  جمله برنامه از باشد. ميها  گذاري ي در خصوص انواع سرمايهگير فراهم آوردن زمينه مناسب تصميم

 باشد. ساله جديد شركت مي 5اهبردي رتفوي با توجه به برنامه رعملكرد پ

 

 مشخصات بازرس قانوني -2-5

عنوان بازرس قانوني و   به سسه حسابرسي مفيد راهبرمؤ 25/11/1393اساس مصوبه مجمع عمومي عادي سالانه، مورخ  بر

- هيأتمزبور توسط  الزحمه ايشان بنابر تصويب مجمع و حق انتخاب گرديد البدل عنوان بازرس علي  به همچنين حسابرس شركت و

 ريال تعيين گرديد. ميليون 340مبلغ به مديره 

 

 وضعيت پرسنلي -2-6

 تركيب تحصيلات و سن پرسنل شركت طي سال مورد گزارش به شرح زير است:

 6 0 2 2 2 فوق ليسانس
 3 0 2 0 1 ليسانس
 2 2 0 0 0 ديپلم

 تعداد و نوع كاركنان شركت در سال مالي مورد گزارش و سال مالي قبل به شرح زير است:

 

 0 0 موقت
 11 11 دائم
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 ها در پايان سال مالي گذاري وضعيت سرمايه -2-7

دهد.  مي هاي شركت را در پايان سال مالي مورد گزارش نشان  گذاري ، تركيب سرمايه10شماره  و نمودار 13شماره  جدول

ها و مديريت مناسب ريسک، همواره بخشي  گذاري بخشي به سرمايه هاي گذشته به منظور تنوع گذاري پرديس در سال شركت سرمايه

گذشته با توجه به تعميق ركود اقتصادي در در سال  داد. گذاري در ابزارهاي بدون ريسک اختصاص مي از منابع خود را به سرمايه

هاي با درآمد ثابت  گذاري در دارايي گذاري پرديس سهم سرمايه هاي توليدي و خدماتي، شركت سرمايه كشور و كاهش درآمد شركت

  ا حد ممكن بكاهد.را نسبت به سال گذشته بيشتر نمود تا بتواند از اثرات ركود بازار سرمايه و كاهش ارزش بازار بر شركت ت

 

 (ريالميليارد  ارقام به)                      هاي شرکت  گذاري شده سرمايه : تفكيک بهاي تمام13شماره جدول 

نوع سرمايه 

 گذاری
 30/09/90 30/09/91 30/09/92 30/09/93 درصد 30/09/94

 250 324 638 822 %61 665 بورسي

 62.5 76.1 98 223 %39 425 غير بورسي

 14.5 14.5 0 0 %0 6 املاك

 327 414.6 736 1.045 100 1.096 جمع

 

 شده بر اساس بهاي تمام هاي شرکت گذاري : ترکيب سرمايه10شماره  نمودار           

 

 
 

 هاي بورسيگذاريوضعيت سرمايه -2-7-1

 44گذاري در از سرمايه 30/9/1394به  گذاري پرديس در پايان سال مالي منتهي هاي بورسي شركت سرمايه گذاريسرمايه

مبلغ  ميليون ريال تشكيل گرديده كه ارزش روز آن در تاريخ مورد گزارش به 665.166شده  شركت در صنايع مختلف به بهاي تمام

 بورسي 39% 61%

 غير بورسي

 املاك
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دهد. شركت از محل ارزش را نشان مي كاهشدرصد  13 حدودشده بهاي تمام ريال بوده و نسبت به ميليون 579.139

 زيانميليون ريال  96.089 ريال سود نقدي وميليون  95.954 سال مورد گزارش مبلغ شده فوق در انجام بورسي هاي گذاري سرمايه

 حاصل از خريد و فروش سهام تحصيل نموده است.

 

 ها گذاري و ارزش روز سرمايه شده روند بهاي تمام -2-7-2

سال مالي مورد گزارش و مقايسه با  هاي بورسي درسهام شركت ي شركت درها يگذارروند بهاي تمام شده و ارزش روز سرمايه

 باشد. مي 11 شماره هاي اخير به شرح نمودار سال

 

 

 

 ميليارد ريال(ارقام به )                                 هاي بورسي شرکت در سهام شرکتهاي  گذاري : روند سرمايه11شماره  نمودار

 
 

 

 

قبل و وضعيت  مالي بازار سرمايه نسبت به سالبه تبع آن در اقتصاد و تشديد ركود در گردد، با توجه به  چنانچه ملاحظه مي

هاي بورسي  پرتفوي شركت ارزش ها در بازار سرمايه با كاهش مواجه شده و همين امر موجب افت ها، ارزش دارايي شركت مناسبنا

 است. شده هاي مذكور نشان داده ن ، روند ارزش روز پرتفوي بورسي شركت در تاريخهمچني در نمودار فوقگرديده است. 

 

1394/09/30 1393/09/30 1392/09/30 1391/09/30 1390/09/30 

579 

780 

958 

421 

320 

665 

822 

637 

324 

250 

 بهاي تمام شده ارزش روز
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 شده و ارزش روز مقايسه بهاي تمام -2-7-3

 شرح زير است:  تفكيک صنايع در پايان سال مورد گزارش به هاي بورسي شركت بهگذاريشده و ارزش روز سرمايهبهاي تمام 

 )ارقام به ميليارد ريال(           هاي بورسي در پايان سال مالي گذاري ارزش بازار سرمايه شده و : بهاي تمام14 شماره جدول

 نام صنعت
افزايش )کاهش(  ارزش بازار بهاي تمام شده

 درصد مبلغ درصد مبلغ ارزش

%18 121 پتروشيمي  109 19%  (12) 

 (8) %15 85 %14 93 بانكداري

%14 91 اي صنعتي هاي چندرشته شرکت  74 13%  (17) 

 (25) %6 35 %9 60 هاي فلزياستخراج کانه

%7 45 خودرو و ساخت قطعات  26 5%  (19) 

 (25) %3 17 %6 42 فلزات اساسي

%6 40 حمل و نقل  36 6%  (4) 

 (2) %6 35 %5 37 عرضه برق, بخار و گاز

%5 34 فني و مهندسي  29 5%  (5) 

 38 %12 68 %4 30 دارو

%4 24 ها گذاري سرمايه  20 3%  (4) 

 2 %3 20 %3 18 پست و مخابرات

%3 17 هاي نفتي فرآورده  12 2%  (5) 

 (3) %1 7 %1 10 خدمات رايانه

%1 3 ساير صنايع  6 1%  3 

 (86) 100% 579 100% 665 جمع

 

از بهاي  كمترميليارد ريال  86 حدودشود، ارزش روز سبد سهام بورسي شركت در پايان سال مالي  كه ملاحظه مي چنان 

 ًصاركود عميق اقتصادي كه در يک سال گذشته تمامي بازارها خصو. با توجه به باشد هاي صورت گرفته مي گذاري شده سرمايه مامت

بازار سرمايه را تحت تأثير قرار داده بود، شركت براي جلوگيري از زيان بيشتر در بازار كاهشي اقدام به اتخاذ موضع فعال نمود كه در 

 96ميليارد ريال سود نقدي و  96نه خريد و فروش سهام نيز افزايش يافت. به نحوي كه در پايان سال مالي ضمن شناسايي همين زمي

  ميليارد ريال نيز كاهش ارزش در پرتفوي بورسي خود شناسايي نمود. 86ميليارد ريال زيان حاصل از خريد و فروش، 

دهد كه بخش قابل توجهي از گذاري در صنايع مختلف بورسي نشان ميشده و ارزش روز سرمايه بررسي تركيب بهاي تمام

هاي فلزي، خودرو و قطعات، اي صنعتي، استخراج كانه هاي چندرشته بانكداري، شركت پرتفوي شركت به صنايعي نظير پتروشيمي،

صنعت  کيتفك سهام شركت به سبد شدهتمام يبها عيتوزاختصاص يافته است.  حمل و نقل و عرضه برق، بخار و گاز ،فلزات اساسي

 باشد.مي 12 شماره نمودارشرح  حسب درصد به و بر
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صنعت کيتفكسهام شرکت به شده سبدتماميبها عيتوز: 12نمودار

 
 باشد.مي 13نمودار شرح  برحسب درصد به صنعت و کيتفك ارزش بازار سبد سهام شركت به عيتوز

 سهام شرکت به تفكيک صنعت: توزيع ارزش بازار سبد 13نمودار

 

 

 شده در مقايسه با سال قبل بهاي تمام -2-7-4

شرح  تفكيک صنايع به مقايسه با سال گذشته به سال مورد گزارش و در هاي بورسي شركت درگذاريشده سرمايهبهاي تمام

 مورد گزارش با توجه به وضعيتشركت در سال بورسي هاي گذاريسرمايه ،باشد. چنانچه مشخص استمي 15 شماره جدول

 يافته است.كاهش  نامناسب بازار و ركود عميق اقتصادي

 پتروشيمي

18% 

 بانكداري

14% 

شرکت هاي چندرشته اي 

 صنعتي

14% 
 هاي فلزياستخراج کانه

9% 

 خودرو و ساخت قطعات

7% 

 فلزات اساسي

6% 

 حمل و نقل

6% 

 عرضه برق, بخار و گاز

 فني و مهندسي 5%

5% 
 دارو

4% 
 ها گذاري سرمايه

4% 

 پست و مخابرات

3% 

 هاي نفتي فرآورده

3% 

 خدمات رايانه

1% 

 ساير صنايع

1% 

 پتروشيمي

19% 

 بانكداري

15% 

شرکت هاي چندرشته اي 

 صنعتي

13% 
 هاي فلزياستخراج کانه

6% 

 خودرو و ساخت قطعات

5% 

 فلزات اساسي

3% 

 حمل و نقل

6% 

 عرضه برق, بخار و گاز

 فني و مهندسي 6%

5% 
 دارو

12% 
 ها گذاري سرمايه

3% 

 پست و مخابرات

3% 

 هاي نفتي فرآورده

2% 

 خدمات رايانه

1% 

 ساير صنايع

1% 
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 ميليارد ريال(ارقام به )                                                 هاي بورسي گذاري شده سرمايه : بهاي تمام15شماره جدول  

 نام صنعت
30/09/1394 30/09/1393 

 تغييرات
 درصد مبلغ درصد مبلغ

%18 121 پتروشيمي  187 23%  (66) 

%6 42 فلزات اساسي  102 12%  (60) 

%14 93 بانكداري  99 12%  (6) 

%3 17 هاي نفتي فرآورده  93 11%  (76) 

%14 91 اي صنعتي هاي چندرشته شرکت  80 10%  11 

%7 45 خودرو و ساخت قطعات  62 7%  (17) 

%9 60 هاي فلزياستخراج کانه  54 7%  6 

%4 30 دارو  29 4%  1 

%5 34 فني و مهندسي  26 3%  8 

%5 37 عرضه برق, بخار و گاز  21 3%  16 

%3 18 پست و مخابرات  20 2%  (2) 

%6 40 حمل و نقل  14 2%  26 

%4 24 ها گذاري سرمايه  12 1%  12 

%1 10 خدمات رايانه  9 1%  1 

%1 3 ساير صنايع  14 2%  (11) 

 (157) %100 822 %100 665 جمع

 

 خريد و فروش سهام در بورس -2-7-5

 657ميليارد ريال خريد و مبلغ  594خريد و فروش سهام توسط شركت در بورس طي سال مالي مورد گزارش شامل مبلغ 

است. جدول زير  زيان شناسايي شدهريال  ميليون 96.089 بابت مبلغباشد، كه از اين هاي بورسي ميريال فروش سهام شركتميليارد 

 دهد:هاي گذشته نشان ميهاي بورسي را در سال مالي مورد گزارش و در مقايسه با سالخريد و فروش سهام شركت
 

 

 ميليارد ريال(ارقام به ) هاي اخير سال در بورسي هاي شرکت سهام فروش و خريد: 16شماره جدول               

 30/09/1390 30/09/1391 30/09/1392 30/09/1393 30/09/1394 شرح

 134 231 691 678 594 خريد

 146 238 585 567 657 فروش

 280 469 1.276 1.245 1.251 جمع

 

سال در ركورد رغم  عليدر سال مالي مورد گزارش، شركت همچنان با تداوم سياست فعال در خريد و فروش سهام بورسي، 

ميليارد ريال برساند كه با توجه به ارزش بازار ابتداي سال مالي، گردش بيش  1.251جاري توانست حجم معاملات شركت را به  مالي

  دهد. درصدي سبد سهام بورسي را نشان مي 184درصدي و با توجه به ميانگين ارزش بازار طي دوره، گردش  160از 
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 ميليارد ريال(ارقام به ) تهرانو فرابورس  بورسکل  در شرکتسهام توسط  فروش و خريدچند ساله  مقايسه: 14شماره  نمودار

 

 دهد: هاي سال مالي مورد گزارش نشان مي مجموع خريد و فروش را در طي ماه 15شماره  نمودار

 ريال( ارقام به ميليون)           سال مورد گزارشدر هاي مختلف  ماه طي : وضعيت خريد و فروش سهام 15شماره  نمودار

 
 

كند كه نوسانات معاملات انجام شده  معاملات ماهانه بورس اوراق بهادار تهران مشخص ميمقايسه نمودار فوق با نمودار 

 باشد. در شركت تاحد زيادي مطابق با نوسانات معاملات بورسي مي

 سنجش عملكرد پرتفوي بورسي -2-7-6

ار به كل ارزش باز دهد كه نسبت ارزش روز پرتفوي ارزش روز پرتفوي بورسي شركت و ارزش روز بورس نشان ميمقايسه 

گردش  بورس بدون تغيير باقي مانده است، ولي ارزش معاملات شركت نسبت به بورس و فرابورس رشد نموده است. همچنين
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بوده همراه اي  قابل ملاحظهافزايش با  سال گذشتهنسبت به  اوراق مشاركت( و بدون احتساب معاملات عمده)پرتفوي بورسي شركت

فعاليت شركت كاهش حجم معاملات بورس در اين سال مالي،  كود حاكم بر اقتصاد ايران وررغم علي لازم به ذكر است،است. 

 معاملاتي خود را نسبت به سال مالي گذشته افزايش داده است.

 (ميليارد ريالارقام به )                                       : ارزش بازار و گردش پرتفوي در مقايسه با بورس17جدول شماره            

 30/09/91 30/09/92 30/09/93 30/09/94 شرح

 421 948 758 579 ارزش روز پرتفوي بورسي شرکت

 2.023.406 5.203.487 4.100.590 3.388.783 ارزش روز بازار بورس و فرابورس

 %0.02 %0.02 %0.02 %0.02 (%) نسبت پرتفوي به بورس

 469 1.333 1.244 1.251 ارزش معاملات شرکت

 215.606 696.704 600.516 375.215 و فرابورس ارزش معاملات بورس

 22/0 19/0 21/0 33/0 (%نسبت به بورس و فرابورس ) معاملات شرکت

 126 194 146 187 (%)گردش پرتفوي بورسي شرکت 

با توجه  خلاصه شده است. 18 شماره پرتفوي بورسي شركت در مقايسه با بازار بورس طي سال مورد گزارش در جدولعملكرد 

هاي  پذير در بازه هاي سرمايه خير سودهاي تقسيمي از شركتأتبه پرداخت سود نقدي به سهامداران و از طرفي نيز دريافت همراه با 

بازار در مدت  سالهاست كه بازدهي دوره يک % بوده است. اين در حالي-3.32ساله حدود زماني متفاوت، بازدهي پرتفوي در دوره يک

كه مرهون موضع فعالانه در  باشد% بوده است كه نشانگر عملكرد بسيار بهتر شركت نسبت به شاخص كل مي-12.23مشابه برابر 

 است: 18 شماره به شرح جدول يهاي مربوط به عملكرد پرتفو ديگر شاخص .باشدمديريت پرتفوي بورسي و گردش آن مي

 هاي عملكرد پرتفوي ريسک, بازده و شاخص: 18 شماره جدول             

 ها شاخص
عملكرد سال مورد 

 گزارش

 بازدهي

%-0.05 متوسط بازدهي هفتگي پرتفوي  

%-3.32 ساله پرتفويبازدهي مستقيم دوره يک  

%-12.23 ساله بازاربازدهي دوره يک  

 ريسک

%2.09 ريسک کل پرتفوي بورسي  

%1.86 ريسک کل بازار  

 1.02 شرکتبتاي پرتفوي 

عملكرد 

 پرتفوي

-0.23 شرکت  -(Sشاخص شارپ )  

-0.33 بازار  -(Sشاخص شارپ )  

-0.005 شرکت  -(Tشاخص ترينر )  

-0.006 بازار  -(Tشاخص ترينر )  

 0.0014 شاخص جنسن

%20 نرخ بازده بدون ريسک  

ها،  كردن قيمت افتدر بازار و ركود گذاري پرديس با توجه به برآورد  شود، شركت سرمايه كه در جدول فوق ديده ميهمانطور 

بيشتر از ريسک  يک باشد. البته ريسک كل پرتفوي تقريباً نزديک بهتركيب پرتفوي خود را طوري آرايش داده است تا بتاي پرتفوي 

و از  ترقويشارپ عملكرد شركت كمي   باشد. از نظر شاخص فوي شركت نسبت به بازار ميكل بازار است كه علت آن تنوع كمتر پرت
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 نزديک به صفرعملكرد بازار بوده است و در كنار آنها شاخص جنسن پرتفوي  بسيار شبيه بهنظر شاخص ترينر نيز عملكرد پرتفوي 

 رد.داپرتفوي در مقايسه با بازار  تقريباً برابراست كه نشان از عملكرد 

 

 گذاري در املاك سرمايه -2-7-7

باشد كه با توجه به ركود گذاري در املاك محدود به دو واحد آپارتمان اداري قديم شركت ميدر سال مالي مورد گزارش سرمايه

 گذاري بيشتري در اين حوزه صورت نگرفته است.در حوزه بازار مسكن، سرمايه

 

 هاگذاري ساير سرمايه -2-7-8

شرايط حاكم  بهبا توجه كه  ،ريال بوده ميليون 424.677گذشته برابر با  در پايان سال بورسيگذاري غير سرمايهشده  بهاي تمام

  گذاريميليون ريال سپرده 410.531ها افزوده و مبلغي برابر با ها در ساير بخش گذاريشركت به ميزان سرمايه ،بر بازار سرمايه

گذاري نموده است.  ميليون ريال در مسكوكات طلا سرمايه 638گذاري و هاي سرمايهميليون ريال در صندوق13.500مدت، مبلغ كوتاه

 ميليون ريال است.  428.807هاي غيربورسي برابر با  گذاريارزش روز سرمايه

 

 وضعيت سهم شرکت در بورس -2-8

 :دهداخير نشان ميهاي بورس را طي سال جدول زير وضعيت معاملات سهام شركت در
 : روند معاملات سهم شرکت در بورس19 شماره جدول       

 شرح
سال مالي منتهي 

 30/09/1394به 

سال مالي منتهي 

 30/09/1393به 

سال مالي منتهي 

 30/09/1392به 

 212,575,850 294,647,516 94.514.500 حجم معاملات )سهم(

 404.561 485.062 84.899 ارزش معاملات )ميليون ريال(

 93.381.633 130,935,880 0 حجم معاملات )حق تقدم(

 82.335 29,126 0 ارزش معاملات حق تقدم )ميليون ريال(

 %65 %46 %9 گردش سهام شرکت )%(

 221 228 238 تعداد روزهاي معاملاتي

 25,722 51.702 14.480 تعداد دفعات معامله

 2,336 1,076 769 آخرين قيمت )سهم(

 82درصد و از نظر ارزش معاملات  68در سال مالي مورد گزارش حجم معاملات سهام شركت در بورس از نظر تعداد سهام 

عاملاتي كه در آن نماد سهم شركت باز بوده است در سال مالي مورد گزارش تعداد روزهاي م همچنينداشته است.  كاهشدرصد 

گذاري پرديس در سال مالي مورد است. شايان ذكر است بازده سهم شركت سرمايهروز بيشتر بوده  10نسبت به سال مالي گذشته 
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به ازاي هر سهم شركت را  ها ارزش خالص داراييوضعيت قيمت سهم شركت و  16شماره نمودار  بوده است. %-21 حدود گزارش

 دهد: طي سال مورد گزارش نشان مي

 هاي شرکتييو خالص ارزش دارا شرکت سهم قيمت: 16شماره  نمودار 

 
 

 هاي شرکت خالص ارزش دارايي -2-9

 گونه كه در ( است. همانNAVهاي شركت )ييگذاري، خالص ارزش داراهاي سرمايههاي ارزيابي شركتيكي از شاخص

 .داشته است در سال اخير، نوسان هاي شركتييخالص ارزش دار  گردد،جدول زير مشاهده مي

ميليارد ريال مورد محاسبه قرار گرفته است..  1.000  ها به ازاي هر سهم بر مبناي سرمايه داراييدر جدول زير ارزش خالص 

هاي شركت مورد محاسبه قرار گرفته و ساختمان اداري جديد و  گذاري لازم به يادآوري است در محاسبات فوق، صرفاً سرمايه

 قديم شركت مدنظر نبوده است.

 ريال(ن )ارقام به ميليو                      (NAVهاي شرکت )دارايي : خالص ارزش20شماره جدول      

 30/09/92 30/09/93 30/09/94 شرح

 889,548 1.173.449 1.147.915 حقوق صاحبان سهام

 320.577 0 0 اضافه ارزش پرتفوي بورسي

 8,225 27.516 4.130 اضافه ارزش برآوردي پرتفوي غيربورسي

 1,218,356 1.200.965 1.152.045 ها ارزش خالص دارايي

 500.000 1.000.000 1.000.000 سرمايه 

 2.436 1.201 1.152 )ريال( سهم ازاي هر ها بهارزش خالص دارايي
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 وضعيت مالي شرکت -2-10

 خلاصه ترازنامه  -2-10-1

 باشد: مالي قبل به شرح زير مي سال 2خلاصه ترازنامه شركت براي سال مالي مورد گزارش و 

 )ارقام به ميليون ريال(                                                                : خلاصه ترازنامه21 شماره جدول

 30/9/92 30/9/93 30/9/94 شرح 

 907.662 1,100,506 1.131.545 هاي جاريدارايي

 46.181 54,270 30.010 هاي غيرجاريدارايي

 953,843 1,154,776 1.161.555 هاجمع دارايي

 61,635 8,770 9.832 هاي جاريبدهي

 2,660 3,627 3.808 هاي غيرجاريبدهي

 889,548 1,142.379 1.147.915 حقوق صاحبان سهام

 953,843 1,154,776 1.161.555 ها و حقوق صاحبان سهامجمع بدهي

 باشد.مي 22 قبل به شرح جدول شماره

 صورت سود و زيان -2-10-2

 باشد.مي 22 جدول شمارهصورت سود و زيان شركت براي سال مالي مورد گزارش و دو دوره مالي قبل به شرح 

 ريال() ارقام به ميليون                                                                            زيان: صورت سود و 22شماره جدول      

 

 شـــــرح
سال مالي منتهي 

30/9/94به   

سال مالي منتهي 

30/9/93به   

سال مالي منتهي 

30/9/92به   

 198,295 68,793 (96.089) ها گذاريحاصل از فروش سرمايه (زيانسود )

 90,453 141,985 189.288 هاگذاريسود حاصل از سرمايه

 82,220 0 0 سود حاصل از فروش ملک

 370,968 210,778 93.199 سود ناخالص

 (8.230) (12,767) (16.738) و عمومي هاي اداريهزينه

 (550) (800) (800) مديرهپاداش هيأت

 0 (63,873)  (21.900) هاي عملياتي خالص ساير  درآمدها و هزينه

 362.188 133.338 53.761 سود عملياتي

 0 563 21.087 خالص ساير درآمدهاي غيرعملياتي

 362.188 133.901 74.848 مالياتکسر سود قبل از 

 0 0 (382) ماليات

 362.188 133,901 74.466 سود خالص

 362 134 74 سود هر سهم 
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 هاي مالي جدول نسبت -2-10-3

 باشد:شرح زير مي هاي گذشته به سال مورد گزارش و سال هاي مالي شركت درجدول نسبت

 هاي مالي شرکت نسبت: روند 23جدول شماره  

 
 
 

 اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته -2-10-4
 

  ريال(ارقام به )                                                                  : اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته24شماره جدول 

 

 وضعيت مالياتي -2-10-5

قطعي و تسويه گرديده است. وضعيت  30/9/1390هاي تكليفي و حقوق تا پايان سال مالي منتهي به ماليات بر درآمد و ماليات

 باشد.مالياتي در حال رسيدگي ميتوسط سازمان امور  1393و  1392، 1391هاي مالياتي سال

 

 30/9/91 30/9/92 30/9/93 30/9/94 واحد شرح

41/6 درصد ( ROAها ) بازده مجموع دارايي  6/11  

49/6 درصد ( ROEبازده ارزش ويژه )   7/11  

39/10 مرتبه قيمت بر درآمد  44/6  

67/0 مرتبه قيمت بر ارزش ويژه  75/0  

 1.428 1.148 ريال هر سهمارزش ويژه 

 800 1.000 ميليارد ريال سرمايه

 موضوع معامله نوع وابستگي نام شخص وابسته
نحوه تعيين 

 قيمت
 مبلغ معامله )هزينه(

 مانده طلب

 )بدهي(

شرکت کارگزاري 

تدبيرگران فردا 

 )سهامي خاص(

 گروهشركت هم

 2.376.135.561.120 ارزش جاري معاملات سهام

7.610.457.251 
 

 1.851.212197 ارزش جاري كارمزد معاملات سهام

 2.037.824.000 ارزش جاري درآمد حاصل از اجاره

درآمد حاصل از فروش 
 ملک گاندي

 31.800.000.000 ارزش جاري

گذاري  شرکت سرمايه

 تدبير )سهامي خاص(

سهامدار و عضو 
 مديره هيأت

 پرداخت

 هاي جاري هزينه
 (3.832.874.378) 237.005.622 ارزش جاري

شرکت ايران و شرق 

 )سهامي خاص(
سهامدار و عضو 

 مديره هيأت
- - - 5.000.000 
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 محيط حقوقي شرکت -2-11

ها، قانون بازار اوراق بهادار و  قانون تجارت، قانون ماليات :شركت عبارتند از  مهمترين قوانين و مقررات حاكم بر فعاليت

 استانداردها و مقررات حسابداري.مين اجتماعي و ، قانون كار و تأو مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار ها نامه آيين

 

 هاي انجام شده در سال مورد گزارش  اهم فعاليت -2-12

شده شركت در سال هاي از پيش تعييناهداف و برنامهمنظور ايجاد زمينه در دستيابي به شده به هاي انجامفعاليت ترينمهم

 شرح زير است: مورد گزارش به

 ؛شركت ساله آتي 5 تدوين برنامه استراتژيک -

 پيگيري استراتژي فعال در معاملات سهام بورسي و ثبت ركوردي جديد براي شركت در اين زمينه؛- 

رساني در بين و حفظ رتبه اول كيفيت افشاء و اطلاع دهي به موقع به بورس و رعايت كامل شفافيت اطلاعات گزارش -

 ؛گذاريهاي سرمايهشركت

هاي لازم جهت آوري زمينهداري متعلق به شركت از طريق برگزاري مزايده عمومي و فراهمفروش يک واحد آپارتمان ا-

 فروش واحدهاي اداري شركت واقع در بلوار آفريقا؛

 پذير؛هاي سرمايهميليون ريال بابت مطالبات مربوط به شركت 105.480وصول مبلغ  -

 ران و ساير مطالبات؛ميليون ريال بابت مطالبات سهامدا 101.198پرداخت  مبلغ  -

 ميليارد ريال؛1.000به مبلغ  800مانده ناشي از انجام افزايش سرمايه از مبلغ پيگيري و اتمام اخذ وجوه باقي  - 

            ميليارد ريال و تسويه وجوه حاصل از فروش 1.000ميليارد ريال به مبلغ  800ثبت افزايش سرمايه از مبلغ  -

 نشده سهامداران؛هاي استفاده حق تقدم

 پذير؛ هاي سرمايه حضور فعال كارشناسان شركت در مجامع شركت -

 آموزش و ارتقاء دانش كاركنان؛ -

 و همچنين مسائل كلان داخلي و جهاني؛  ، صنايعها تهيه گزارشات متعدد بنيادين و تكنيكال كارشناسي درباره شركت -

 اهش بيشتر ارزش پرتفوي با وجود بازار كاهشي؛در مديريت پرتفوي و جلوگيري از ك فعالرويكرد  -

 ها؛گذاريبخشي به پرتفوي سرمايهگذاري جهت تنوعهاي نوين سرمايهانجام مطالعات جهت ورود به ساير حوزه -

 

 هاي آتي ها و فعاليت برنامه -2-13

شده متناسب با شرايط اقتصادي و نيز به منظور  گذاري ترسيمراستاي اصول و سياست گذاري پرديس درشركت سرمايه

بازار سرمايه كشور  مواجهه با تحولات گوناگون اقتصادي و حضور فعال در هاي شركت درييسودآوري بيشتر و افزايش توانا

 تي خود لحاظ كرده است: آاقدامات  هاي زير را در برنامه
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ت مدير

هيأ ليت  فعا ارش  گز
اي  هام بر

س حبان  ي صا
مي عاد عمو مجمع  ه به 

منتهي به  لي  سال ما
آذر 30

1394 
 

 ؛شركت ساله آتي 5 برنامه استراتژيک بازبيني و به روزآوري -

 ساله شركت؛ 5اي جهت انطباق هرچه بيشتر با برنامه دريافت بازخوردهاي نوبه -

 تر در بازار سرمايه كشور؛ نجام مراحل بعدي افزايش سرمايه به منظور حفظ جايگاه شركت و حضور فعالا -

كاهش ريسک و  با هدف شركتهاي گذاريگذاري و ايجاد تنوع در سبد سرمايههاي سرمايهبازبيني مداوم استراتژي -

 افزايش سودآوري با لحاظ مسائل مختلف كلان و خرد اقتصادي و سياسي؛ 

 ؛ گذاريهاي جديد سرمايهي فرصتياختيار و شناسا منابع دربهينه از  منظور استفاده مناسب و كارشناسي بهتيم  تقويت -

 ؛  از معاملات بورس و فرابورسپيگيري استراتژي فعال در معاملات بورسي و افزايش سهم شركت  -

هاي كلي اصل وجود آمده در راستاي اجراي سياست هاي مناسب به تخصيص بخشي از منابع براي استفاده از فرصت -
 هاي دولتي؛ قانون اساسي و عرضه سهام شركت 44

تري در دستيابي به كرد مطلوبگذاري پرديس سال مالي آتي عملموارد مطروحه فوق اميد است كه شركت سرمايه با عنايت به
 كسب سودآوري و بازدهي بالا داشته باشد. شده و اهداف درنظر گرفته

 

 مديره پيشنهادات هيأت -2-14

دفاتر قانوني و  گزارش متكي به رساند كليه اطلاعات مندرج در ايناستحضار مياز سهامداران محترم به  در خاتمه با تشكر

قانون تجارت ضمن  116اجراي ماده  گزارش، درمديره با تقديم اين هاي موجود در تاريخ ترازنامه بوده و هيأت منطبق با واقعيت

 نمايد:، پيشنهاد مي حساب سود و زيانتقاضاي تصويب ترازنامه و صورت

ريال   ميليون 3.723 ص بين سهامداران محترم تقسيم و مبلغطور خال ريال بهميليون  7.447از كل سود قابل تخصيص، مبلغ 

 حساب سود انباشته انتقال يابد. حساب اندوخته قانوني و مابقي بهبه 
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