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    شركت: فعاليت موضوعات 

     : اصلي فعاليت موضوع -الف

 بهادار اوراق ساير يا ها صندوق گذاري سرمايه واحدهاي ، الشركه سهم ، سهام در گذاري سرمايه .1
 بـه  انتفـاع  كسـب  هـدف  گذاري با سرمايه هاي صندوق يا موسسات ، ها شركت راي حق داراي
 سرمايه صندوق يا موسسه ، شركت كنترل ، خود وابسته اشخاص همراه به يا تنهائي به كه طوري
     .نيابد ملاحظه قابل نفوذ در آن يا نگرفته اختيار در را پذير سرمايه گذاري

 انتخـاب  توانـايي  و نيست راي حق داراي معمول طور به كه بهادار اوراق ساير در گذاري سرمايه .2
     . دهد نمي بهادار اوراق مالك به را ناشر كنترل يا مدير

     : فرعي هاي فعاليت موضوع - ب

 سـرمايه  هـاي  سـپرده  و بانكي ي سپرده گواهي ، گرانبها فلزات ، مسكوكات در گذاري سرمايه .1
     . مجاز اعتباري مالي موسسات و بانكها نزد گذاري

 بهادار اوراق ساير يا ها صندوق گذاري سرمايه واحدهاي ، الشركه سهم ، سهام در گذاري سرمايه .2
 بـه  انتفـاع  كسـب  هـدف  گذاري با سرمايه هاي صندوق يا موسسات ، ها شركت راي حق داراي
 سرمايه صندوق يا موسسه ، شركت كنترل ، خود وابسته اشخاص همراه به يا تنهائي به كه طوري
     .بيابد ملاحظه قابل درآن نفوذ يا اختيارگرفته در را پذير سرمايه گذاري

 هاي پروژه و توليدي هاي پروژه ، فيزيكي هاي دارايي جمله از ها دارايي ساير در گذاري سرمايه .3
     . انتفاع كسب هدف با ساختماني

 : جمله از بهادار اوراق بازار با مرتبط خدمات ارائه .4

I. گذاري سرمايه هاي صندوق در سمت پذيرش 

II. بهادار اوراق گرداني بازار مالي تامين 

III. بهادار اوراق نويسي پذيره تعهد در مشاركت 

IV. بهادار اوراق سود حداقل يا اصل ، نقدشوندگي تضمين     
 مفـاد  و مقـررات  حـدود  در ، ماده اين در مذكور هاي فعاليت اجراي راستاي در تواند مي شركت .5

 افتتـاح  اعتباري بـانكي  اسناد يا نمايد دارايي تحصيل يا مالي تسهيلات اخذ به اقدام اساسنامه
 فقـط  اقدامات اين.  دهد انجام را مربوطه گمركي امور و بپردازد كالا صادرات يا واردات به و كند
 انجـام  و باشـند  داشته شركت ضرورت هاي فعاليت اجراي راستاي در كه است مجاز صورتي در
       . باشند نشده منع مقررات در آنها
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 شركت هدف و عمليات 

 

 افزايي هم رويكرد با دارو صنعت غيرمديريتي و تخصصي پرتفوي اداره و تشكيل  

 بهادار اوراق بورس در موجود فرصتهاي از استفاده و سرمايه بازار در فعال حضور 

 اعضاء هيئت مديره 

 مدت ماموريت  سمت  نماينده  نام 

 خاتمه  شروع       

 ادامه دارد  1391/6/13 رئيس هيات مديره  پخش البرز  جلال بهارستان 

 ادامه دارد  1391/3/7 نايب رئيس هيات مديره  گروه سرمايه گذاري البرز  دكتر اميدپور حيدري 

 ادامه دارد  1392/9/24 عضو هيات مديره  البرز دارو  فرهنگ قراگوزلو

 ادامه دارد  1391/6/13 عضو هيات مديره  بازرگاني و پخش آرين و البرز دكتر سعيد خدامرادي 

محمدعلي ميرزا كوچك 
 شيرازي 

مواداوليه داروئي توليد 
 البرزبالك

 عضوهيات مديره 

 و مدير عامل 
 ادامه دارد  1388/11/17

 

 شركت سرمايه تغييرات 

معادل يك ميليون ريال بوده است. آخرين افزايش سرمايه در سـال   1367سرمايه اوليه شركت در سال 

ميليون ريال  150,000% افزايش از محل مطالبات ، از مبلغ 20بوده است كه طي آن سرمايه شركت با  1392

 ميليون ريال بالغ گرديد. 180,000به مبلغ 

 تاريخ
 تغييراتمبلغ 

 (ميليون ريال) 

سرمايه جديد 
 محل افزايش سرمايه (ميليون ريال) 

 سرمايه اوليه  1 ‐‐ 1367

 مطالبات و آورده نقدي  1376 59,999 60,000

 مطالبات و آورده نقدي  1377 13,000 73,000

 كاهش اختياري سرمايه  71,540 1,460‐ 1380

 مطالبات و آورده نقدي  1386 33,540 35,000

 مطالبات و آورده نقدي  1389 45,000 80,000

 مطالبات و آورده نقدي  1390 80,000 150,000

 مطالبات و آورده نقدي  1392 30,000 180,000
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       سهامداران تركيب 

 كـه  باشد مي ريالي 1ر000 سهم 180ر000ر000 به منقسم ريال 180ر000ر000ر000 مبلغ شركت فعلي سرماية

در فرابـورس   21/12/1392ده درصد از سهام شركت براي اولين بـار در تـاريخ    .است شده پرداخت تماما

       ايران عرضه گرديد و مورد داد و ستد قرار گرفت.

          .است بوده زير شرح به 29/12/1392 تاريخ در شركت، سهامداران تركيب

 شرح نام سهامدار
شماره 
 ثبت

 تعداد سهام
درصد 
 مالكيت

 %11168 161,893,762 89.9 سهامي عام شركت گروه سرمايه گذاري البرز 
 %20895 1,200 0.0 سهامي عام  شركت پخش البرز 

 %25828 1,200 0.0 سهامي عام  شركت البرز دارو 
 %182565 1,200 0.0 سهامي خاص شركت توليد مواد دارويي البرز بالك

 %229520 1,200 0.0 سهامي خاص  شركت بازرگاني و پخش آرين و البرز 
 %18,101,438 10.1 - - ساير سهامداران حقوقي و حقيقي

 %180,000,000 100     جمع
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   شركت هاي گذاري سرمايه تركيب 

 زير جدول شرح به شده حسابرسي مالي صورتهاي آخرين اساس بر شركت هاي گذاري سرمايه تركيب
    :ميباشد

  گذاري شركت در سهام شركتهاي پذيرفته شده در بـورس بـوده و عمـده مـابقي     % از سرمايه 90معادل

 سرمايه گذاريها نيز مربوط به صندوق هاي مشترك سرمايه گذاري و سپرده هاي بانكي مي باشد.

  از سرمايه گذاري هاي شركت در سرفصل سرمايه گذاري هاي كوتاه مدت مي باشد.95در حدود %  

 شرح

1392 1391 

  مبلغ
 (ميليون.ريال)

  درصد
 از كل  

  مبلغ
 (ميليون.ريال)

  درصد
 از كل 

 كوتاه مدت

 سهام

  پذيرفته شده 
 در بورس

466,100 90% 261,624 100% 

   -   - پذيرفته نشده

  دوق هايصن
 سرمايه گذاري

  پذيرفته شده
 در بورس 

-   -   

   - %24,722 5 ذيرفته نشدهپ

 %100 0 %25,100 5 سپردة بانكي 

 بلند مدت

 سهام

  پذيرفته شده
 در بورس 

-   -   

 %1,097 0 %1,092 0 ذيرفته نشدهپ

 اوراق مشاركت

  پذيرفته شده 
 در بورس

-   -   

   -   - ذيرفته نشدهپ

   -   - سپرده بانكي

   -   - ساير

 %262,821 100 %517,014 100 جمع
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 بهاي تمام شده، ارزش بازار، ارزش افزوده – شركت پرتفوي وضعيت 

ارزش افزوده   ميليون ريال ، و 678,289داراي ارزش روز معادل  1392پرتفوي شركت در پايان سال مالي 
  ميليون ريال بوده است. 211,942

  بوده است.57 اخير، ساليانهمتوسط رشد ارزش بازار پرتفوي شركت در پنج سال %  

  روند قيمت تمام شده، ارزش روز و ارزش افزوده در پنج سال اخير در جدول زير آورده شده است :

 مبالغ: ميليون ريال وضعيت پرتفوي شركت

 1388 1389 1390 1391 1392 شرح
 120,719 211,525 278,262 261,614 466,347 قيمت تمام شده 

 122,793 256,559 307,680 277,746 678,289 ارزش روز
 2,074 45,034 29,418 16,132 211,942 ارزش افزوده باقيمانده
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 وضعيت پرتفوي شركت به تفكيك صنعت 

 

  به صنعت دارو اختصاص داشته  1392% از ارزش بازار پرتفوي شركت در پايان سال 57در حدود
  است.

  به شرح زير مي باشد: 1392در پايان سال   صنعت تفكيك به شركت پرتفوي وضعيت

 نام صنعت
افزايش  ارزش بازار بهاي تمام شده

 درصد مبلغ درصد مبلغ (كاهش) ارزش

 174,125 %62 417,293 %52 243,168 مواد و محصولات شيميايي

 18,061 %11 77,146 %13 59,085 ماليواسطه گريهاي 
 11,345 %8 51,604 %9 40,259 شركتهاي معظم چند رشته اي صنعتي

 4,757 %6 38,525 %7 33,768 استخراج كانه هاي فلزي

 9,864 %5 31,265 %5 21,401 پست و مخابرات

 270 %2 14,969 %3 14,699 فلزات اساسي
 (1,854) %1 8,620 %2 10,474 انواع فرآورده هاي غذايي و آشاميدني

 346 %1 8,552 %2 8,206 ساير محصولات كاني غير فلزي

 (1,781) %0 3,377 %1 5,158 حمل و نقل دريايي و آبهاي سطحي
 (479) %1 3,660 %1 4,139 فرآورده هاي نفتي كك و سوخت هسته اي

 (847) %0 3,367 %1 4,214 ساير ماشين آلات و دستگاههاي برقي

 (1,264) %0 2,775 %1 4,039 خودرو و ساخت قطعات

 303 %1 3,596 %1 3,293 انبوه سازي املاك و مستغلات

 (577) %0 1,837 %1 2,414 وسايل اندازه گيري پزشكي و اپتيكي

 (221) %0 0 %0 221 خدمات فني و مهندسي
 176 %0 186 %0 10 فعاليتهاي جنبي واسطه گريهاي مالي

 0   11552 %2 11552 ساير
 212,942 %100 678,289 %100 466,347 جمع
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  بازار با مقايسه در شركت پرتفوي بازدهي روند مقايسه 

  ر از بازدهي بازار بوده است.تبازدهي پرتفوي شركت سرمايه گذاري اعتلاء البرز در ساليان اخير عموما به

% 108درحاليكه بازدهي بازار معادل  % بوده ،177معادل  1392همچنين بازدهي پرتفوي شركت در سال 
  بوده است.

 مقايسه روند بازدهي پرتفوي شركت در مقايسه با بازار

 13881389 1390 1391 1392 شرح
 %108 %49 %10 %86 %57 بازدهي بازار

 %177 %14 %29 %97 %106 بازدهي پرتفوي شركت
 + ‐ + + + عملكرد شركت نسبت به بازار
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  نيروي انساني شركتوضعيت  

نفر در پايان  15تعداد نيروي انساني شركت در ساليان اخير روندي كاهشي داشته است. بطوريكه از 
  كاهش يافته است. 1392نفر در پايان سال  7به  1388

  تركيب نيروي انساني از لحاظ ساختار سازماني و تحصيلات در جداول زير آورده شده است:

 نيروي انساني

 1392 شــرح / سال   1388 1389 1390 1391 1392 شــرح / سال
 2 مديريت   12 7 5 5 5 رسمي

 3 امور مالي و اداري   3 4 3 2 2 قراردادي
 2 امور سرمايه گذاري   15 11 8 7 7 جمع 

  

در ساليان اخير روندي صعودي داشته و ميانگين تحصيلات در سال متوسط تحصيلات پرسنل شركت 
  تقريبا معادل ليسانس بوده است. 1392

 وضعيت نيروي انساني بر حسب تحصيلات
 جمع زير ديپلم ديپلـم ليسانس فوق ليسانس دكتري شرح

1388 0 1 4 7 3 15 
1389 0 2 2 4 3 11 
1390 0 4 2 0 2 8 
1391 0 4 1 1 1 7 
1392 2 2 1 1 1 7 
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  وضعيت مالي شركت: 

   .باشد مي ذيل شرح به  اخير، مالي سال پنج ترازنامهخلاصه 

 ميليون.ريالمبالغ:   

 1392 1391 1390 1389 1388 شرح 
 562,173 317,803 300,490 234,180 16,110 دارائيهاي جاري 

 9,677 9,294 9,396 1,816 102,236 دارائيهاي غيرجاري 

 571,850 327,097 309,886 235,996 118,351 جمع دارائيها

 8,743 37,516 38,897 91,147 88,891 بدهيهاي جاري 

 466 324 16,787 402 579 بدهيهاي غيرجاري 

 180,000 150,000 150,000 80,000 35,000 سرمايه 

 562,640 289,257 254,202 144,447 28,881 جمع حقوق صاحبان سهام 

 571,850 327,097 309,886 235,996 118,351 جمع بدهيها و حقوق صاحبان سهام 

  

عمده دليل افزايش سودآوري شركت مربوط به افزايش درآمد حاصل از سرمايه گذاري در سهام شركتها 
  و همينطور استفاده از فرصتهاي بازار و خريد و فروش سهام شركتها بوده است

  .باشد مي ذيل شرح به  اخير، مالي سال پنج صورت سود و زيان

 مبالغ: ميليون.ريال

 1392 1391 1390 1389 1388 شرح 
 63,190 43,252 34,419 25,029 15,916 سود حاصل از سرمايه گذاري 

 )8,379( 232,884 14,204 56,429 50,748 سود حاصل از فروش سرمايه گذاري
 296,074 57,457 90,849 75,776 7,537 جمع درآمدهاي عملياتي

 )4,676( )5,959( )4,988( )4,984( )7,823( هزينه هاي اداري و تشكيلاتي
 9,010 2,330 246 140 )430( ساير درآمدها و هزينه هاي عملياتي

 287,820 61,483 88,191 70,063 3,001 سود ( زيان ) عملياتي

 0   0 )4,475(  0 0 هزينه هاي مالي
  1,209 0 )10( 49 )3( درآمدهاي و هزينه هاي غير عملياتي

 287,817 61,532 83,706 71,272 3,001 سود ( زيان ) قبل از ماليات 

  0 0  0   0 0 ماليات بر درآمد
 287,817 61,532 83,706 71,272 3,001 سود ( زيان ) خالص
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  نسبتهاي مالي 

  اهم نسبتهاي مالي شركت در ساليان اخير به شرح جدول زير مي باشد:

 1392 1391 1390 1389 1388 شرح
 64.3 8.5 7.7 2.6 0.2 نسبت جاري
 61.5 7.5 7.5 2.5 0.2 نسبت آني

 %76 %39 %18 %12 %2 نسبت بدهي
 %2 %30 %27 %19 %50 بازده دارايي

 %9 %49 %33 %21 %51 بازده حقوق صاحبان سهام
 

 احتمالي وبدهيهاي تعهدات 

 : است زير شرح به ترازنامه تاريخ در شركت احتمالي بدهيهاي و تعهدات

 : زيراست شرح به1347مصوب تجارت قانون از قسمتي اصلاح قانون 235 ماده موضوع احتمالي بدهيهاي

 ميليون ريال 3,375  ايران : شيميايي هاي فرآورده توليد شركت چك تضمين  

  هـاي  فـرآورده  توليـد  شركت از دريافتي  538940 شماره تضميني چك ريال ميليون 3,375 مبلغ

 چك نويسي پشت بابت ) ما نزد ديگران انتظامي اسناد موضوع 28 يادداشت از قسمتي(  ايران شيميايي

 در مالاريـا  ضـد  سم فروش و ساخت جهت مالي تسهيلات اخذ منظور به مذكور شركت توسط شده ارائه

 پيگيريهـاي  عليـرغم  ايران شيميايي هاي فرآورده توليد شركت اعلام اساس بر كه باشد مي 1375 سال

  . است نگرديده ، شده تضمين چك استرداد به موفق تاكنون مستمر

  . باشد مي اي سرمايه تعهد فاقد مالي صورتهاي تهيه درتاريخ شركت
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  مشكلات، مزايا و محدوديتهاي طي سال مالي اخير: موفقيتها، 

سال گذشته يكي از سال هاي پر بازده بورس در طي ساليان اخير بوده است و مديريت شركت نيز از 

  درآمدهاي شركت گرديده است. چشمگير فرصت پيش آمده استفاده نموده و باعث افزايش 

تقريبا نيمي از پرتفوي شركت به صنعت دارويي اختصاص يافته است كه با توجه به رشد سود شركتهاي 

  يي و اقبال بازار به اين صنعت چشم انداز مثبتي وجود دارد.دارو

جريان ورود و خروج نقدينگي به بورس باعث تلاطم هاي شديد پرتفو ها مي شود و مديريت اين جريان 

  در سطح كلان باعث كاهش ريسك سرمايه گذاري ها مي شود.

 

   مديره آتي هيات هاي برنامه 

  شرح زير مي باشد: اهم برنامه هاي آتي هيئت مديره به

 بيشتر مزيت با شركتهاي سهام در مشاركت و پرتفوي تركيب سازي بهينه .  

 حضـور  طريـق  از شـده  انجام گذاريهاي سرمايه بر كيفي و كمي مستمر و مداوم كنترل و نظارت 

  . پذير سرمايه شركتهاي مجامع در فعال

 حاصل سود از بيشتر منافع كسب جهت در شركت سودآوري ساختار اصلاح DPS  

 پذير سرمايه شركتهاي سهام سود مطالبات وصول موثر پيگيري .  

 ضروري غير هاي هزينه حذف و كاهش جهت در شركت هاي هزينه بر موثر كنترل .  

 آنها دانش سطح رساني بروز جهت پرسنل آموزش .     
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