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(1)

بررسی وضعیت مالی و اقتصادی شرکت: فصل اول
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(ريال)مبلغ

121,230,039,000

217,976,264,000

317,185,632,000

410,805,213,000

54,574,356,000

63,035,900,000

75,192,596,000

80,000,000,000

سرمايه فعلی شرکت 

: مرحله اخیر به شرح زير بوده است 5تغییرات سرمايه شرکت طی 

محل افزايش سرمايه سال 

انتشار سهام جديد1373

ازمحل سود انباشته و آورده نقدی سهامداران1377

مطالبات حال شده و آورده نقدی1383

مطالبات حال شده و آورده نقدی1386

مطالبات حال شده و آورده نقدی1388 80,000

سرمايه جديد
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درصد100

درصد افزايش

درصد140

درصد67

درصد100

درصد100

40,000

مبلغ افزايش
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سرمايه قبلی
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:موضوع فعالیت اصلی شرکت
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ريالی می باشد که تماما پرداخت شده است 1000 میلیون سهم عادی 80 میلیارد ريال منقسم به 80سرمايه شرکت به مبلغ 

سهام دار
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              ا      

           ش
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سا   س ا      

:اطلاعات مربوط به سهامداران عمده در تاريخ ترازنامه به شرح ذيل می باشد

80,000,000

22

21

درصد 

(2)

   

21,139,03926

تعداد سهام

17,976,264

14

6

4

6

100

17,185,632

10,896,880

4,574,356

3,051,400

5,176,429



نام نماينده اشخاص حقوقی 

عضو غیر موظف ورئیس هیئت مديره  آقای دکتر حمید رضا راسخ  شرکت سرمايه گذاری دارويی تامین

عضو غیر موظف ونايب رئیس هیئت مديره آقای دکتر محمد رضا سیاهی شرکت لابراتوارهای رازك 

عضو موظف هیئت مديره ومديرعامل آقای  دکتر مجید عنابی شرکت داروپخش 

عضو غیر موظف هیئت مديره آقای محمد علی کلانتری شرکت داروسازی ابوريحان  

عضو غیر موظف هیئت مديره آقای دکتر مهرداد علیمیان شرکت داروسازی حكیم 

(3)

بازرس قانونی شرکت /  اطلاعات مربوط به حسابرس 

 موسسه حسابرسی نوين نگر مانا به عنوان بازرس قانونی 1394/02/28 بر اساس مصوبه مجمع عمومی عادی سالانه مورخ 

.اصلی و       موسسه خدمات حسابرسی حساب گستر پويا به عنوان بازرس علی البدل انتخاب گرديدند

. موسسه حسابرسی نوين نگر مانا در سال مالی قبل نیز بازرس قانونی اصلی شرکت بوده است

 1393/02/28، مورخ 1392/12/29 بر اساس مصوبه مجمع عمومی عادی سالیانه صاحبان سهام برای سال مالی منتهی به  

اشخاص حقوقی  زير به عنوان اعضاء هیئت مديره انتخاب گرديده اند

.هیئت مديره ، آقای دکتر مجید عنابی به عنوان مدير عامل شرکت انتخاب گرديده است1393/07/20همچنین بر اساس مصوبه مورخ 

اعضای هیئت مديره 

مشخصات اعضای هیئت مديره و مدير عامل

سمت 



          سا         1393      ا   ا   سال 

(  ا  س       ).              1393/12/29     ا   ا                 سال  ا            

1393/12/291392/12/29يادداشتبدهی ها و حقوق صاحبان سهام 1393/12/291392/12/29يادداشتدارايی ها
         ال          ال          ال          ال 

:بدهی های جاری :دارايی های جاری 
11269,808222,136          ا    ا          ا  360,71344,040           

12192,465161,720 ا  ا          41,849,450967,724   ا      ا    ا           ا  
13346,282133,565س   س ا           5663,873715,630               ا 
141,527,5911,484,993        ا   6248,134673,681  ش         ا

15646503  ش    ا   ا
2,336,7922,002,917          ا   ا   2,822,1702,401,075            ا   ا   

:بدهی های غیر جاری :دارايی های غیر جاری 
1614,27315,175ذ         ا   ا ا        ا   ا  714,00010,500س  ا          ا           

14,27315,175          ا       ا   840,78049,623       ا   ا      
2,351,0642,018,092          ا9273,262255,569        ا   ا         

:      ا  ا  س ا  102,7312,231سا           ا
1780,00080,000س  ا   330,773317,923            ا       ا   

188,0008,000         ا     
713,879612,906س      ا    

801,879700,906          ا  ا  س ا  
3,152,9432,718,998          ا         ا  ا  س ا  3,152,9432,718,998            ا 

 (س ا    ا   )         سا          
     ا   

1393  سف    ا  29    ا    

(4)



1392سال يادداشت

میلیون ريال میلیون ريال میلیون ريال 

2,705,2381,504,620فروش

38,210552,561فروش يارانه ای

192,743,9282,057,181در آمدهای عملیاتی 

20                         (1,566,881)(1,011,976)

1,177,0471,045,205سود ناخالص 

21(83,688)(67,316)

22(17,486)(27,448)

(101,174)(94,764)

1,075,873950,441

23(397,608)(255,247)

247,9645,387

(389,644)(249,860)

686,229700,581

12(145,256)(145,211)

540,973555,370

:سود پايه هرسهم 

10,5369,362(ريال )عملیاتی 

(2,420)(3,774)(ريال )غیر عملیاتی 

256,7626,942سود پايه  هر سهم 

540,973555,370

612,906243,019

(1,483)260تعديلات سنواتی

612,906241,536تعديل شده -سود انباشته درابتدای سال 

(184,000)(440,000)13سود سهام  مصوب 

172,90657,536

713,879612,906

713,879612,906

سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

اداری و عمومی ,  هزينه های فروش 

ساير اقلام عملیاتی 

سود عملیاتی 

هزينه های مالی 

ساير درآمدها و هزينه های غیر عملیاتی 

(سهامی عام  )شرکت داروسازی زهراوی 

صورت سود وزيان 

1393 اسفند ماه 29برای سال مالی منتهی به 

1393سال 

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

مالیات  بر در آمد 

سود خالص  

گردش حساب سود  انباشته 

سود خالص

سود انباشته درابتدای سال 

(5)

سود قابل تخصیص 

سود انباشته در پايان سال 



1392سال  ا     

         ال 

:فعالیتهای عملیاتی

(321,657)28747,718         ا        ا    ا      ا    (     )    ا   ا ص     

:بازده سرمايه گذاری ها و سود پرداختی بابت تامین مالی 

7,4395,349س      ا     ا   س      ا  س  ا          ا    

8315س   س ا     ا   

(258,342)(397,608)س            ا           ا   

(201,490)(227,283)س   س ا          

(454,468)(617,369)         ا       ا    س  ا          ا (    )    ا    ا ص 

  س            ا    ا     ا    

:مالیات بر درآمد 

(59,490)(114,511) ا  ا                   

: فعالیتهای سرمايه گذاری 

(69,576)(37,756)              ا               ا   ا         

(507)              ا               ا   ا       

(5,000)(3,500)              ا         س  ا          ا           

(74,576)(41,763)         ا        ا    ا  س  ا         (    )    ا   ا ص  

(910,191)(25,925)                  ا    ا   ا     ا    (     )   ا   ا ص

:فعالیتهای تامین مالی 

5,286,8113,704,592   ا           ا  

(2,768,049)(5,244,213) ا                    ا      ا   

42,598936,543 ا ص    ا                  ا        ا    ا   ا     ا   

16,67326,352 ا ص      ش             

44,04017,688 ا                      سال 

60,71344,040 ا                ا ا  سال 

(سهامی عام  )        شرکت داروسازی زهراوی 

        صورت جريان وجوه نقد 

1393 اسفند ماه 29             برای سال مالی منتهی به 

1393سال 

         ال 

(6)



ترازنامه

درصد تغییرات1392سال مالی 1393سال مالی شـــــــــــرح

در صد افزايش و کاهشمیلیون ريالمیلیون ريال

60,71344,04037.86موجودی نقد

1,849,450967,72491.11دريافتهای تجاری و غیر تجاری

( 7.23)663,873715,630موجودی مواد وکالا 

( 63.17)248,134673,681 پیش پرداختها

2,822,1702,401,07517.54جمع دارايی های جاری 

14,00010,50033.33سرمايه گذاری بلند مدت 

( 17.82)40,78049,623دارايیهای نامشهود 

273,262255,5696.92دارايهای ثابت مشهود

2,7312,23122.41ساير دارايیها 

330,773317,9234.04جمع دارايیهای غیر جاری 

3,152,9432,718,99815.96جمع دارايیها 

بدهی های جاری 

269,808222,13621.46پرداختهای تجاری و غیر تجاری

192,465161,72019.01 مالیات پرداختنی

346,282133,565159.26سود سهام پرداختنی 

1,527,5911,484,9932.87تسهیلات مالی  

64650328.43پیش دريافت 

2,336,7912,002,91716.67جمع بدههیای  جاری 

( 5.94)14,27315,175ذخیره مزايای پايان خدمت کارکنان 

2,351,0642,018,09216.50جمع بدهی ها 

حقوق صاحبان سهام 

80,00080,0000.00سرمايه 

8,0008,0000.00اندوخته قانونی 

713,879612,90616.47سود انباشته 

801,879700,90614.41جمع حقوق صاحبان سهام

3,152,9432,718,99815.96جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام 

 نسبت به سال قبل1393تغییرات اقلام صورتهای مالی سال 

.نسبت به سال قبل ، ارائه می گردد1393/12/29درصد تغییرات اقلام صورتهای مالی سال منتهی به 

(7)



درصد تغییرات1392 سال 1393 سال 

( ا ش)     ش          ال         ال

    2,743,9282,057,18133.38

54.83( 1,011,976)( 1,566,881)  ا   ا            

1,177,0471,045,20512.61س    ا ا ص

6.76( 94,764)( 101,174)       ا      ا  

1,075,873950,44113.20س       ا  

55.77( 255,247)( 397,608)       ا   ا  

7,9645,38747.84 ا ص سا                   ا          ا   

( 2)686,229700,581س               ا  ا 

0.03( 145,211)( 145,256) ا  ا 

( 3)540,973555,370س    ا ص

612,906241,536153.75         - س      ا           سال 

139.13( 184,000)( 440,000)س   س ا      

713,879612,90616.47س      ا     ا ا      

صورت سود و زيان 

(8)

.نسبت به سال قبل ، ارائه می گردد1393/12/29درصد تغییرات اقلام صورتهای مالی سال منتهی به 



میلیون ريالمیلیون ريال

     2,710,2682,743,9281.2

3.4( 1,566,881)( 1,515,183)  ا    ا       ا            

( 1.5)1,195,0851,177,047س    ا ا ص

( 5.0)( 101,174)( 106,455)       ا      ا   

( 1.2)1,088,6301,075,873س       ا  

( 2.7)( 397,608)( 408,686)       ا   ا   

6,9307,96414.9 ا ص سا                   ا          ا   

( 0.1)686,874686,229س               ا  ا  

( 1.4)( 145,256)( 147,298) ا  ا  

539,576540,9730.3س    ا ص 

612,906612,9060.0         - س      ا           سال 

0.0( 440,000)( 440,000)س   س ا      

712,482713,8790.2س      ا     ا ا      

: به شرح زير ارائه می گردد 1393/12/29مقايسه بودجه و عملكرد سال مالی منتهی به 

(9)

 1393عملكرد واقعی سال 

(حسابرسی شده)

 1393بودجه سال    

(حسابرسی شده) شرح
درصد پوشش بودجه 

1393سال 



میلیون ريال میلیون عددمیلیون ريال میلیون عددمیلیون ريال میلیون عددمیلیون ريال میلیون عددمیلیون ريال میلیون عددمیلیون ريال میلیون عددمیلیون ريال میلیون عدد

271826,450245672,473274418,040295485,135274531,426286507,648266416,293    ع     

100196,10689111,14513272,28511061,5938442,08010426,39312725,969    ع     ل 

4311,361,4803851,109,161352555,500387425,337316286,472267224,597235185,249    ع     ل  ا   

10494,7428161,8421159,985930,909716,770714,40557,897    ع     ل

0107,856055,25528,72519,84213,75316,52025,634      ا              

8122,986,6347272,109,8767691,134,5358011,022,816681890,501664789,563633661,042      ا ا ص 

( 26)( 72)( 427)( 22,226)( 45,718)( 52,695)0( 242,706)0  ف فا                  

8122,743,9287272,057,1817691,088,8178011,000,590681890,074664789,491633661,016      ا ص 

. در جدول زير ارائه می گردد1393/12/29 لغايت 1387/12/29وضعیت مقدار و مبلغ فروش محصولات شرکت طی سالهای منتهی به 

( قبل و بعد از آخرين افزايش سرمايه )

(10)

محصولات 
1387عملكرد سال 1388عملكرد سال 1389عملكرد سال 1390عملكرد سال 1391عملكرد سال 1392عملكرد سال 1393عملكرد  سال 



محصولات
           1393                     عملكرد سال  

(میلیون عدد)               

 1392عملكرد سال 

(میلیون عدد)

270250    ع    

9893    ع     ل

440400    ع     ل  ا  

910    ع     ل

   817753

:ترکیب تولید محصولات 

(11)



فروش
بهای تمام 

شده

سود 

ناخالص

درصد 

سود 

ناخالص به 

فروش 

سال

بهای تمام 

شده

سود 

ناخالص

درصد 

سود 

ناخالص به 

میلیون ريال میلیون ريال میلیون ريال میلیون ريال میلیون ريال میلیون ريال میلیون ريال میلیون ريال میلیون ريال 

820,4810.49300,000( 845,698)1,096,0370.511,666,179( 1,046,303)2,142,340البرز دارو

873,5880.53205,000( 766,244)995,6680.501,639,832( 1,008,250)2,003,918لابراتوارهای رازك 

692,7690.54250,000( 601,013)938,3010.541,293,782( 815,100)1,753,401اسوه

294,3640.57200,000( 219,121)356,3500.55513,485( 287,502)643,852فرآورده های تزريقی و دارويی ايران

227,7270.49110,000( 236,926)211,3960.40464,653( 318,544)529,940ايران دارو

508,7350.55240,000( 422,305)462,6360.45931,040( 576,191)1,038,827کیمیدارو

2,341,6250.40698,000( 3,549,036)2,734,3770.415,890,661( 3,856,409)6,590,786سبحان

1,045,2050.5180,000( 1,011,976)1,177,0470.432,057,181( 1,566,881)2,743,928زهراوی 

1,147,6860.32150,000( 2,399,120)899,3060.313,546,806( 2,043,705)2,943,011اکسیر

1,323,4030.43400,000( 1,755,564)1,135,3020.403,078,967( 1,694,929)2,830,231کارخانجات دارو پخش

653,6810.57200,000( 496,293)696,7610.511,149,974( 665,665)1,362,426سینا دارو

577,8310.47144,000( 638,738)665,9870.421,216,569( 911,593)1,577,580ابوريحان

278,9670.38106,200( 464,202)376,0130.39743,169( 585,385)961,398زاگرس فارمد پارس

(12)

:در جدول زير به طور خلاصه آخرين فروش و بهای تمام شده شرکتهای دارويی پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار گزارش می گردد

.     ا  1393/12/29  ا     ا غ                   ا    ا      سال          

نام شرکت

1392سال مالی 1393سال مالی 
آخرين 

سرمايه 

ثبت شده



سال مالی 

منتهی به

تعداد سهام معامله 

شده

ارزش سهام 

معامله شده

تعداد روزهای 

باز بودن نماد

تعداد 

روزهايی 

که نماد 

معامله 

شده است

ارزش بازار
قیمت 

سهم
سرمايه

         ال  ال         ال         ال

1390/12/29412,51860,1503601321,080,00013,50080,000

1391/12/30786,8979,31935984854,40010,68080,000

1392/12/291,931,39235,1823571462,674,32033,42980,000

1393/12/292,544,482126,5143622013,792,32047,40480,000

وضعیت نقد شوندگی سهام و کیفیت افشاء اطلاعات شرکت

    ا    ا         ش       ا           س م                

201          ا    ا    

48  ف       ا      ع  سا  

6,7456,762

362          ا    ا ش   ا 

146

6

357

1392رتبه در سال 1393رتبه در سال شـــــــــرح

539,576540,973

1,405,1891,515,1831,566,881         ال  ا    ا       ا            

7,225

اقلام جدول پیش بینی درآمد هر 

سهم
نوع مبلغ

اولین پیش بینی درآمد هر سهم در 

1392تاريخ 

578,020         الس    ا ص

(13)

پايان سال مالی

                 ا                          ا   ا                    س ا                 ا     1380/11/19         ا    

.         ا                س 1380/12/14 ا    

شرکت از منظر بورس اوراق بهادار

وضعیت معاملات و قیمت سهام

: سال اخیر به شرح زير بوده است4وضعیت سهام شرکت طی 

آخرين پیش بینی 

درآمد هر سهم در 

1393تاريخ 

عملكرد واقعی

2,532,3862,710,2682,743,928         ال    

  الس      س م



                        -    ا           ئ                                                       -

                 ا     ا        -                ا    ا        ا                                        -  

محیط حقوقی شرکت
:مهمترين قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت عبارتند از

               سا  ا       -  ا      ا                                                                     - 

 -                                                                        -                            

                                   ا    -                سا  ا    ا                                              - 

 س ا      ا    ا         ا  س  - ساس ا                                                                       -

 ا                                     اظ    ش   م   ا                ا    :ريسك کیفیت محصولات 

.       ا      ا   ف           ا      ظا         ف             ا   ا      ش            

        ژ      ا                ع           سا ا       ا                            :ريسك نوسانات نرخ ارز 

  ا          ا           م       ا                 ا         ا               ع    ا                   

.     ا                          سا ا                  ا      ظ                              

       ا   ا                         ا   ا            ال   ف فا          :ريسك کاهش قیمت محصولات 

.                  ا     ش          ا  

(14)

گزارش تجزيه و تحلیل ريسك شرکت 

:     ا                 ال                 ا    ا                     ا      س     ا   

 ا                   ا     ا         س فا        ا    ا              :ريسك نوسانات نرخ بهره و هزينه های مالی

.     ش                            ا        ا   ا   ا     ا      ظ                          ال            

 ا                                                          ا                         :ريسك نقدينگی 

                  ا                     



پیام هیئت مديره

مرورکلی بروضعیت وتحولات صنعت دارو وجايگاه شرکت زهراوی درصنعت و وضعیت رقابتی آن

              ا                            م  ا      ا   س      اع  ا               ا                  ا           ا       

               ج س م         ا    س                     ا ش             ا      سا          ا      ا    ا         ا    ا 

     ا -  ا                     ا            .                         ا   ا          ا     ا                  ا    اس  

Hightecا                                ا             س                      س                ا                           

      م    چ                   .                          ا     فظ           ف              ا    ا               ا  

                ا                           ف         ا             ف                ا        ج      ا    ف       

.    سا          ا            ا            

.  م  ا    ا    ا                                            

 س    ژ    اس     ا           -

  ف            ل         -

GMP س       ظا   ا    ف                   -

  ا          ا       ف   ظ      ا                           -

 س      س   م  ا                  -

                     س ا  ا                     س ا    ا      سا      ا                                     ا          ا     

 سا    ا     ا      ذ                      ا                         ا      ا   ا      ا                     ا            

. س  ا            م    ا     سا        ا               ش              ا                

:ماموريت   

.     ا                     سا                             ع      ا     ا    ا   ف              ظ      ا        ا  س        ا     س 

.          ا                                        ا         ا               ف                                  م     

: چشم انداز 

           ا     ا   MSسا  ا                           س           ا         ِ            ا    

(15)



:ارزش های سازمانی  

 اس          فظ   ا        ذ  ف ا          -

 فا                    -

(  ا    س ا      ا                     )  ف            -

   ش       – ا     سا             -

                    ا     ا           -

               –  ا             -

 استراتژيهای بنیادين شرکت داروسازی زهراوی 
  ئ           ا   ا           سا                  ا           ا              ا            

  ا            ف            س    ژ             .       چ  غ                ا             

 ا                              ال  ا     ا    ا         .        س فا               

       س                    ا  سا  ا           ا         ا       ا                ا

.       ا   چ          ا    س    ژ       .           ا                              

        س    ژ    ا         ذ         ا              ا             ا             ا        ا  

 ا    ا          س    ژ       سا              س              . سا  ا  ا          س 

      ا         ا    ا        ا            ا                         ا         ا     ا  ا    

س ا              ا         س  س     ا                                             ا        

                        ا      سا  ا   ا         ل          .   ا         ا         س 

.         «         س    ژ  »                                 

         سا             س                                                            

         ا    ا              س    ژ             س   چ م        ا       ا                

  ظ   ا ش        س                                ف    چا چ        ا  سا  ا      ا 

         ا          سا      ا      سا  ا                     ش  ا ص س     ا   

                .

         س ا                  ا         س    ژ    ا          ف           س      ا       ا

سا  ا                             ظ م             ا           ا           ا           

.   ا    ا     غ        س         ا        چ ا   ظ                 س 

(16)



منظر مالی
     ش س    ا            ش                 ش            .1

  س   س           ا              ا        .2

منظر مشتری
س    ا     اس   ا                   .1

     ش   ا        ا        .2

منظر فرايندهای داخلی
GMP    ا         .1

             ا              .2

R&D  س    ظا                  .3

  س   س     ا      ا         ا         .4

    ا  س   م          ا      ا         .5

منظر رشد و يادگیری
  س             سا    ا   ا        .1

  س        ا    ا     ا   ا        .2

            ا                  ا     س        .3

:راهكار تحقق اهداف استراتژيهای تعیین شده فوق 
                  س  ا    س    ژ  ا              ا            م سا     ا               

  ا       سا   ا   اسا                    م                   ا    ا                  

:                            س  7              ا       9      

1.                     

2.              GMP

        س       ل        .3

              ا ش             .4

       ا   ا          .5

        ا      ا          .6

                 ا         .7

8.                   

      س   م  ا       ا       .9

(17)



 ا    

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

   س 

      س 

      س 

      س 

      س 

(18)

    سا          ا     ا  

    سا         

    سا    ا    

                  ش

         ا                       

         ا      

 ا  ا  ا        ش

      س 

س  ا      

    سا             

                               ا  

    سا             

:    ل           ا    اظ           س            ا        

 ا       

          

          

                       ش

    سا         ا 

    سا    س  

    سا        

    سا       

    سا             

    سا    ا         ا 

:فصل دوم

.              ا  س  ا                   اظ         

تحلیل مالی صنعت تولید دارو در سطح کشور

     ظ       ا               ا   ا                           ا   ض          س             ا               ـ  

                    ا            ا ص                ا                   ا    ذ  ً  ا ص  ا             ــــ   

 ا      ذ       ا            ا                              ا   ا   .         س                              س 

. ا               س      سا  ا                 ا       – (س ا    ا )             

مفروضات گزارش
      س  ا            4               27      ا ــ        ا           ال     ا    س  ـا       ا             ع 

  ا                                                         ا    س           ا   ا     ـا  سـ      سال .  ا   

.     ا    سا      ل            س 1393

.           ا                        21       ذ    س           ا          



نسبت های اهرمی در صنعت   .3

.      ا                          س  س ا           ا                          ا                  ا          

نسبت های سودآوری در صنعت   .4

         .    س        ا  ســ          ا         ســ                      سال                                س 

.                   ش      ا    س  ا          ا       ا            ا        ا          ا  ا  س ا          س 

19

      ا    ا       ا                    س فا              ا چ           س                  ا       ا               ا     

     ا                  ا   ـ     ـا       ال      ف   ا    ا          ـا                  .  ا              اس        ا    

                                          .

نسبت های مورد بررسی در گزارش

نسبت های نقدينگی در صنعت   .1

                               س         ا    ا   ا            ا   ا             ا            ا                   ا         

                    اس         ا     چ             ا                                  ا     . س                       

. ا                ا      ا                      ا             ا           

      ا                          ــا                   ع       ا                               فــا             

       ا                1392      ا       ا       ــ                ا    ــ    ف       ا           ا          س      ا سال

                          س ــ      س   ا   ا                    ا     سال . سا   س  ا                           ا        

  ا      ا     ا        س       ا                     ا  ا        ا         1392  ا    سال .     اً  ا                  س 

.        ا     ا سال            س 1393     سال .  ا     س 

نسبت های فعالیت در صنعت   .2



138813891390139113921393

1.281.191.141.131.191.2

1.351.361.341.341.511.53

                                      .       ا               س                                       ا     ــا   ـ    س 

. ا           ل سال  ا        ل                    چ               ا    س          ل سال  ا   س  س ـ     ا           س  

 سال 6     س                         سا            .     ــ      ا  1.40 سال       6   س        ا           

.           ا  1.19      

20

نسبت های نقدينگی در صنعت

    ع        ا   ا  /     ع          ا   ا  : نسبت جاری 

نسبت جاری

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

0.710.770.680.610.50.81

0.910.920.920.790.861.02

21

    ع        ا   ا  /     ع          ا  س   : نسبت سريع 

نسبت سريع

سال 

    سا         

   س       

     ـا              ا                .            ا  0.90سال                         ً 6   س       س            

. ا   ض                        ا  س              ا         ا           ا                



138813891390139113921393

0.170.120.090.10.140.15

0.170.180.180.170.240.25

22

    ع         ا/  ا ص س  ا          : خالص سرمايه در گردش به مجموع دارايی ها

نسبت خالص سرمايه در گردش به مجموع دارايی ها

سال 

    سا         

   س       

               چ     سا   1392  ا            ظ          س م  ا ــص س  ـا                       ع         ا    سال 

               ا           سال .            ش  ا     س 24              17     ا ا                      اس          

                     سا           .                     سا                          س .        س     س 25    1393

.                س           ا   40



138813891390139113921393

144.61135.53125.198.36211284.18

223.1237.36256.3253.95254.2302.91

23

23

چ        ا      -              ا   ا          : دوره تبديل وجه نقد

دوره ی تبديل وجه نقد

سال 

    سا         

   س       

 1392         سال                                     ش       س         1392 ا          ا ص  ا                ا سال 

  ا             ا ص  ا                 ا ث 1393   سال .        سال     ا               س           س 254         

. سال           ا  م6  ا  ا      ال        ا        ش             .  ا ش                       س 



138813891390139113921393

0.880.810.771.030.820.62

0.750.670.610.770.870.71

24

:شاخص فراگیر نقدينگی

شاخص فراگیر نقدينگی

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

1.381.161.181.021.030.93

1.030.940.920.941.050.93

25

نسبت های فعالیت در صنعت

  ا         ع         ا/     : نسبت گردش دارايی ها 

گردش دارايی ها

سال 

    سا         

   س       

نسبت های فعالیت در صنعت 

.  ا    ا          ا                                                            
     ا                 ا        ا       ال      ف.               ا    ا             اس        ا     

      ا    ا        ا                    س فا              ا چ           س                  ا       ا 



138813891390139113921393

5.725.275.235.348.9410.37

9.267.257.5612.0818.317.62

26

  ا         ع         ا   ا        /     : نسبت گردش دارايی های ثابت مشهود 

گردش دارايی های ثابت مشهود

سال 

    سا         

   س       

                        ا   ا               ا      ا           ا   ا                 ا      ا        س           ا   ا   

.     ا     ا       س 



138813891390139113921393

22.6821.6523.5816.119.398.66

18.917.1916.6315.5713.1212.93

27

    ع         ا/         ا         : نسبت دارايی های ثابت مشهود به مجموع دارايی ها 

نسبت دارايی های ثابت مشهود به مجموع دارايی ها

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

145113.3182.5188.81156.99158.47

132.99128.96125.89143.86162.35173.41

1393        سال173    1388        سال 133  ا           ا                                 ا    

 س     س       ا                 س           ا     ا                    چ       اس          

.  ا ا   ا          س 

28

             ا/ 360 :دوره تبديل موجودی ها 

دوره ی تبديل موجودی ها

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

85.03134.09140.5189.5398.79153.86

159.45181.92191.6159.83129.89167.68

29

       ا   ا     ا     / 360 : نسبت دوره وصول مطالبات 

دوره ی وصول مطالبات

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

85.42111.8797.9279.9844.7828.15

69.3573.5261.1949.7438.0438.18

30

       ا   ا           / 360 :دوره تبديل حساب های پرداختنی 

دوره ی تبديل حساب های پرداختنی

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

230.03247.4223.02178.34255.78312.34

292.45310.88317.49303.7292.25341.09

31

                   ا +         ل   ا  ا : چرخه ی عملیات شرکت

چرخه ی عملیات شرکت

سال 

    سا         

   س       



نسبت های اهرمی در صنعت 

.  ا           

138813891390139113921393

61.4566.7367.8974.0374.2274.56

63.7364.164.9765.762.3262.3

          ف        فا               ا ش  ا           ف      1392  اس ا    ا             ا سال 

32

نسبت های اهرمی در صنعت

    ع          ا/     ع       ا: نسبت بدهی 

نسبت بدهی

سال 

    سا         

   س       

      ا                ا          س  س ا           ا                          ا    ا           

.    سال  ا                ا          س      ا     ا                            ا  ا  س ا          

.       ا        ا           س فا                     

.          ا ش                  ا         ا       م

.       ا   ا                          ا                  

   چ                  س فا                                 ا      ش       س فا            ا      ا ش         ش 

.     ش  ا     س   (     س ا        ) ا   س  ا                       ا     ا              ا  ا    



138813891390139113921393

1.5922.112.852.872.93

2.042.322.262.662.132.25

33

.                س 

                   ش س  ا            ا           س ا            اس              ا                 

    ع        ا  ا  س ا /     ع       ا: نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام 

نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

11.669.649.36.32.942.53

12.8913.7913.5711.739.811.36

34

درصد می باشد 11.36همانطور که ملاحظه می گردد نسبت سرمايه به دارائی ها در متوسط صنعت دارويی 

درصد می باشد که در مقايسه اين دو نسبت کم بودن 2.53که اين نسبت برای شرکت دارو سازی زهراوی 

.سرمايه شرکت  به شدت نمايان می باشد که رتبه آخر را در مقايسه فوق دارد

    ع          ا/ س  ا  : نسبت سرمايه به دارايی ها 

سرمايه به دارايی ها

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

0.180.310.411.582.071.87

0.721.111.091.641.181.32

35

 ا     ا           /              ا          : منابع بهره دار به تامین مالی بلند مدت

نسبت منابع بهره دار به تأمین مالی بلند مدت

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

25.6323.878.644.923.722.7

14.5911.589.137.157.586.36

36

       ا   ا  / س       ا   : نسبت پوشش هزينه های بهره 

نسبت پوشش هزينه های بهره

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

33.8532.6429.4736.950.842.89

32.533.9933.8437.9844.4140.8

37

نسبت های سودآوری در صنعت 

    / س    ا ا ص: حاشیه سود ناخالص 

حاشیه سود ناخالص

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

27.1225.9423.1131.3946.239.2

25.3126.6927.1432.0739.1135.7

38

    / س       ا  : حاشیه سود عملیاتی 

حاشیه سود عملیاتی

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

26.3125.1321.525.1634.0525

22.723.5623.3326.4532.4227.41

39

    / س               ا  ا  : حاشیه سود قبل از کسر مالیات 

حاشیه سود قبل از کسر مالیات

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

20.7419.5417.0719.7326.9919.71

18.0218.7418.6521.3725.6721.94

40

    / س    ا ص: حاشیه سود خالص 

حاشیه سود خالص

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

50.5145.4741.3623.9925.2323.08

27.9624.8822.6223.1429.7224.9

41

: بازده سرمايه گذاری ها 

بازده سرمايه گذاری ها

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

28.7322.7820.2220.1727.8518.42

18.7517.5317.0119.3226.120.42

42

برخی از تحلیل گران. در واقع بازده دارائی ها نشان دهنده اين است که بازده هر ريال سرمايه گذاری چقدر است 

نسبت مزبور. اين نسبت را شاخص نهائی برای تشخیص کفايت و کارائی مديريت در اداره امور واحد تجاری می دانند 

.بازده ای است که شرکت برای کلیه سرمايه گذاران و اعتبار دهندگان تحصیل کرده است

  ا             ا/ س    ا ص: بازده دارايیها 

بازده دارايی ها

سال 

    سا         

   س       



138813891390139113921393

67.2363.9161.8870.93107.7971.99

48.5146.7445.0555.3472.6551.17

  ا           ا  ا  س ا / س    ا ص: بازده حقوق صاحبان سهام

بازده حقوق صاحبان سهام

سال 

    سا         

   س       
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شاخص بازده حقوق صاحبان سهام حاصل تقسیم سود خالص به حقوق صاحبان سهام بوده و نشانگر آن است که

سهامداران شرکت به ازای هر ريال سرمايه گذاری خود چه میزان بازده دريافت می کنند و در واقع نشانگر بازده  تامین

اين نسبت مبنای توان جذب سرمايه گذاری از طريق افزايش سرمايه در . مالی از طريق آورده صاحبان سهام شرکت است 

صاحبان سهام  واحد تجاری اين نسبت را مهمتر از .شرکت بوده و بطور ويژه ، مورد توجه سهامداران شرکت می باشد

.ساير نسبت ها می دانند زيرا نتیجه ای را که از سرمايه گذاری آنان بدست آمده را نشان می دهد



بررسی وضعیت صنعت تولید دارو در بورس اوراق بهادار 
 :(    سا        ا                 س   )                               ا   (firm  value)              (market value)      س  ا           ا     

آخرين پیش بینی 

26,915205,0005,517,5753,153,0031,798,4251,354,5782,008,602         ا      

6,177698,0004,311,5467,135,2043,738,8553,396,349995,144س  ا 

15,962250,0003,990,5002,421,5971,307,8101,113,7872,278,855 س  

           26,064148,0003,857,4723,126,5882,233,310893,2781,762,730

          11,368300,0003,410,4002,159,759946,459123,3002,415,489

       41,00980,0003,280,7203,152,9432,351,064801,8793,124,750

8,791300,0002,637,3004,254,1632,882,9281,371,2352,701,452 ا     

12,219200,0002,443,8001,587,727760,917826,8101,606,648س  ا     

5,865400,0002,346,0004,826,7813,972,449854,3323,502,984 ا  ا  ا         ش

9,076200,0001,815,200972,177425,324546,853651,161         ا                       

12,014144,0001,730,0161,965,6501,479,467486,1832,000,126      ا 

        6,587240,0001,580,8801,651,809848,535803,2741,226,170

     9,307150,0001,396,0503,336,8932,904,651432,2424,002,161

2,057580,0001,193,0601,615,662789,454826,2081,060,851     سا        

     6,627168,0001,113,3362,653,2652,187,741465,5241,478,639

    1,767540,000954,1801,051,696651,540400,156972,457

3,600225,000810,0001,602,3451,198,169404,1761,033,296   ا 

7,239106,000767,3341,334,0171,082,948251,0691,301,000       ا     ا  

          4,880110,000536,800578,002327,005250,997674,530

(44)

فروش بودجه شده 

میلیون ريال

آخرين ترازنامه ارائه شده

عنوان شرکت

قیمت بازار هر سهم 

ريالی

تعداد سهام منتشر 

هزار سهم- 

ارزش بازار شرکت 

میلیون ريال

جمع دارائی ها 

میلیون ريال

جمع کل بدهی ها 

میلیون ريال

جمع حقوق 

صاحبان سهام 

میلیون ريال



شرح

سود انباشته

جمع منابع 

اصلاح ساختار مالی 

جمع مصارف

مبلغ افزايش سرمايه پیشنهادی و محل تامین آن 

تشريح برنامه افزايش سرمايه:فصل سوم 

:از افزايش سرمايه به شرح زير اعلام می گردد  (سهامی عام  )هدف شرکت داروسازی زهراوی 

اصلاح ساختار مالی با توجه به حجم عملیات تولید و فروش شرکت - 1

.کاهش هزينه های مالی و جلوگیری از کاهش نقدينگی در جهت تامین سرمايه در گردش - 2

هدف از افزايش سرمايه

در صورت عدم انجام افزايش سرمايه و تقسیم سود انباشته بین سهامداران توان کسب نقدينگی شرکت کاهش قابل ملاحظه ای خواهد 

يافت و ريسك عدم پرداخت به موقع تعهدات به تامین کنندگان مواد و تسهیلات اخذ شده را به دنبال خواهد داشت ،در حالی که با افزايش 

.سرمايه از محل سود انباشته ،اين منافع از طريق توزيع سهام جايزه به سهامداران منتقل خواهد شد

سرمايه گذاری مورد نیاز و منابع تامین آن 

.با توجه به الزام بورس و به منظور تداوم حضور شرکت در بازار دوم بورس اوراق بهادار ((حداقل مبلغ سرمايه ثبت شده ))احراز معیار - 3

: میلیون ريال و منابع تامین به شرح جدول زير می باشد220،000مبلغ کل سرمايه گذاری مورد نیاز جهت اجرای برنامه های ذکر شده فوق 

(میلیون ريال  )آخرين برآورد 

220,000

220,000

(45)

منابع و 

مصارف
220,000

220,000

با توجه به موارد فوق الذکر و گزارش طرح توجیهی افزايش سرمايه شرکت داروسازی زهراوی در نظر دارد سرمايه خود را از 

از محل سودانباشته ( درصد 275 میلیون ريال معادل 220،000بالغ بر  ) میلیون ريال   300،000 میلیون ريال به 80،000مبلغ 

افزايش دهد



:اصلاح ساختار مالی شرکت نتايج زير را به همراه دارد 

امكان استفاده از تسهیلات بانكی با نرخ کمتر 

1394شرح 

دوماه1,590,064265,011مواد مستقیم

يك ماه130,63410,886حقوق دستمزد

دوماه91,56415,261سربار

1,812,262291,158يكسال- جمع هزينه های جاری 

 بمنظور برآورد میزان سود آوری شرکت طی سنوات آتی ،  ترازنامه ، صورت سود و زيان و صورت جريان وجوه نقد شرکت با دو فرض افزايش و عدم

: جلوگیری از کاهش نقدينگی در جهت تامین سرمايه در گردش شرکت 

(46)

 سیاستهای پولی ، اعتباری و نظارتی نظام بانكی کشور  دريافت تسهیلات مالی ، ارتباط مستقیم با میزان سرمايه پرداخت شده 15بر اساس تبصره يك ماده 

.شرکتها دارد ، و اين مهم موجب از دست دادن منابع بانكی تسهیلات با نرخ صنعت شده است

به منظور تداوم حضور شرکت در بازار دوم بورس اوراق بهادار  ((حداقل مبلغ سرمايه ثبت شده))احراز معیار 

11بر اساس ماده  )با توجه به اينكه میزان حداقل سرمايه ثبت شده مورد نیاز شرکتهای فعال در بازار دوم بورس اوراق بهادار 

شرکت در نظر. میلیارد ريال تعیین گرديده است200مبلغ  (دستورالعمل پذيرش اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران 

.لذا تداوم حضور شرکت در بازار منوط به تحقق افزايش سرمايه می باشد.دارد با افزايش سرمايه  اين معیار را احراز نمايد

با اين وجود . با توجه به مراتب فوق ، افزايش سرمايه شرکت منجر به اصلاح ساختار مالی و افزايش توان نقدينگی شرکت می گردد 

افزايش سرمايه تهیه شده است ، 

سرمايه در گردش 

.به شرح زير می باشد  (بعنوان سال مبنا  ) 1394بطور کلی میزان سرمايه درگردش مورد نیاز برای سال 

پیش بینی صورت سود و زيان 



با توجه به اينكه بر اساس بخشنامه بانك مركزي اعطاي تسهيلات در برخي از بانكهاي 

دولتي با نرخ بهره پايين مستلزم داشتن نسبت مالكانه در حد متعارف     مي باشد و 

پايين بودن اين نسبت در شركت دارو سازي زهراوي منجر به از دست دادن منابع  

بانكي تسهيلات با نرخ پايين از جمله بانكهاي صنعت و معدن و توسعه صادرات شده 

است لذا لزوم افزايش سرمايه به جهت بالا بودن اين نسبت احساس مي شود در حال 

 درصد بوده كه در شركت 39حاضر اين نسبت در متوسط صنعت دارو سازي 

 درصد مي باشد25داروسازي زهراوي 

جمع دارائيها /حقوق صاحبان سهام :نسبت مالكانه 

(47)

72 

56 
52 51 

45 45 43 
39 

30 
25 25 

18 
13 

0 

10 

20 

30 

40 

50 

60 

70 

80 

0 

10 

20 

30 

40 

50 

 زهراوي   متوسط صنعت  



:هزينه های مالی 

شرح
سال مالی 

1393

سال مالی 

1394

سال مالی 

1395

سال مالی 

1396

سال مالی 

1397

سال مالی 

1398

سال مالی 

1399
1401سال مالی 1400سال مالی 

1,5282,2552,2262,2292,1902,1832,1642,1522,139تسهیلات قبل از افزايش سرمايه

(1,522)(1,599)(1,675)(1,750)(1,824)(1,895)(1,965)(2,035)0تسهیلات بعد از افزايش سرمايه

220261334366433489553617ما به التفاوت 

0.270.270.270.270.270.270.270.270.27نرخ بهره موثر

59709099117132149167هزينه بهره قابل کسر از کل

388548537534520514506499492هزينه بهره قبل از افزايش سرمايه

398489467444421397374350325هزينه بهره بعد از افزايش سرمايه

وضعیت تسهیلات و هزينه های مالی قبل و بعد از افزايش سرمايه 

در صورت عدم انجام افزايش سرمايه شرکت از محل سود انباشته وتقسیم سود انباشته بین سهامداران  ،هزينه های مالی شرکت با توجه به افزايش سقف تسهیلات مالی دريافتی به شرح جدول  زير افزايش خواهد يافت و در صورت تحقق 

درصد کاهش پیدا خواهد کرد19افزايش سرمايه هزينه های مالی شرکت در سال اول معادل

(48)

.        اظ         س 27                      ا 



ترازنامه،صورت سود و زيان، دريافت و پرداختها 

1401 لغايت 1393از سال 

(49)

بدون اعمال افزايش سرمايه 



شرکت داروسازی زهراوی   ا غ        ا     ال     ا   

گزارش افزایش سرمایه

(بدون  اعمال افزلیش سرمایه)ترازنامه 

1401لغایت 1393در تاریخ سال منتهی به 

1401سال مالی 1400سال مالی 1399سال مالی 1398سال مالی 1397سال مالی 1396سال مالی 1395سال مالی 1394سال مالی 1393سال مالی 

615649634957576064موجودی نقد

1,8491,8491,8491,8491,8491,8491,8491,8491,849دريافتنی های تجاری و غیر تجاری

664664664664664664664664664موجودی مواد وکالا 

248248248248248248248248248 پیش پرداختها

2,8222,8172,8102,8242,8102,8182,8182,8212,825جمع دارايی های جاری 

141414141414141414سرمايه گذاری بلند مدت 

414141414141414141دارايیهای نامشهود 

273253233213193173153133113دارايهای ثابت مشهود

333333333ساير دارايیها 

331311291271251231211191171جمع دارايیهای غیر جاری 

3,1533,1283,1013,0953,0613,0493,0293,0122,996جمع دارايیها 

بدهی های جاری 

270242245245248249252252254پرداختنی های تجاری و غیر تجاری

192119121122125127128130132 مالیات پرداختنی

34600000000سود سهام پرداختنی 

1,5282,2552,2262,2292,1902,1832,1642,1522,139تسهیلات مالی  

111111111پیش دريافت 

2,3372,6172,5932,5972,5642,5602,5452,5352,526جمع بدههیای  جاری 

141616161616161616ذخیره مزايای پايان خدمت کارکنان 

2,3512,6332,6092,6132,5802,5762,5612,5512,542جمع بدهی ها 

حقوق صاحبان سهام 

808080808080808080سرمايه 

888888888اندوخته قانونی 

714407404394393385380373366سود انباشته 

802495492482481473468461454جمع حقوق صاحبان سهام

3,1533,1283,1013,0953,0613,0493,0293,0122,996جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام 

(50)



شرکت داروسازی زهراوی   ا غ        ا     ال     ا   

گزارش افزایش سرمایه

(بدون اعمال افزلیش سرمایه)صورت سود و زیان 

1401لغایت 1393در تاریخ سال منتهی به 

1401لغايت 1394سال مالی 1401سال مالی 1400سال مالی 1399سال مالی 1398سال مالی 1397سال مالی 1396سال مالی 1395سال مالی 1394سال مالی 1393سال مالی 

2,7442,7442,7442,7442,7442,7442,7442,7442,74421,952فروش

(12,536)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)بهای تمام شده کالای فروش رفته

1,1771,1771,1771,1771,1771,1771,1771,1771,1779,416سود ناخالص

(664)(83)(83)(83)(83)(83)(83)(83)(83)(83)هزينه های فروش ، اداری عمومی 

(136)(17)(17)(17)(17)(17)(17)(17)(17)(17)خالص ساير درآمد ها و هزينه های عملیاتی

1,0771,0771,0771,0771,0771,0771,0771,0771,0778,616سود عملیاتی

(4,150)(492)(499)(506)(514)(520)(534)(537)(548)(398)هزينه های مالی 

73333333324خالص ساير درآمد ها و هزينه های غیر عملیاتی 

6865325435465605665745815884,490سود قبل از کسر مالیات

(1,004)(132)(130)(128)(127)(125)(122)(121)(119)(145)مالیات

5414134224244354394464514563,486سود خالص 

613714407404394393385380373714سود انباشته 

1,1541,1278298288298328318318294,200سود قابل تخصیص

0000000000افزايش سرمايه

0000000000اندوخته قانونی

(3,834)(463)(458)(451)(447)(436)(434)(425)(720)(440)سود سهام مصوب

(3,834)(463)(458)(451)(447)(436)(434)(425)(720)(440)سود  تخصیص يافته

714407404394393385380373366366سود انباشته پايان دوره

(51)



شرکت داروسازی زهراوی   ا غ        ا     ال     ا   

گزارش افزایش سرمایه

(بدون اعمال افزایش سرمایه )صورت دریافت و پرداخت  

1401لغایت 1393در تاریخ سال منتهی به 

1401لغایت 1394سال مالی 1401سال مالی 1400سال مالی 1399سال مالی 1398سال مالی 1397سال مالی 1396سال مالی 1395سال مالی 1394سال مالی 1393سال مالی 

دریافتها

9119119119119119119119119117,288دریافت از بابت فروش سال جاری

73333333324وجوه حاصل از در آمدهای غير عملياتی 

1,5282,2552,2262,2292,1902,1832,1642,1522,13917,538تامين نقدینگی ازتسهيلات بانكی 

9621,8331,8331,8331,8331,8331,8331,8331,83314,664دریافت از بابت فروش سنوات گذشته

0000000000افزایش سرمایه 

0000000000سایر 

3,4085,0024,9734,9764,9374,9304,9114,8994,88639,514جمع دریافتها

پرداختها

8661,3841,3551,3581,3551,3571,3551,3581,35610,878خرید مواد اوليه و بسته بندی 

191919191919191919152خرید قطعات یدکی و ملزومات 

588989898989898989712خرید محصولات ساخته شده

117117117117117117117117117936حقوق و دستمزد پرسنلی

646464646464646464512هزینه های عملياتی 

1151921191211221251271281301,064ماليات

42000000000خرید دارایی ثابت

2271,0664254344364474514584634,180سود سهام

1,4851,5282,2552,2262,2292,1902,1832,1642,15216,927باز پرداخت اقساط بانكی 

3985485375345205145064994924,150هزینه بهره 

3,3915,0074,9804,9624,9514,9224,9114,8964,88239,511جمع کل پرداختها

80343(14)14(7)(5)17کاهش/خالص افزایش

44615649634957576061اضافه می شود موجودی اول دوره 

61564963495757606464موجودی در پایان دوره 
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1393 نسبت به سال 1401 الی 1394ثابت بودن نرخ فروش محصولات در سالهای 1

1393 نسبت به سال 1401 الی 1394ثابت بودن نرخ هزينه ها  در سالهای 2

1393 نسبت به سال 1401 الی 1394در سالهای  (حسابها و اسناد دريافتنی تجاری ،موجودی مواد و کالا ،سپرده ها و پیش پرداختها   )ثابت بودن دارايیهای جاری3

1393 نسبت به سال 1401 الی 1394در سالهای (دارايیهای ثابت دارايیهای نامشهود و ساير دارايیها   )ثابت بودن دارايهای غیر جاری 4

1393 نسبت به سال 1401 الی 1394ثابت بودن حسابهای پرداختنی تجاری ،ساير حسابها و اسناد پرداختنی و پیش دريافتها  در سالهای 5

.پرداخت مالیات سال مالی قبل در سالهای مالی جاری برابر قانون مالیاتها 6

. ماه بعد از تاريخ مجمع8پرداخت سود سهام سهامداران برابر قانون تجارت 7

بابت  اصلاح ساختار مالی 1394 میلیون ريال از محل سود انباشته سال 220000افزايش سرمايه 8

مفروضات افزايش سرمايه 

(53)



(54)

     ا        س       ا      ا            ا    

1401   ا   1393سال 

 ا    ال      ش س  ا   



مبالغ به میلیارد ریال می باشد  شرکت داروسازی زهراوی 

گزارش افزایش سرمایه

(با اعمال افزلیش سرمایه)ترازنامه 

1401لغایت 1393در تاریخ سال منتهی به 

سال مالی 

1393

سال مالی 

1394

سال مالی 

1395

سال مالی 

1396

سال مالی 

1397

سال مالی 

1398

سال مالی 

1399
1401سال مالی 1400سال مالی 

:دارايیها

616534132226171423موجودی نقد

1,8491,8491,8491,8491,8491,8491,8491,8491,849دريافتنی های تجاری و غیر تجاری

664664664664664664664664664موجودی مواد وکالا 

248248248248248248248248248سپرده ها و پیش پرداختها

2,8222,8262,7952,7742,7832,7872,7782,7752,784جمع دارايی های جاری 

141414141414141414سرمايه گذاری بلند مدت 

414141414141414141دارايیهای نامشهود 

273253233213193173153133113دارايهای ثابت مشهود

333333333ساير دارايیها 

331311291271251231211191171جمع دارايیهای غیر جاری 
3,1533,1373,0863,0453,0343,0182,9892,9662,955جمع دارايیها 

بدهی های جاری 

270172210251314377420461505پرداختنی های تجاری و غیر تجاری

192132137142148153158164169مالیات پرداختنی
34600000000سود سهام پرداختنی 

1,5282,0351,9651,8951,8241,7501,6751,5991,522تسهیلات مالی  

111111111پیش دريافت 

2,3372,3402,3132,2892,2872,2812,2542,2252,197جمع بدههیای  جاری 

141616161616161616ذخیره مزايای پايان خدمت کارکنان 

2,3512,3562,3292,3052,3032,2972,2702,2412,213جمع بدهی ها

حقوق صاحبان سهام 

80300300300300300300300300سرمايه 

83030303030303030اندوخته قانونی 

714451426410401391389396411سود انباشته 

802781756740731721719726741جمع حقوق صاحبان سهام

3,1533,1373,0863,0453,0343,0182,9892,9662,955جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام 

000000000

(55)



شرکت داروسازی زهراوی   ا غ        ا     ال     ا      

گزارش افزایش سرمایه

(با اعمال افزلیش سرمایه)صورت سود و زیان 

1401لغایت 1393در تاریخ سال منتهی به 

1401سال مالی 1400سال مالی 1399سال مالی 1398سال مالی 1397سال مالی 1396سال مالی 1395سال مالی 1394سال مالی 1393سال مالی 
سال مالی 

1401لغايت 1394

2,7442,7442,7442,7442,7442,7442,7442,7442,74421,952فروش

(12,536)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)(1,567)بهای تمام شده کالای فروش رفته

1,1771,1771,1771,1771,1771,1771,1771,1771,1779,416سود ناخالص

(664)(83)(83)(83)(83)(83)(83)(83)(83)(83)هزينه های فروش ، اداری عمومی 

(136)(17)(17)(17)(17)(17)(17)(17)(17)(17)خالص ساير درآمد ها و هزينه های عملیاتی

1,0771,0771,0771,0771,0771,0771,0771,0771,0778,616سود عملیاتی

(3,267)(325)(350)(374)(397)(421)(444)(467)(489)(398)هزينه های مالی 

73333333324خالص ساير درآمد ها و هزينه های غیر عملیاتی 

6865916136366596837067307555,373سود قبل از کسر مالیات

(1,204)(169)(164)(158)(153)(148)(142)(137)(132)(145)مالیات

5414594764945115305485665864,169سود خالص 

613714451426410401391389396714سود انباشته 

1,1541,1739269209219319399569814,883سود قابل تخصیص

(220)0000000(220)0افزايش سرمايه

(22)000000(22)0اندوخته قانونی 

(4,230)(570)(560)(550)(540)(520)(510)(500)(480)(440)سود سهام مصوب

(4,472)(570)(560)(550)(540)(520)(510)(500)(722)(440)سود  تخصیص يافته

714451426410401391389396411411سود انباشته پايان دوره

(56)



شرکت داروسازی زهراوی   ا غ        ا     ال     ا   

گزارش افزایش سرمایه

(با اعمال افزایش سرمایه )صورت دریافت و پرداخت  

1401لغایت 1393در تاریخ سال منتهی به 

1401سال مالی 1400سال مالی 1399سال مالی 1398سال مالی 1397سال مالی 1396سال مالی 1395سال مالی 1394سال مالی 1393سال مالی 
سال مالی 

1401لغايت 1394

0دريافتها

9119119119119119119119119117,288دريافت از بابت فروش سال جاری

73333333324وجوه حاصل از در آمدهای عملیاتی و غیر عملیاتی 

1,5282,0351,9651,8951,8241,7501,6751,5991,52214,265تامین نقدينگی ازتسهیلات بانكی 

9621,8331,8331,8331,8331,8331,8331,8331,83314,664دريافت از بابت فروش سنوات گذشته

0000000000افزايش سرمايه 

0000000000ساير 

3,4084,7824,7124,6424,5714,4974,4224,3464,26936,241جمع دريافتها

پرداختها

8661,4661,3091,2901,2621,2471,2561,2441,22610,300خريد مواد اولیه و بسته بندی 

191919191919191919152خريد قطعات يدکی و ملزومات 

588989898989898989712خريد محصولات ساخته شده

117117117117117117117117117936حقوق و دستمزد پرسنلی

646464646464646464512هزينه های عملیاتی 

1151811331351361391401421441,150مالیات

42000000000خريد دارايی ثابت

2278265005105205405505605704,576سود سهام

1,4851,5282,0351,9651,8951,8241,7501,6751,59914,271باز پرداخت اقساط بانكی 

3984884774744604544464394323,670هزينه بهره 

3,3914,7784,7434,6634,5624,4934,4314,3494,26036,279جمع کل پرداختها

(38)9(3)(9)94(21)(31)174کاهش/خالص افزايش

44616534132226171461اضافه می شود موجودی اول دوره 

61653413222617142323موجودی در پايان دوره 
(57)



عملكرد سال مالی عملكرد سال مالی 

13921393

(58)

جاری 
دارايیهای جاری 

103120درصد 

 نسبتهای مالی

واحد نحوه محاسبه نسبت عنوان 
 1401عملكرد سال مالی 

قبل از افزايش سرمايه

 1401عملكرد سال مالی 

بعد از افزايش سرمايه

112126
بدهیهای جاری 

85
بدهیهای جاری 

دارائی جاری 
دارايیهای جاری 

889094درصد 

آنی
دارايی جاری- (پیش پرداخت+ موجودی مواد وکالا)

438275درصد 

560298

کل دارائیها 

اهرمی 

بدهی 
بدهیها

74758575درصد 

نقدينگی 

حقوق صاحبان سهام 

نسبت مالكانه 
حقوق صاحبان سهام 

2625درصد 

دارايیها

بدهی به ارزش ويژه  
بدهیها

288293درصد 

332
هزينه بهره 

94

1525
دارايیها 

پوشش بهره 
(سودقبل از کسرمالیات +هزينه بهره  )

375273220درصد 

فروش 

سود خالص به فروش 
سود خالص 

27201721درصد 

57
فروش 

سود ناويژه به فروش 
سود ناويژه 

51434343درصد 

فروش 

قیمت تمام شده به فروش 
قیمت تمام شده 

495757درصد 

1520
دارايیها 

بازده ارزش ويژه 
سود خالص 

796710079درصد 
حقوق صاحبان سهام 

بازده دارايیها 
سود خالص 

2017درصد 

سودمندی وام
بازده ارزش ويژه

43.96.603.99مرتبه 

دارايیها 

157161155155روزدوره گردش کالا

بازده دارائیها

گردش دارايیها 
فروش 

76879193درصد 

بدهكاران تجاری
170روز

5858
قیمت تمام شده /365

دوره گردش پیش پرداختها
پیش پرداختها

24358روز

1812
فروش 

سود آوری 

فعالیت 

هزينه های مالی به فروش 
هزينه های مالی 

11.314.5درصد 

246246246
فروش / 365

 میانگین موجودی  مواد وکالا

قیمت تمام شده / 365

401401 327407روزدوره وصول مطالبات+ دوره گردش کالادوره گردش عملیات

دوره  وصول طلب



سرمايه اوليهعنوان 
سال مالی 

1394

سال مالی 

1395

سال مالی 

1396

سال مالی 

1397

سال مالی 

1398

سال مالی 

1399

سال مالی 

1400

سال مالی 

1401

459476494511530548566586سود خالص با فرض انجام افزايش سرمايه 

413422424435439446451456سود خالص با فرض عدم انجام افزايش سرمايه 

4654707691102115130(زيان )خالص تغييرات سود و

00000000تغييرات استهلاک

4654707691102115130جريان نقد ورودي 

(220)(مبلغ افزايش سرمايه)جريان نقد خروجي 

4654707691102115130(220)خاص جريان نقدي 

:بر اساس صورت سود و زيان پيش بيني شده شركت طي سنوات آتي ،جريان نقد خالص پيش بيني شده به شرح ذيل مي باشد 

خالص جریان نقد پيش بينی شده

(59)



:بر اساس جداول فوق و بر مبنای معيارهای مختلف ،ارزیابی طرح جهت تصميم گيری به شرح زیر گزارش ميگردد

دوره بازگشت سرمایه عبارت است از سالهای مورد نياز برای برگشت سرمایه گذاری اوليه ، بر اساس جریان وجوه نقد طرح و با توجه 

. ماه تعيين ميگردد8 سال 3به ميزان کل سرمایه گذاری اوليه ،دوره بازگشت کل سرمایه بالغ بر 

ارزیابی بودجه بندی سرمایه ای طرح 

(NPV)خالص ارزش فعلی (ب

(60)

(PI)شاخص سود آوری (د

شاخص سود آوری عبارت است از ارزش فعلی جریان وجوه نقد آتی تنزیل شده تقسيم بر ارزش فعلی خالص سرمایه گذاری ،

 مرتبه 1/03  درصدی،شاخص سود آوری طرح بالغ بر 27بر اساس صورت جریان وجوه نقد آتی تنزیل شده و با لحاظ نرخ تنزیل 

.تعيين می گردد

بر اساس صورت . خالص ارزش  فعلی عبارت است از ارزش فعلی جریان وجوه نقد آتی منهای ارزش فعلی خالص سرمایه گذاری 

 ميليون ریال تعيين می 6،000درصدی ،خالص ارزش فعلی طرح بالغ بر 27جریان وجوه نقد آتی تنزیل شده و با لحاظ نرخ تنزیل

.گردد

نرخ بازده داخلی عبارت است از نرخ تنزیلی که باعث می شود ارزش فعلی طرح برابر صفر شود یا به عبارت دیگر ارزش فعلی جریان 

.وجوه نقد ورودی برابر با ارزش فعلی جریان وجوه نقد خروجی گردد

(IRR) نرخ بازده داخلی (ج

.درصد تعيين می شود27/8بر اساس صورت جریان وچوه نقد آتی تنزیل شده ،نرخ بازده داخل طرح بالغ بر 

(PP)دوره بازگشت سرمایه (الف 






