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  ناسخني با سهامدار

هاي  گذاري خوارزمي درتمامي فراز و نشيب ركت سرمايهبا قدرداني از حضور و همگامي سهامداران گرامي ش

اي، قابل دفاع و رو  اي حرفه ساليان اخير و مشاركت توأم با اعتماد آنها در مسير دستيابي اين شركت به كارنامه

را كه  31/03/1392به اعتلاء، اينك افتخار داريم تا گزارش فعاليت هيأت مديره شركت در سال مالي منتهي به 

باشد، به مجمع عمومي عادي  از تلاش مستمر امانتداران شما در مسير رشد و سودآوري شركت مي حاكي

  ساليانه صاحبان سهام تقديم نماييم.

ناگفته پيداست كه اقتصاد جهاني در سالي كه گذشت متأثر از افت و خيزهاي فراوان ناشي از عميق 

 ،اتخاذ شده براي برون رفت از ركود مواجه بود تصميمات عاجل وشدن بحران بدهي كشورهاي منطقه اروپا 

هاي مالي، دستخوش  هاي فيزيكي چون ارز، طلا و مسكن و همچنين بازار دارايي بازار دارايي به نحويكه

بهبود فضاي  حكايت از 2013نيمه نخست سال  درعين حال، آمار منتشره در شد. هاي مكرر تلاطم

و در نتيجه كاهش تورم  ،در كنار افزايش حجم تجارت جهانيافزايش نرخ توليدات صنعتي وكار،  كسب

  داشته است.اقتصاد جهاني  فضاي در تدريجي رونق نسبي وايجاد  وها  كاهش نگراني

تشديد نظير المللي  متأثر از بسياري از عوامل داخلي و بين 1391بديهي است اقتصاد ايران نيز در سال 

و  هاي مالي ريسك با ،درصد 30ملي و افزايش نرخ تورم به بيش از  المللي، كاهش ارزش پول هاي بين تحريم

حتي در بخش كالاهاي  -اين وضعيت به بازارهاي كالايي كشور گرديد و رو قابل توجهي روبه غيرمالي

درصدي كرده و  53تسري يافت، به گونه اي كه به طور نمونه بازار مسكن را دچار تورم بيش از  -اساسي

ر بازارهاي ارز و طلا را باعث شد. بدين ترتيب در شرايط ركود بازار پولي كشور، بازار نوسانات مستمرد

گذاري به ميدان  در مقام رقيب جدي بازارهاي مسكن، ارز و طلا براي سرمايه 91سرمايه نيز در نيمه دوم سال 

نقدينگي سرگردان ، تورم ايجاد شدهها ناشي از افزايش قيمت ارز و  همگام با افزايش سود شركت آمده، و

 14با رشد  1391وهنگفتي را جذب خود نمود و به اين ترتيب ارزش معاملات بورس و فرابورس در سال 

  ريال را شكل داده است.  هزار ميليارد 319درصدي نسبت به سال قبل از آن رقمي بالغ بر 

گذاري  شركت سرمايه، هيأت مديره و مديريت ابهام ثباتي و از بي در چنين شرايط دشوار و مملو

تا تهديدهاي ناشي از ريسكهاي پيشگفته را  تلاش كرد ساله خود برنامه استراتژيك پنج در اجرايخوارزمي 

در هاي شركت  گذاري براي اصلاح ساختار پرتفوي سرمايه هاي مناسب از فرصت المقدور و حتي دهدكاهش 

  . صنايع هدف استفاده نمايد
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درصدي سود  18درصدي سود عملياتي و رشد  25، افزايش درصدي سود خالص شركت 25رشد 

از مهمترين به دوره مشابه سال قبل   نسبت 31/03/1392ها طي سال مالي منتهي به  گذاري حاصل از سرمايه

و  135شاهد كسب رتبه  1391هاي عملكردي شركت طي سال مالي مورد گزارش است. در سال  شاخص

  ايم. ازسوي سازمان مديريت صنعتي بوده شركت برتر ايران 400سالانه  بندي شركت در رتبه اي رتبه 24ارتقاي 

 ها گذاري متنوع سازي بيشتر ساختار سرمايه مشي ، تداوم خطهاي آتي شركت برنامهمهمترين از جمله 

هاي سازي شركت آمادهو  شركت افزايش سرمايه برنامه استراتژيك شركت، راستاي تحقق اهداف در

  .خواهد بود جهت ورود به بازارهاي بورس و فرابورسپذير  سرمايه

هاي روشن  به تحولات پيش رو در كشور كه بارقه اميد با و اميد است با استعانت از پروردگار متعال،

 در قلوب مردم و در كالبد اقتصاد ملي آشكار شده است، به تدريج» اميد و دولت تدبير«پي آغاز به كار  آن در

وافزايش سودآوري ها و حفظ و ارتقاي روند  گذاري ن و هر چه شكوفاتر شدن اين سرمايهبه ثمر نشستشاهد 

  گذاري خوارزمي باشيم. ثروت سهامداران شركت سرمايه
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  و ايران وضعيت اقتصاد جهان
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  1391اد جهان در سال مروري بر وضعيت اقتص-1

اقتصادي  ج از بحرانوخردر راستاي حمايتي و كه پس از اجراي سياستهاي  2012در سال بحران بدهي اروپا 

 2/3 به 2011سال  دردرصد  4اقتصاد جهاني از توليد ناخالص داخلي كاهش رشد  منجر بهاجرا شده بود 

 68يد ناخالص داخلي منطقه اروپا از حدود نسبت بدهي خالص به تول ، هرچند كهشد 2012درصد در سال 

  .رسيد 2012درصد در سال  72به  2011درصد در سال 

المللي از حفظ  بيني تحليلگران بين و پيش 2012هاي كشورهاي منطقه اروپا در سال  افزايش ميزان بدهي

 اكي از آنست كهح ،)المللي پول گزارشات صندوق بينمطابق ( ميلادي 2014و  2013هاي  اين روند طي سال

سال  انداز اقتصادي اروپا احتمال رهايي اين منطقه از بحران بدهي را حداقل تا دو چشم تصويري از هنوز

در اقتصاد جهاني  تدريجي از بازيابي اكيحالمللي  بيناخير هاي  گزارش هرچند كند؛ آينده ضعيف ارزيابي مي

نرخ توليدات افزايش هاي اقتصادهاي پيشرفته و  اليتفعتثبيت هايي از  نشانهو بوده  2013نيمه نخست سال 

  )1(نمودار  .را شاهد هستيم جهانيتجارت حجم  در كنار افزايشصنعتي 

  تجارت جهاني شاخصشاخص توليدات صنعتي اقتصادهاي پيشرفته و بازارهاي نوظهور و  –  1نمودار 

  )تغييرات ميانگين متحرك سه ماه به سه ماه (درصد

   

 ”World Economic Outlook (IMF) April 2013“مرجع:    
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ماهه حاكي از  ماهه و سه هاي زماني شش اقتصاد جهاني در بازه توليد ناخالص داخلي وند رشدبررسي ر

درصد در سه ماهه  7/2به رقم  2012درصد طي نيمه دوم سال  5/2رشد اقتصاد جهاني از نرخ  آن است كه

، موجب روندادامه اين  ،المللي پول و طبق آخرين گزارش صندوق بين فته استافزايش يا 2013نخست سال 

در  2013سال  سه ماهه پايانيبراي رشد توليد ناخالص داخلي اقتصاد جهاني در  يدرصد 4 نرخ دستيابي به

  )2نمودار (. دوره مشابه سال قبل خواهد شدلص داخلي طي ادرصدي رشد توليد ناخ 2/3مقايسه با نرخ 

  بيني رشد اقتصاد جهاني (درصد) پيش – 2مودار ن

  ”World Economic Outlook (IMF) July 2013“مرجع:    

 2012درصد طي سال  2 حدود به 2011درصد در سال  7/2تورم از رقم نرخ كاهش از سويي ديگر 

در حال توسعه از  همچنين كشورهاي در كشورهاي پيشرفته و كاهش اين شاخص در اقتصادهاي نوظهور و

از آثار اعمال  ها دهنده كاهش نگراني نشان 2012درصد در سال  1/6به  2011درصد در سال  1/7رقم 

برخي تورم در  در عين حال .هاي اخير بوده است در سالبحران از كشورها جهت خروج  سياستهاي انبساطي

جهاني بالاتر  نرخ رشد اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه همچون چين، روسيه و هند نسبت به متوسط

 .را موجب شده است رشدهاي اقتصادي كشورهاي مذكور گراني درباره شكنندگينكه گزارش شده است 

  )1(جدول 
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 6از  2012سال در رشد حجم مبادلات مذكور  شود كه حجم مبادلات تجاري ملاحظه مي با نگاهي به

حجم  درصدي 1/3المللي پول از رشد  هاي صندوق بين بيني پيشليكن ، رسيده استدرصد  5/2درصد به 

نشان از افزايش  ميلادي 2014 راي سالبحجم مبادلات جهاني درصدي  4/5 درش و 2013مبادلات براي سال 

  )1(جدول .داردهاي آتي  انداز رونق نسبي در اقتصاد جهاني در سال و چشمتدريجي قدرت خريد مردم جهان 

  انداز اقتصاد جهاني (ارقام به درصد) چشم –  1جدول 

  ”World Economic Outlook (IMF) July 2013“مرجع:    

درصد بوده است. اين در حالي است كه  4در حدود ال اخير سمتوسط رشد اقتصاد جهاني در سه 

تجربه كرده ي را درصد 1/9 اقتصادي رشددر دوره مذكور  عنوان پيشروترين اقتصاد نوظهور، به چين اقتصاد

سرعت رشد ه ك هاي اخير در سال افت تقاضاي اقتصادهاي توسعه يافته رغم علياز سويي ديگر  است.

پيش بيني 2014پيش بيني 201120122013
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1.71.21.22.1اقتصادهاي پيشرفته
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0.9(0.6)(0.6)1.5حوزه يورو 

1.92.01.2(0.6)ژاپن

6.24.95.05.4اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه

9.37.87.87.7چين

6.33.25.66.3هند

4.33.42.53.3روسيه

2.70.92.53.2برزيل

4.04.53.03.7خاورميانه و شمال آفريقا

6.02.53.15.4

4.71.11.44.3اقتصادهاي پيشرفته

8.75.06.07.3اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه

5.62.02.44.7اقتصادهاي پيشرفته

6.43.64.36.3اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه

2.72.01.51.9اقتصادهاي پيشرفته

7.16.16.05.5اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه

رشد 

واقعي 

توليد 

ناخالص 

داخلي

رشد حجم تجارت جهاني

تورم

واردات

صادرات



 

8 

 

ي كشورهامردم در خريد افزايش تمايل ي از ياه شانهن ،نمايد ميندتر را ك حال توسعه اقتصادهاي نوظهور و در

گذاري و صادرات پرقدرت  سرمايهمبتني بر رشد اقتصادي شايان ذكر آنكه  .خورد به چشم مي توسعه يافته

روسيه و رشد نزديك به دو رقمي كشور هند در  درآمدو تأثير آن بر انرژي جهاني هاي  چين، افزايش قيمت

نسبت اين سه كشور بالاتر بودن رشد اقتصادي  دلايل ترين مهم از جمله ،نتيجه رونق گرفتن اقتصاد اين كشور

  باشد. به رشد اقتصاد جهاني مي

 فزايشاآن هاي اقتصادهاي پيشرفته و در كنار  فعاليتتدريجي و كند هايي از تثبيت  نشانه به هر ترتيب

و بازگشت رونق  2013مثبتي را از بازيابي اقتصاد جهاني طي نيمه دوم سال انداز  چشمجهاني تجارت حجم 

  )1(جدول  .دهد را نشان مي 2014به اقتصاد جهاني در سال 

  

  1391در سال  مروري بر وضعيت اقتصاد ايران -2

رشار از تنش را پشت سرگذاشت. در اين اقتصاد ايران در دومين سال از اجراي برنامه پنجم توسعه سالي س

المللي، كاهش شديد درآمدهاي نفتي و متعاقب آن افزايش شديد  هاي بين سال عواملي همچون تشديد تحريم

هاي مالي  ارزش پول ملي، تحريم بانكها و كاهش تراكنش كاهشنرخ برابري ارزها در مقابل ريال و به تبع آن 

خي ارز، افزايش تقاضاي سفته بازي در بازار ارز و طلا و افزايش نرخ تورم المللي، حاكميت نظام چند نر بين

  هاي ركود تورمي در اقتصاد ايران گرديد. درصد، موجب ظهور نشانه 30بالغ بر 

 باشد. توليد ناخالص داخلي مي، حاكي از كاهش هاي اخير ايران در سالرشد اقتصادي  بررسي روند

(جدول  درصد بوده است 3 معادل 1390درصد و در سال  8/5 به ميزان 1389رشد اقتصادي كشور در سال 

 ميلادي معادل 2013در سال  را المللي پول نرخ رشد اقتصادي ايران . اين در حالي است كه صندوق بين)2

  .است نمودهپيش بيني  درصد 1/1ميلادي معادل  2014 درصد و براي سال )- 3/1(
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محل كاهش توليد و توليد ناخالص داخلي از  كاهشربوط به بخش عمده اين كاهش در برآوردها، م

 دولت در چند سال گذشته با كسري بودجه مواجه گرديد و جهت جبران. علاوه بر اين، گردد نفت مي فروش

جه از محل استقراض و دو تأمين كسري بو بودجه خود عمدتاً اقدام به كاهش بودجه عمراني كشور كسري

اين اقدام نيز در كاهش رشد اقتصادي كشور و افزايش نرخ بيكاري تأثير قابل نمود كه  تغيير نرخ ارز

  .اي داشته است ملاحظه

لازم به ذكر است كه، يكي از مهمترين عوامل تأثيرگذار بر كاهش توليد و رشد اقتصادي در اين سال، 

ريسك  زايشاف نينچباشد. هم المللي از سوي كشورهاي غربي و امريكا مي هاي بين اعمال تحريم

افزايش قيمت تمام شده كالاهاي وارداتي و به تبع آن افزايش نياز نقدينگي واحدهاي ، گذاري و توليد سرمايه

الملل  هاي مالي با ساير كشورها و ايجاد عدم اطمينان در فضاي اقتصاد بين اقتصادي، افزايش هزينه تراكنش

را با اخلال  و بازرگاني ، فرآيند توليدالمللي هاي بين يمهاي اقتصادي حاكم و تشديد تحر متأثر از سياست ايران

  نمود.مواجه 

 ،هاي انبساطي پولي از سوي بانك مركزي شود، با اعمال سياست مشاهده مي 2همانگونه كه در جدول 

بالغ  كه موجب ايجاد تورمبا روند صعودي همراه بوده است.  89الي  87هاي  حجم نقدينگي كشور طي سال

هاي انقباضي پولي در جهت كنترل  با اعمال سياست 1390. بانك مركزي در گرديد 89د در سال درص 25بر 

بار كه  حاكي از آن است برآوردهادرصد كنترل كند.  4/19تورم، توانست رشد نقدينگي را تنها در محدوده 

هاي  ر بردارنده نگرانيتواند د كه مي باشد مينقدينگي رشد قابل توجه شاهد  1391در سال  ديگر اقتصاد ايران

  بزرگي براي اقتصاد كشور باشد.

  تورم

در  رود. به شمار مييكي از مهمترين تحولات اقتصادي كشور شك  بي 1391 وسانات ارزي در اوايل سالن

اجراي طرح رفت با گذشت زمان آثار ناشي از شوك قيمتي مربوط به  رغم اينكه انتظار مي  علي 1391سال 
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دليل تحولاتي كه عمدتاً در بازار ارز روي  به ،به تدريج از بين رفته و نرخ تورم كاهش يابد اه هدفمندي يارانه

اين نرخ به روند افزايشي خود ادامه داد. افزايش نرخ ارز از دو مسير مستقيم و غيرمستقيم موجب افزايش  ،داد

بخشي از سبد مصرفي خانوارها را با افزايش قيمت كالاهاي وارداتي كه از طرفي  اي كه گونه به گرديدتورم 

مواد ها شده و از طرف ديگر از طريق افزايش هزينه توليد، قيمت  دهد موجب رشد شاخص قيمت تشكيل مي

  با افزايش مواجه ساخت.را  يتوليدواحدهاي  اوليه وارداتي و داخلي مورد نياز

جب افزايش تقاضا  و به تبع آن تزريق يارانه نقدي به طرف تقاضا در اقتصاد ايران، مو از سويي ديگر

درصد براي  5/30بدين ترتيب اقتصاد ايران شاهد نرخ تورمي بالغ بر افزايش سطح عمومي قيمت گرديد. 

گيري در فضاي اقتصادي  با ايجاد ثبات و بهبود ساختارهاي تصميمرود  انتظار ميهمچنين  بود. 1391سال 

  وكار فراهم شود. اي كسبو بهبود فض كشور كشور موجبات بازيابي اقتصاد

  )بانك مركزيمنبع:سايت ( 1387-1391سال  طيهاي اقتصادي كشور  وضعيت شاخصخلاصه  -2جدول 

  .) درصد برآورد شده است-3/1المللي پول ( بر اساس گزارش صندوق بين 1391رشد توليد ناخالص داخلي سال *

13911390138913881387شرح

35.830.8(1.3)رشد توليد ناخالص داخلي  (درصد)*

4,425,7743,522,2042,948,8742,355,8891,901,366حجم نقدينگي (ميليارد ريال)

25.719.425.223.915.9نرخ رشد نقدينگي (درصد)

30.521.512.410.825.4نرخ تورم 

5,620,6635,083,9393,684,7032,791,8282,938,845بودجه كل كشور

357,976438,620434,486157,818215,650درآمدهاي نفتي دولت

(192,320)(167,593)(78,413)(159,239)(370,489)مازاد (كسري) بودجه دولت (ميليارد ريال)

متغيرهاي پولي و اعتباري (ميليارد ريال)

درآمدها و مخارج دولت (ميليارد ريال)
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  1391وضعيت بازار سرمايه در سال 

 1390ا در حالي آغاز نمود كه عواملي همچون عملكرد نه چندان مطلوب سال ر 1391بازار سرمايه سال 

سكه و مسكن، نگراني نسبت به  ، افزايش بازدهي بازارهاي موازي از جمله بازار ارز،)درصد 2/11بازدهي (

هاي پولي و ارزي كشور، همچنين  هاي كسب و كار در صنايع پايه كشور ناشي از سياست انداز ظرفيت چشم

هاي بانكي باعث خروج بخش قابل توجهي از نقدينگي از بازار سرمايه گرديد. با اين  زايش نرخ سود سپردهاف

المللي در كشور تركيه در كنار آغاز طرح پيش فروش  اي در سطح بين انداز مثبت مذاكرات هسته وجود چشم

بازار  هاي جهشموقت  باعث كنديسكه توسط بانك مركزي و اقدامات امنيتي در قبال سفته بازان بازار ارز، 

  ارز و سكه گرديد.

به طوري كه تا پايان فروردين ماه  آغاز نمود؛را اميدوار كننده  1391رفته رفته سال بازار سرمايه 

عواملي همچون  ابتداي ارديبهشت ماهنمود. حال آنكه از  گذاران سرمايهدرصد را نصيب  7/3اي بالغ بر  بازده

هاي امريكا و اتحاديه اروپا،  ها در خصوص تحريم اي، افزايش نگراني رات هستهعدم حصول نتيجه مذاك

محروميت ايران از خدمات سوئيفت و تحريم سيستم بانكي كشور كه به واسطه آن علاوه بر اينكه درآمد 

 دكرهاي بسياري نيز به توليدكنندگان و واردكنندگان تحميل  مگيري كاهش يافت، هزينهشبانكها به صورت چ

و موجبات روند نزولي بازار را ايجاد نمود؛ در ادامه انتشار اخباري مبني بر بروز مشكلات جدي در خصوص 

ها (از جمله صنعت خودرو و صادركنندگان محصولات پتروشيمي)، عدم حصول نتيجه  توليد و فروش شركت

ذاران را از بازار سرمايه به گ در دورهاي بعدي و رونق بازارهاي ارز و سكه توجه سرمايه 5+1در مذاكرات 

ماه (از  5به نحوي كه بازدهي بازار سكه طي جلب نمود.  از جمله بازار سكه و ارز اي موازيهسمت بازار

درصد گرديد. همچنين بازدهي بازار ارز در دوره مذكور  150اواسط ارديبهشت ماه تا اواسط مهر ماه) معادل 

درصد كاهش يافت به  5/11كل تا اواسط مرداد ماه در حدود  شاخص باشد. در نهايت درصد مي 135معادل 

  هاي فراواني را بر فضاي اقتصادي كشور حاكم نمود. نحوي كه نگراني
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نظير نرخ  دو نيمه كاملاً متفاوت را پشت سر گذاشت. جهش كم 1391در سال  بازار سرمايه در واقع

ها نمايان  ات خود را در گزارشات شش ماهه شركتارز و تورم ايجاد شده در فضاي اقتصاد كشور به مرور اثر

هاي جديد ارز،  نه لزوماً از محل افزايش توليد، بلكه متأثر از اعمال نرخ ،ساخته و موجبات افزايش سودآوري

هاي فلزي، محصولات غذايي و  هاي گروه پالايشگاهي، پتروشيمي، فلزات اساسي، كانه شركت با محوريت

هاي پالايشگاهي   فراهم نمود. به نحوي كه شركترا اي گروه بانكي و خودرويي) ها (به استثن ساير گروه

درصد، تنها به دليل  5رغم ابهامات فراوان در خصوص وضعيت مالي و حاشيه سود ناخالص كمتر از  علي

ت يمكه نهايتاً منجر به افزايش ق .درصدي نرخ ارز، با رشد سودآوري مواجه گرديدند 200افزايش غير منتظره 

  هاي اين گروه گرديد. سهام شركت

ها با محوريت  بازار سرمايه شاهد افزايش قيمت سهام شركت ،بر اين اساس از اوايل شهريور ماه

 25,906شاخص كل از  . نهايتاًهاي فلزي بود ، پتروشيمي، فلزات اساسي و كانه صنايعي همچون پالايشگاهي

واحدي  12,135افزايش  وافزايش يافت  1391ايان سال پواحد در  38,041به  1390واحد در پايان سال 

  باشد. مي 3به شرح نمودار  1391روند شاخص كل بازار در سال  .گرديد جبورا مشاخص كل 

  1391در سال بورس اوراق بهادار روند شاخص كل  -3نمودار 

 

 36ميليارد ريال رسيد كه با رشد  2,192,651به  1391ارزش بازار سرمايه در پايان سال  از سويي ديگر

همراه بوده است؛ رشدي كه عمدتاً متأثر از افزايش قيمت ارز و ورود  1390درصدي نسبت به پايان سال 

هاي نفت شيراز، نفت بندرعباس، نفت تهران، نفت لاوان،  هاي جديد به بازار سرمايه نظير پالايشگاه شركت
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 باشد. و به تبع آن ورود نقدينگي جديد به بازار سرمايه مي و شركت نفت ايرانول ارگادشركت نفت پاس

به خود اختصاص ارزش بازار  وزن قابل توجهي به لحاظ، 1391الذكر در پايان سال  هاي فوق شركت هرچند

  باشند. اند ليكن از سهام شناور بسيار پاييني برخوردار مي داده

، به مبلغ 1390هزار ميليارد ريال در سال  279 از مبلغ ،1391 طي سال ارزش كل معاملات بازار سرمايه

درصدي ارزش معاملات نسبت به دوره مشابه  14هزار ميليارد ريال افزايش يافته است كه نشان از رشد  319

ها پذيرفته شده در بورس و فرابورس به دليل  رسد افزايش سودآوري شركت به نظر مي باشد. سال گذشته مي

عنوان منبع حفظ ارزش ثروت  به گذاران به بازار سرمايه اعتماد سرمايه افزايش نرخ ارز و بازگشت

بررسي حجم معاملات بورس اوراق بهادار تهران . بوده است، عمده دلايل رشد ارزش معاملات گذاران سرمايه

  باشد. مي 1390درصد نسبت به سال  25بيانگر رشدي بالغ بر نيز  1391در سال 

  ملات در بازار سرمايهخلاصه وضعيت معا - 3جدول 

بررسي جايگاه ده شركت برتر حاضر در بورس و فرابورس (به لحاظ ارزش بازار) نيز حاكي از اهميت 

 1391سال  درصد از ارزش كل بازار در پايان 2/43و نقش چند شركت بزرگ مي باشد. به نحوي كه حدود 

در دوره مشابه سال گذشته طي تر به ده شركت بزرگ اختصاص دارد. اين درحالي است كه ده شركت بر

درصد از مجموع ارزش بازار را به خود اختصاص داده بودند. كاهش نسب فوق حاكي از افزايش  50مجموع 

شود ملاحظه مي) 4همانگونه كه در جدول ( باشد. هاي حاضر در بورس اوراق بهادار مي تنوع در ميان شركت

 درصد از ارزش معاملات بازار در پايان 4/23ملات بازار و درصد از حجم معا 14هاي مذكور بيش از  شركت

  .اندرا به خود اختصاص داده 1391سال 

تغيير نسبت به سال قبل(درصد)مقدار

36 2,192,651ارزش بازار در پايان دوره  (ميليارد ريال)

25 112حجم معاملات (ميليارد سهم)

14 319,070ارزش معاملات (ميليارد ريال)

شرح
يكساله منتهي به 1391/12/30
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  30/12/1391شركت برتر بورسي و فرابورسي از لحاظ ارزش بازار سهام در تاريخ  10سهم  -4جدول 

بررسي سهم صنايع در بورس اوراق بهادار كشور در سال مالي مورد گزارش نيز حاكي از همچنين 

بانكداري، استخراج  هاي نفتي، فلزات اساسي، فرآورده از جمله مواد شيميايي،تمركز بازار بر چند صنعت 

 2/84صنعت مذكور، حدود  هفتباشد به نحوي كه مي و ارتباطات اي صنعتيچندرشته ،هاي فلزيكانه

ضمن آنكه عمده تحولات صنايع مذكور تحت تأثير  اند.درصد از كل ارزش بازار را به خود اختصاص داده

  اشند.ب ها و مديريت دولتي مي محدودي شركت و متأثر از سياست تعداد

 

  30/12/1391سهم صنايع مختلف از ارزش بازار سهام ( بورس و فرا بورس) در تاريخ  -4نمودار 

مواد شيميايي

25%
فلزات اساسي

فرآورده هاي نفتي 16%

13%

بانكداري

11%

كانه هاي فلزي  

8%

چندرشته اي 

صنعتي

6%

ارتباطات

5%

سيمان 

2%

سرمايه گذاريها

2%
خودرو و قطعات

2%

ساير صنايع

10%

 شركت رديف

 ريال) (ميليارد معاملات ارزش سهم) (ميليون معاملات حجم ريال)ميليون روز ( ارزش

 مبلغ
 ازدرصد 

 كل
 مقدار

 ازدرصد 

 كل
 مقدار

 ازدرصد 

 كل

  5  16،081  3،6  4،097  5،3  ١١٠،٩١۴،٢٠٠  اصفهان مباركه فولاد 1

 0،5 2،728 1  ١،١٢١ 5 104،867،178 رانيمخابرات ا 2

 5،5 17،500 2،5 2،804 4،9 101،191،409 رانيمس ا عيصنا يمل 3

 1،8 5،639 0،5 616 4،7 906،840،000 مارون يميپتروش 4

  0،7  2،340  0  50  4،6  94،712،602  اريارتباطات س 5

  2،1  6،672  0،7  763  4،2  87،640،000  گهر لصنعتي و معدني گ 6

  1،4  4،419  0،2  237  4  83،669،710  نفت اصفهان شيپالا 7

 4،7 15،063 4،9 5،508 3،7 77،169،600 نفت بندر عباس شيپالا 8

 4،6 13،072 1،4  1،527 3،4 70،890،000 انيگسترش نفت و گاز پارس 9

 1،4 4،416 0،4 483 3،4 70،686،000 صنعتي و معدني چادرملو 10

 23،4 74،857 14 15،679 43،2 898،580،699 جمع
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  دومبخش 

  گذاري خوارزمي شركت سرمايه
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  گذاري خوارزمي شركت سرمايه -3

  تاريخچه شركتمعرفي و 

ميليارد ريال به صورت سهامي خاص به ثبت  100با سرمايه  1376مي در سال گذاري خوارزشركت سرمايه

گذاري كشور، به سهامي عام ها و ورود به عرصه صنعت سرمايهبا هدف توسعه فعاليت 1384رسيد و در سال 

سپس در تاريخ  ه شد.، در بازار اول فرابورس پذيرفت1389تغيير يافت. اين شركت در اسفند ماه سال 

از بازار اول فرابورس به بازار دوم نماد شركت تهران، بعد از پذيرش در بورس اوراق بهادار  30/07/1391

  بورس انتقال يافت. 

  موضوع فعاليت

  اساسنامه عبارتند از: 2هاي فعاليت شركت طبق ماده مهمترين حوزه

  اندازي و راه كت (حقوقي) در سرمايه، خريد سهام، بازسازي، نوسازي،تأسيس، تشكيل، مشار -1

ها، مؤسسات و واحدهاي توليدي در داخل و خارج از كشور، فروش سهام، تبرداري انواع شركبهره

 ها،ها و يا انحلال آنواگذاري سهام شركت

 گذاري جهت ورود به بورس اوراق بهادار،هاي مورد سرمايهآماده كردن شركت -2

 وراق بهادار داخلي يا خارجي،نويسي سهام و انجام معاملات مربوط به سهام و اپذيره -3

  رمايه و تركيب سهامدارانس

 به مبلغ 5جدول مرحله به شرح  چندريال بوده كه طي  اردميلي 100سيس مبلغ أسرمايه شركت در بدو ت

ميزان لازم به ذكر است كه آخرين مرحله افزايش سرمايه شركت به  ريال افزايش يافته است. اردميلي 4,685

  به ثبت رسيده است. 15/12/1391طالبات و آورده نقدي سهامداران در تاريخ درصد از محل م 20
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  گذاري خوارزمي (مبالغ به ميليون ريال)سرمايه تغييرات سرمايه شركت - 5جدول 

  باشد.مي 6جدول  به شرح 1392خرداد ماه  31تاريخ سهامداران شركت در تركيب 

  31/03/1392در تاريخ  وارزميگذاري خسرمايه شركت ركيب سهامدارانت -6جدول 

تعداد سهامنام سهامدار
مالكيت 

( درصد) 

926,453,11219.77مؤسسه همياري غدير  

582,124,52312.42سرمايه گذاري تأمين آتيه مسكن    

538,256,66011.5گروه سرمايه گذاري بانك مسكن   

324,426,8286.92آرمان انديشان رستاك 

50,383,8251.08بارقه اميد ايرانيان

50,195,1211.07تجارت و توسعه مهر آفرينان سرآمد   

2,213,466,81447.24ساير سهامداران حقيقي و حقوقي 

4,685,306,883100جمع  
  

  تركيب اعضاي هيأت مديره

  باشد.مي 7 شرح جدولبه گذاري خوارزمي تركيب اعضاي هيأت مديره شركت سرمايه

  گذاري خوارزمياعضاي هيأت مديره شركت سرمايه - 7ل جدو

  

 

گذاري سجاد سياح بعنوان نماينده شركت سرمايهجناب آقاي  25/03/1392از تاريخ لازم بذكر است  *

 اند.تأمين آتيه مسكن در هيأت مديره، جايگزين جناب آقاي اصغر عارفي شده

جديد شركت از سوي هيأت  بعنوان مديرعامل 16/06/1392از تاريخ صيدي  حجت الهجناب آقاي  **

 .مديره شركت انتخاب گرديدند

تاريخ ثبت 

افزايش سرمايه
سرمايه جديدسرمايه قبلي

مبلغ افزايش 

سرمايه

درصد 

افزايش سرمايه
محل افزايش سرمايه

آورده نقد سهامداران1384/07/0448,7871,220,0001,171,2132,401

آورده نقد و اندوخته سرمايه اي 1389/05/261,220,0002,449,6501,229,650101

مطالبات، آورده نقدي و ساير اندوخته ها   1390/07/132,449,6503,895,0001,445,35059

مطالبات و آورده نقدي1391/12/153,895,0004,685,307790,30720

سمتنام نمايندهاعضاي هيأت مديرهرديف

رئيس هيأت مديره علي دهقان منشاديمؤسسه همياري غدير1

نايب رئيس هيأت مديره و مديرعامل** مهدي كرباسياناميد آيندگان سپهر2

عضو هيأت مديرهسجاد سياح* سرمايه گذاري تامين آتيه مسكن3

عضو هيأت مديرهمحمدرضا عرفانيشركت كارت ايران4

عضو هيأت مديره مهدي فتاحيشركت پاياپاي ملي5
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  ساختار نيروي انساني 

هـاي مختلـف امـور    نفر بـوده كـه در بخـش    17عداد كاركنان شركت اصلي در پايان سال مالي مورد گزارش ت

  ).8 اند (جدولگذاري فعاليت نمودهمالي و سرمايه، اداري

  گذاري خوارزميميزان تحصيلات نيروي انساني شركت سرمايه - 8 جدول

  

  اطلاعات مربوط به حسابرس مستقل و بازرس قانوني

  ي شاهدانحسابرس و بازرس اصلي: مؤسسه حسابرس

  البدل: موسسه حسابرسي بهراد مشاربازرس علي

  برنامه استراتژيك در چارچوب گروه خوارزميها و اقدامات اهم فعاليت

 يپرتفو كياستراتژ برنامه نيتدو به اقدام 1390گذاري خوارزمي در سال  هيأت مديره شركت سرمايه

موجود و ها و تهديدهاي  فرصتتجزيه و تحليل ن نمود تا ضم ساله پنج انداز چشم با خودهاي  گذاري هيسرما

، نسبت به بهبود و اصلاح روي كشور ساله پيش  انداز پنج چشمافق صنايع برتر در بازار سرمايه در بررسي 

هاي اجرايي شركت در لذا گزارش عملكرد فعاليت .ها و درآمدهاي خود اقدام نمايد گذاري پرتفوي سرمايه

  رائه گرديده است.قالب برنامه استراتژيك ا

  تست از:رها براي تحقق برنامه مذكور عبا ترين استراتژي مهم

گذاري با هدف حفظ ارزش ثروت سهامداران با توجه به تحولات سياسي و اقتصادي  سرمايه -1

  .و شرايط تورمي روي كشور پيش

  آفريني بلندمدت در صنايع پربازده. گذاري با هدف رشد عايدات و ارزش سرمايه -2

جمع زير ديپلمديپلمكارشناسيكارشناسي ارشددكتريسال مالي منتهي به

1391/03/313553218

1392/03/312454217
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ها  تلاش براي متوازن نمودن وزن اين صنعت در پرتفوي از طريق رشد ساير بخش ،در حوزه بانكداري

مدنظر درصد  15درصد تا  40شركت از حدود  گذاري سرمايه كاهش وزن صنعت بانكداري در پرتفويو 

زن شاهد كاهش و هكينحو به ،ه استمحقق شد گذشتهسال مالي دو هدف طي اين بخشي از  بوده است.

  باشيم.مي 31/03/1392تاريخ پرتفوي شركت به در  درصد 29بانكداري تا حدود صنعت 

 هاي الكترونيكي از ويژه در صنعت بانكداري و نظام پرداخت انداز رو به رشد فناوري اطلاعات به چشم

و فناوري ها در اين حوزه از طريق افزايش وزن صنعت ارتباطات، رايانه  گذاري جمله دلايل توسعه سرمايه

از طريق شركت توسعه فناوري اطلاعات  ITگذاري در صنعت  بوده است. لذا افزايش سرمايه اطلاعات

و  ر ايران كننده خودپرداز د اولين شركت توليد عنوان بهميليارد ريال)  170به  30خوارزمي (افزايش سرمايه از 

كارخانه افتتاح ش انجام پذيرفته است. گذاري در شركت كارت اعتباري ايران كيش در اين بخ حفظ سرمايه

 ايتاليايي سيگماهاي بانكي با برند وري اطلاعات به منظور توليد خودپرداز و خوددريافتاتوليد محصولات فن

توسط شركت توسعه فناوري اطلاعات  در شهرك صنعتي مأمونيهدر سال هزار دستگاه  10با ظرفيت اسمي 

ورود شركت ضمن آنكه سياست بوده است.  1391شركت در سال  ترين اقدامات ايناز مهم ،خوارزمي

تأمين ها و نظام  با هدف افزايش شفافيت، توسعه فعاليتدر فرابورس ايران خوارزمي توسعه فناوري اطلاعات 

  .ه استمد نظر قرار گرفت مالي شركت

شركت حفظ سهم  ،هاگذاريهاي گروه خوارزمي در راستاي توسعه سرمايهمهمترين فعاليتاز جمله 

عنوان شركتي با توليد محصولاتي ارزشمند و  درصد) به 50در سهام شركت لابراتوارهاي سينادارو (حدود 

پس از افزايش  لذا .باشد توسعه شركت مي نوسازي و آغاز اجراي طرح و انحصاري در صنعت دارويي كشور

همزمان با تصويب و اقدام  1392 سال اه، در ارديبهشت م1390ميليارد در سال  100به  52سرمايه شركت از 

ميليارد  200ميليارد ريال به  100افزايش سرمايه ديگري از اجراي  ،براي اجراي طرح توسعه توليد شركت

 200انتشار اوراق مشاركت معادل توسعه از طريق  نوسازي و تأمين مالي بخش ديگري از طرحبا  راهريال هم
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 97,823از سينادارو  ميزان توليد محصولات شركتمذكور، توسعه جراي طرح با ا .ميليارد ريال انجام پذيرفت

  خواهد يافت.افزايش  1395هزار عدد در سال  144,500به  1392هزار عدد در سال 

 شرايط تورمي كشور، وهاي مذكور با توجه به تحولات اقتصادي  همچنين در راستاي اجراي استراتژي

هاي فيزيكي) همچون بخش املاك و مستغلات كه در شرايط  اد (داراييگذاري در بخش حقيقي اقتص سرمايه

تورمي قابليت حفظ ارزش ثروت را دارند اهميت داشت. با توجه به ساختارهاي عرضه و تقاضاي كشور در 

عنوان يك دارايي ارزشمند جهت حفظ دارايي  گذاري در اين بخش به بازار مسكن و مستغلات، سرمايه

ف اهدا جمله از ،ايش وزن صنعت املاك و مستغلاتمنظور افز باشد. بدين مؤثر ميسهامداران بسيار 

هاي شركت توسعه ساختمان  گذاري سرمايه توسعه بااستراتژيك شركت تعريف شد كه طي سال مالي گذشته 

وزن اين صنعت در پرتفوي  ،گذاري مسكن درصد از سهام شركت گروه سرمايه 17 حدود و خريد خوارزمي

هاي  رود با توجه به پيشرفت مناسب پروژه مي و انتظار افزايش يافتدرصد  17درصد به  8ز اشركت 

 .ها حاصل شود گذاري اين سرمايهمحل نزديك از  يندهآ دردرآمد مطلوبي  ،گذاري ساختماني مورد سرمايه

اي در دست ه اقداماتي در جهت پيشبرد پروژه ،در سال مالي مورد گزارششركت توسعه ساختمان خوارزمي 

هايي با مقياس متوسط همچون پروژه  اجرا از قبيل پروژه هماكيدز انجام داده و تلاش نموده است تا در پروژه

  گذاري نمايد.افق و آريا سرمايههاي  هاي خرد مقياس مانند پروژهسپهر و پروژه

اين صنعت در  هاي شركت بوده است و وزن كنوني ورود به بخش انرژي و پتروشيمي از رئوس برنامه

گذاري  سرمايه و درصد) 4( آوران ورود به سهامداري شركتهايي نظير پتروشيمي فن از طريقدرصد  13 حدود

طي دو سال درصد)  65درصد) و شركت توليد و توسعه ايستگاهي نيرو پارسه ( 5/3( انرژي سپهردر شركت 

گروه خوارزمي توسط  شكل گرفتههاي  ليتفعامهمترين  .هاي مذكور بوده است هدر راستاي تحقق برنام اخير

شركت توليد و توسعه ايستگاهي نيروپارسه در اقدامات  شامل سال مالي مورد گزارش دردر اين حوزه 

 مگاواتي با شركت صنايع سنگين هيوندايي 3/8مگاوات مولد  250 خريد نامهاجرايي نمودن موافقتراستاي 
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نصب يك مراحل  وست شده امگاواتي از كره به ايران انجام  3/8دستگاه مولد  4عمليات حمل  باشد كه مي

  آغاز گرديده است.برداري مگاواتي در نيروگاه طرشت تهران جهت بهره 3/8دستگاه مولد 

گري مالي از طريق افزايش سرمايه شركت توسعه مديريت سرمايه خوارزمي،  تقويت بخش واسطه

از  بازار سرمايهعنوان بازوي عملياتي گروه خوارزمي در  ي بهكارگزاري آينده نگر خوارزمسهام شركت خريد 

در  برد شركت در راستاي نيل به اهداف استراتژيك شركت جمله مهمترين اقدامات صورت پذيرفته در پيش

  بوده است. سال مالي مورد گزارش

شركت از مطلوبيت شاياني برخواردار است. هاي گروه خوارزمي در حوزه بازرگاني نيز  فعاليت

فزايش واردات اقلام مختلف ااقدام به  ال مالي مورد گزارش توانسته استسگستران خوارزمي در  تجارت

د خالص وسطوريكه  خود نمايد به مشتريانسازي  كالاهاي بازرگاني و همچنين متنوعبخشي به تنوعو  ،كاغذ

سود خالص  عنوان بهرد ريال را ميليا 113رقمي بالغ بر  تايافته است درصد افزايش  135ميزان  به شركت

  .شاهد باشيم 1391در سال ت كشر

هاي برنامه  يهدفگذارديگر سازي سهم صنعت خودروسازي در پرتفوي شركت از جمله  متعادل

بخشي از آن محقق شده است. بخش فلزات اساسي و معادن كه  هاي اخير استراتژيك شركت بود كه طي سال

شاهد  هاي آتي و طي سالمورد توجه شركت قرار گرفته نيز هند داشت هاي درخشاني را در پيش خوا سال

خلاصه اقدامات شركت در اجراي برنامه استراتژيك و  .بود مخواهيها در اين صنايع  گذاري هافزايش سرماي

  باشد. ) مي9هاي انجام پذيرفته به شرح جدول ( گذاري بخشي و توسعه سرمايه تحقق اهداف تنوع
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  (بر اساس ارزش بازار پايان دوره) گذاري به تفكيك صنايعسرمايه تركيب - 9جدول 

گذاري خوارزمي در سال مالي مورد گزارش  برخي ديگر از مهمترين اقدامات انجام شده شركت سرمايه

  باشد: به شرح ذيل مي

كشف قيمت مندي از مزايايي چون  فرابورس ايران در گام اول با هدف بهرهپذيرش سهام شركت در  -1

انتقال نماد شركت از بازار اول فرابورس به بازار دوم بورس و نقدشوندگي سهام افزايش قابليت و 

 صورت گرفت، 30/07/1391در تاريخ  اوراق بهادار

شركت  400سالانه  يبند شركت در رتبه يا رتبه 24 يو ارتقا 135شاهد كسب رتبه  1391در سال  -2

 ،ميبود يصنعت تيريسازمان مد يسو از رانيبرتر ا

به منظور توسعه  ميليون ريال 4,685,307ميليون ريال به  3,895,000افزايش سرمايه از  -3

 و اي انجام گرفته، ها و جبران مخارج سرمايه گذاري سرمايه

  شركت بيمه سرمد به عنوان عضو هيأت مؤسس.سهام گذاري در سرمايه -4

28.64015
17.3815
13.0-15
0.6-15
5.8215
6.467
9.2116.5
3.333
8.5153
3.152
4.2103.5
100100100

ساير

جمع

خودرو و ساخت قطعات  

فلزات اساسي  و معادن

املاك و مستغلات

سرمايه گذاري و واسطه گري مالي

شركتهاي چندرشته اي صنعتي 

انرژي و پتروشيمي

مواد و محصولات دارويي

سيمان، آهك وگچ 

IT  ارتباطات، رايانه و

1390/03/31 صنعت
پرتفوي هدف

(طبق برنامه استراتژيك )
1392/03/31

بانكها، موسسات اعتباري 
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  گذاري خوارزميمقايسه پرتفوي فعلي و پرتفوي هدف شركت سرمايه

نسبت به پرتفوي شركت در آغاز اجراي  31/03/1392گذاري خوارزمي در تاريخ  پرتفوي شركت سرمايه

حاكي از كاهش وزن صنعت بانكداري و افزايش وزن  30/03/1390برنامه استراتژيك شركت در تاريخ 

  )5باشد. (نمودار  صنعت املاك و مستغلات و حفظ سهم صنعت دارويي مي

31/03/1392و  31/03/1390پرتفوي در تاريخ زش بازار ارمقايسه  - 5نمودار   

40%

8%2%
6%

11%

3%

15%

5%
10%

بانكها، موسسات اعتباري 1390/03/31

املاك و مستغلات

انرژي و پتروشيمي

فلزات اساسي و معادن

ITارتباطات، رايانه و 

مواد و محصولات دارويي

شركتهاي چندرشته اي صنعتي

سيمان، آهك وگچ

سرمايه گذاري و واسطه گري مالي

خودرو و ساخت قطعات

ساير

  

29%

17%

13%

1%

6%

6%

9%

3%

9%

3% 4%
1392/03/31
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  31/03/1392شركت در سال مالي منتهي به مالي عملكرد خلاصه 

حاكي از  31/03/1392گذاري خوارزمي براي سال مالي منتهي به  شركت سرمايهمالي عملكرد طور كلي  به

  ).10باشد (جدول درصدي سود عملياتي و سود خالص شركت مي 25رشد 

  1392و  1391هاي طي سالگذاري خوارزمي عملكرد شركت سرمايه گزيده اطلاعات - 10جدول 

  پيشنهاد هيأت مديره لحاظ شده است. 31/03/1392سال مالي منتهي به هر سهم  سود نقديبراي *

سال مالي منتهي به 

1392/03/31

سال مالي منتهي به 

1391/03/31

الف) اطلاعات عملكرد مالي طي دوره (ميليون ريال)

8,029,4416,904,552حجم سرمايه گذاري ها

2,161,3611,951,894درآمد هاي عملياتي

2,184,5291,748,145سود عملياتي

1,945,1781,556,997سود خالص 

156,51562,581وجوه نقد حاصل از فعاليت هاي عملياتي   

ب) اطلاعات وضعيت مالي طي دوره (ميليون ريال)

9,850,3578,609,465جمع دارايي ها 

1,091,8101,695,040جمع بدهي ها 

4,685,3073,895,000سرمايه 

8,758,5476,914,425جمع حقوق صاحبان سهام   

ج) اطلاعات مربوط به سهم

4,685,306,8833,895,000,000تعداد سهام در زمان برگزاري مجمع

415400سود واقعي هر سهم - ريال 

471410سود پايه هر سهم- ريال

200228سود نقدي هر سهم -ريال*

2,0881,716آخرين قيمت هر سهم در تاريخ تهيه گزارش  - ريال
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  ها بر حسب دوره زمانيگذاريهتركيب سرماي

درصدي  16گذاري خوارزمي در سال مالي مورد گزارش رشد  شركت سرمايه هايگذاريسرمايهمجموع 

ميليارد ريال به  311درصدي از مبلغ  63هاي كوتاه مدت شركت با رشد  گذاري طوريكه سرمايه داشته است به

هاي بلندمدت بورسي و غيربورسي شركت نيز  گذاري ميليارد ريال افزايش يافته است. سرمايه 507مبلغ 

اند تا در مجموع رقم  داشته 31/03/1392درصدي را طي سال مالي منتهي به  19و  10ترتيب رشد  به

ميليارد  7,522ميليارد ريال به مبلغ  6,594درصدي از مبلغ  14هاي بلندمدت شركت با رشد  گذاري سرمايه

  )11جدول ريال افزايش يابد. (

  (مبالغ به ميليون ريال) 1390- 1392گذاري طي سال هاي هاي بر حسب افق سرمايهگذاريحجم سرمايه - 11جدول 

  

  ساختار درآمدي شركت

ها در سال مالي منتهي به  گذاري ها و سود حاصل از فروش سرمايهگذاريروند صعودي سود حاصل از سرمايه

كه در سال مالي مورد گزارش سود  طوري  دهد به نشان ميدرصدي را  7و  18 ترتيب رشد به 31/03/1392

 52ها به ميزان  گذاري ميليارد ريال و سود حاصل از فروش سرمايه 202ها معادل  گذاري حاصل از سرمايه

مبلغ

سهم از 

كل

(درصد)

مبلغدرصدمبلغ

سهم از 

كل

(درصد)

مبلغدرصدمبلغ

سهم از 

كل

(درصد)

507,3446196,40463310,9405204,253191106,6872

3,976,19750361,776103,614,42152915,150342,699,27157 بورسي

 غير 

بورسي
3,545,90044566,710192,979,190431,035,538531,943,65241

8,029,4411001,124,890166,904,5511002,154,941454,749,610100

سرمايه 

گذاري هاي 

بلند مدت

سرمايه گذاري هاي 

كوتاه مدت

جمع 

شرح

1390/03/31
عملكرد

تغييرات نسبت به

سال قبل

1392/03/311391/03/31

عملكرد
تغييرات نسبت به

 سال قبل
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طي سال مالي نيز هاي شركت  گذاري ميليارد ريال افزايش داشته است. رشد سود حاصل از فروش سرمايه

  )6نمودار ( كمتر بوده و لذا كيفيت سود كسب شده افزايش يافته است. 1391نسبت به سال  1392

  ها (ميليارد ريال)گذاريسود حاصل از سرمايه گذاري ها در مقايسه با سود حاصل از فروش سرمايه -6نمودار 

  

 2,186مبلغ به ميليارد ريال  1,748از مبلغ درصد رشد  25سود عملياتي شركت با  1392طي سال مالي 

 25رشد  با 31/03/1392در سال مالي منتهي به يليارد ريال افزايش يافته است. همچنين سود خالص شركت م

است  يافتهافزايش  )ميليارد ريال 388 (معادلميليارد ريال  1,945مبلغ به ميليارد ريال  1,557از مبلغ درصدي 

  ).7(نمودار 

  (مبالغ به ميليارد ريال) 1392تا  1390هاي گذاري خوارزمي طي سالعملكرد شركت سرمايه – 7نمودار 

سود حاصل از سرمايه  

ا گذاري ه

ز فروش   سود حاصل ا

سرمايه گذاري ها  

سود عملياتي سود خالص

800
316

965 899
1,151

757

1,748 1,557
1,353

808

2,186
1,945

1390/03/31 1391/03/31 1392/03/31
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  روند سود تقسيمي شركت

 برايميزان سود تقسيمي گذاري خوارزمي براي تقسيم سود،  با توجه به پيشنهاد هيأت مديره شركت سرمايه

درصدي نسبت به سال  5/5ز  گردد كه رشد بيش ا ميليارد ريال برآورد مي 937مالي مورد گزارش بالغ بر  سال

  )9دهد. (نمودار  مالي قبل نشان مي

  روند تقسيم سود شركت (ميليارد ريال) –  9نمودار 

1390/03/31 1391/03/31 )پيشنهاد هيأت مديره(1392/03/31

۵٨۴

٨٨٨
٩٣٧

  
ريال بوده  228و  150به ترتيب  1391و  1390هاي سود تقسيمي شركت به ازاي هر سهم طي سال

درصدي در  20با توجه به افزايش سرمايه  31/03/1392لي است. همچنين پيشنهاد هيأت مديره براي سال ما

  باشد. ميبا سرمايه جديد ريال به ازاي هر سهم  200مبلغ سال گذشته 

  هاگذاري ش دفتري سرمايهمازاد ارزش بازار نسبت به ارز

ميليارد  4,979هاي شركت نشان دهنده مازاد ارزشي بالغ بر گذاريمقايسه اقلام دفتري و ارزش بازار سرمايه

كه در مقايسه با مازاد ارزش پرتفوي در پايان سال مالي  )10 (نمودار باشد مي 31/03/1392ريال در تاريخ 

  .درصدي برخوردار بوده است 28ميليارد ريال) از رشد  3,899ماقبل (معادل 
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  طي سال مالي مورد گزارش  گذاري شركت سرمايهو شاخص گذاري خوارزمي  هاي شركت سرمايه الص ارزش داراييروند خ - 11نمودار 
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يه گذاري در بورس شاخص شركت هاي سرما خالص ارزش دارايي هاي شركت

  

  وضعيت سهام شركت در بورس اوراق بهادار 

، در بازار اول فرابورس پذيرفته شد و سهام شركت 1389گذاري خوارزمي در اسفند ماه سال شركت سرمايه

مورد معامله قرار گرفت و پس از پذيرش در بورس اوراق بهادار، معاملات سهام  02/03/1390تاريخ از 

  گيرد. در بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران انجام مي 30/07/1391شركت با نماد (وخارزم) در تاريخ 

شده است. لازم  ارائه) 12نمودار (در  31/03/1392ارزش بازار سهام شركت در سال مالي منتهي به  

 را، رتبه اول 1392ماه سال  در پايان خرداد گذاري خوارزمي از منظر ارزش بازار به ذكر است شركت سرمايه

در ميان همه  كسب كرده است، همچنين كشور يفرابورسگذاري بورس و  سرمايههاي در ميان كليه شركت

  .استرا به خود اختصاص داده  51رتبه شركتهاي بورسي و غيربورسي 
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  31/03/1392تا  01/04/1391ارزش بازار سهام شركت از تاريخ  - 12نمودار 

  

 ميليون سهام شركت 973روز معاملاتي، تعداد  189طي  31/03/1392همچنين در سال مالي منتهي به 

شده متوسط تعداد سهام معامله طور  به كه ه استميليارد ريال مورد معامله قرار گرفت 1,338به ارزش  جمعاً

ميليون سهم در سال  5 بيش ازبه  31/03/1391منتهي به  ميليون سهم در سال مالي 2حدود  روزانه شركت از

متوسط ارزش معاملات طي دوره مورد گزارش افزايش يافته است. همچنين  31/03/1392منتهي به  مالي

  )13(جدول  يافته است. ميليون ريال افزايش 7,082ميليون ريال به  3,918روزانه سهام شركت نيز از 

لات روزانه سهام شركت به مشاخص گردش معاملات شركت كه حاصل تقسيم ميانگين حجم معا

در سال مالي منتهي به  ،نقد شوندگي سهام شركت در بورس استميزان باشد و بيانگر سرمايه شركت مي

  )13(جدول  وده است.رشد نمدر ده هزار)  11در ده هزار به  6(از درصد  83بيش از  31/03/1392

  (ارقام به ميليون ريال) 1390- 1392هاي وضعيت سهام شركت طي سال  - 13جدول 

شرح
تعداد سهام معامله 

شده 

ارزش سهام 

معامله شده

تعداد روزهاي 

معاملاتي

متوسط تعداد سهام 

معامله شده روزانه

متوسط ارزش 

معاملات روزانه

سال مالي منتهي 

به 1391/03/31
535,637,742916,7982342,289,0503,918

سال مالي منتهي 

به 1392/03/31
973,022,4681,338,4341895,148,2677,082
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 14و  13 هاينمودار گذاري خوارزمي در روزانه سهام شركت سرمايهو ارزش معاملات روند حجم 

  قابل مشاهده است.

  31/03/1392تا  01/04/1391حجم معاملات سهام شركت از تاريخ  - 13نمودار 
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  31/03/1392تا  01/04/1391معاملات سهام شركت از تاريخ ارزش  - 14نمودار 
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  گذاري خوارزميهاي آتي شركت سرمايه برنامه

سال گذشته آغاز شده و  از حدود دوهمانگونه كه اشاره شد تدوين برنامه استراتژيك پنج ساله شركت 

هاي آتي شركت تحقق كامل اهداف هاي اجرايي مطلوبي را به همراه داشته است. مهمترين برنامهدستاورد

هاي انجام گرفته در گذاريها در صنايع هدف، بهبود وضعيت سرمايهگذاريبرنامه استراتژيك، توسعه سرمايه

ضمن  .باشدمالي شركت مياصلاح و بهبود ساختار تأمين  پذير و ي سرمايههادر سطح شركت ويژه و بهصنايع 

  :گردد تبيين ميهاي آتي شركت به شرح ذيل آنكه رئوس برخي فعاليت

 گذاري شركت جهت دستيابي به برنامه استراتژيك،سازي ساختار سرمايه متنوعافزايش  -1

 ميليارد ريال، 8,000افزايش سرمايه شركت تا مبلغ  -2

 هاي بورس و فرابورس،ورود به بازارهاي سرمايه پذير جهت آماده سازي شركت -3

فعال در حوزه نفت، گاز و  يها در سهام شركت ويژه هب هدفدر صنايع  ها گذاري توسعه سرمايه -4

  .يمعدنمعادن و صنايع  زيو ن يميپتروش
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  سومبخش 

  هاي گروه خوارزمي معرفي و مروري بر عملكرد شركت
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  هاي گروه مالي خوارزميمعرفي شركت

  )31/03/1392گذاري خوارزمي(در تاريخ گذاري مديريتي شركت سرمايهساختار سرمايه - 15نمودار 

شركت هاي سرمايه پذير 
)مديريتي(

)درصد مالكيت خوارزمي(

واسطه گري مالي

توسعه مديريت 
سرمايه خوارزمي

)51(%

سرمايه گذاري آتي 
نگر سپهر ايرانيان

)100(%

واسپاري سپهر پارس
)20(%

%)29(صرافي سپهر 

%)15(تأمين سرمايه سپهر

بازرگاني

تجارت 
گستران 

خوارزمي 
)100(%

مواد و محصولات  

دارويي

لابراتوارهاي  
سينادارو 

)49/52(%

انرژي

توليد و 
توسعه  

ايستگاهي 
نيروپارسه 

)65(%

انرژي سپهر 
)3/4(%

IT

داده پردازي 
%)100(خوارزمي

توسعه فناوري 
اطلاعات خوارزمي

)100(%

كارت اعتباري ايران 
%)20/9(كيش 

ساختمان

توسعه ساختمان 
%)100(خوارزمي 

سرمايه گذاري 
%)16/79(مسكن 

سيمان

سرمايه 
گذاري آذر 

)49(%

سيمان 
كارون

)9/27(%

بيمه

بيمه سرمد 
)20(%

كارگزاري آينده نگر 

 %)60خوارزمي (
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  )31/03/1392(در تاريخ  گذاري خوارزميگذاري غيرمديريتي شركت سرمايهار سرمايهساخت - 16نمودار 

  

  

  .هاي گروه پرداخته شده استدر ادامه به معرفي مختصر و ارائه عملكرد شركت

   

شركت هاي سرمايه پذير                        
)درصد 2غيرمديريتي بالاي (

)درصد مالكيت خوارزمي(

مواد و محصولات  
شيميايي

پتروشيمي فناوران 
)4/05(%

بانكداري

%)4/98(بانك پاسارگاد 

بانك صادرات ايران 
)2/62(%

مؤسسه اعتباري توسعه

)11/25(%

خودرو و ساخت  
قطعات

گروه بهمن 

)4/5(%

ساختمان

سرمايه گذاري زرين  
%)5(پرشيا 
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  شركت لابراتوارهاي سينادارو 

بعد  به ثبت رسيد.  1346شركت لابراتوارهاي سينادارو با مسئوليت محدود در فروردين ماه 

به شركت  1374، نهايتاً در تيرماه 1366از تغيير شخصيت حقوقي آن به سهامي خاص در آبان ماه 

سهامي عام تبديل و در اسفند ماه همان سال سهام شركت در بورس اوراق بهادار عرضه شد. اين 

امور بازرگاني ساخت، توزيع و فروش كليه مواد و محصولات شيميايي، دارويي و بهداشتي و شركت در زمينه 

  نمايد.مرتبط فعاليت مي

  ميليارد ريال 100 سرمايه:

  درصد. 52/49 ميزان مالكيت گروه خوارزمي:

  محصولات توليدي شركت

، انواع آمپول، هاي شستشوي چشمهاي استريل چشمي و بيني، پمادهاي استريل چشمي، محلولانواع قطره �

 كرم، پماد، ژل و لوسيون موضعيهاي تنفسي، بيني و موضعي و انواع انواع اسپري

  روند سودآوري

هاي اخير به همراه آخرين روند صعودي سود عملياتي و سود خالص اين شركت را در سال 17 نمودار

  دهد.نشان مي 1392بيني سود سال پيش

1392139113901389پيش بيني 

343325

229
190

256244

174
سود عملياتي146

سود خالص

 

  (ميليارد ريال) روند سود عملياتي و سود خالص شركت لابراتوارهاي سينادارو - 17نمودار 
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  91شركت در سال  برخي دستاوردهاي

  1391درصدي سود خالص شركت طي سال  40 رشد �

 اجراي طرح توسعه به منظور افزايش توليد محصولاتآغاز  �

 هاي دارويي) درصد (رتبه اول از نظر حاشيه سود در ميان شركت 37كسب حاشيه سود  �

  س وضعيت عرضه و تقاضا و بازدهي اقتصادياصلاح و بهبود تركيب توليد محصولات شركت بر اسا �

 هاي آتيبرنامه

 منودوز ؛ هايتوليد قطره �

 ؛ت جديداقدام جهت اخذ موافقت اصولي ساخت محصولا �

شركت لابراتوارهاي سينادارو سرمايه اجراي طرح توسعه به منظور افزايش ظرفيت توليد محصولات:  �

به  52ابتدا از مبلغ  بازسازي خطوط توليد،و  سعه خطوطجهت تأمين مالي بخشي از مخارج طرح تو

 يافت.ميليارد ريال (از محل آورده نقدي سهامداران) افزايش  200 مبلغ به و سپسريال  ميليارد 100

ميليارد ريال  200همچنين در راستاي اجراي اين طرح، نسبت به انتشار اوراق مشاركت  معادل شركت 

نياز  گذاري موردمجموع سرمايه نموده است.د) اقدام درص 20ساله با نرخ سود علي الحساب  4(

ميليارد ريال از سوي شركت  429معادل  اخير، شركت لابراتوارهاي سينادارو جهت اجراي طرح توسعه

هزار عدد در سال  97,823برآورد گرديده است. با اجراي اين طرح ميزان توليد محصولات شركت از 

خواهد يافت. همچنين اين امر، موجبات توليد افزايش  1395هزار عدد در سال  144,500به  1392

هاي خارجي جهت توليد محصولات جديد داروهاي جديد و افزايش توان انعقاد قرارداد با شركت

و  1391. لازم به ذكر است زمان شروع اجراي طرح توسعه، سال تحت ليسانس را فراهم خواهد آورد

  باشد.مي 1394برداري از آن سال زمان بهره

  
  ، خيابان سينادارو52جاده مخصوص كرج، بلوار  15كيلومتر 

  
3-44194521  

  
44196603  

  www.sina-darou.com  
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  شركت توسعه ساختمان خوارزمي                                                      

هاي مرتبط با بخش ساختمان از جمله حوزه شركت توسعه ساختمان خوارزمي با هدف ورود به كليه

هاي ساختماني و مشاوره، نظارت، طراحي و مشاركت در انواع پروژهمديريت ساخت، گذاري، سرمايه

گذاري در بخش ساختمان و مسكن توسط شركت هاي سرمايهبا توجه به بررسي كارشناسي فرصت

اجرايي خود را از همان سال آغاز كرد.  تأسيس، و فعاليت  1386گذاري خوارزمي، در سال سرمايه

در حوزه  به ويژه ايران تبديل شدن به يكي از پنج شركت برتر در صنعت ساختمانشركت هدف خود را 

- ا در راستاي تحقق اين هدف برنامههاي خود رگذاريمشي سرمايه هاي تجاري و اداري قرار داده و خطكاربري

  .ريزي نموده است

  يارد ريال ميل 1,000 سرمايه:

  درصد 100 گذاري خوارزمي:ميزان مالكيت شركت سرمايه

  هاي در دست اجراپروژه

هاي پس از تكميل و واگذاري پروژهعنوان يك شركت در حال رشد،  بهشركت توسعه ساختمان خوارزمي 

ي بهاران و اداري بزرگمهر، اداري مهنا، اداري ارمغان، مسكوني زعفرانيه، مسكوني سپهر جردن، ادار- تجاري

هاي خود اقدام به افزايش سرمايه جهت طراحي و گذاريدر راستاي توسعه سرمايهاداري شقايق و - تجاري

كيدز، سپهر هما چندمنظوره تخصصي كودكان چون مجتمعهمهاي جديدي با برنامه ويژه اجراي پروژه

ي جاري شركت در هاپروژه وضعيتمختصري از نموده است.  غيرهافق خوارزمي، آريا، الهيه و خوارزمي، 

  .قابل مشاهده است 14جدول 

  در دست اجراهاي وضعيت پروژه - 14 دولج

تجاري اداري

63,000942507هما

18,800776642سپهر خوارزمي

5,05024285افق خوارزمي

2,63142.560آريا

ميزان پيشرفت كاربري (تعداد واحد)

(درصد)
پروژه

متراژ ناخالص 

زيربنا (مترمربع)
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  هاي جاري شركت پروژه

در ، مترمربع 63,000با مساحت كل بالغ بر  كيدزپروژه هما :كيدزهما چندمنظوره تخصصي كودكان پروژه) 1

مطالعه قرار گرفته و عمليات  في اصفهاني موردمترمربع واقع در شرق بزرگراه اشر 13,000زميني به مساحت 

كاربري پروژه شامل طبقات پاركينگ، تجاري، اداري و ورزشي اجرايي جهت ساخت پروژه آغاز گرديده است. 

درصد از پروژه به اتمام  90در حال حاضر گودبرداري  باشد.به صورت تخصصي و با محوريت كودكان مي

  پايدارسازي انجام شده است.رسيده و در كل اين بخش، عمليات 

گذاري سپهر تهران در زميني به سرمايهشركت  پروژه سپهر خوارزمي با مشاركتپروژه سپهر خوارزمي: ) 2

. شركت توسعه مترمربع شروع به كار نمود 18,800مترمربع واقع در خيابان آزادي با زيربناي  1,760مساحت 

درصد از كل  35اخت و پيمانكاري (مجري پروژه)، مالك ساختمان خوارزمي علاوه بر قرارداد مديريت س

  باشد.پروژه نيز مي

مترمربع در خيابان سميه و با كاربري تجاري و  668اين پروژه در زميني به مساحت  پروژه افق خوارزمي:) 3

ه ميزان مالكيت شركت توسعمترمربع شروع به كار نموده است.  5,050و زيربناي  (موقعيت اداري) مسكوني

  باشد.درصد مي 100ساختمان خوارزمي در اين پروژه 

طبقه در  10مترمربع و  2,631مترمربع و زيربنايي برابر با  291پروژه آريا در زميني به متراژ پروژه آريا: ) 4

  باشد.درصد مي 100ميزان مالكيت شركت توسعه ساختمان خوارزمي باشد. خيابان استاد نجات اللهي واقع مي

  شركت ي آتيهاپروژه

مترمربع كه محل آن در تقاطع  11,017پروژه حكيم در حال حاضر زميني است با متراژ كل پروژه حكيم: ) 1

باشد. با توجه به دسترسي مناسب و موقعيت ممتاز زمين، پيگيري بزرگراه شهيد حكيم و بزرگراه يادگار امام مي

. با توجه به همراه دو طبقه تجاري در دست اقدام است طبقه به 15برج مسكوني با  3تا  2دريافت پروانه براي 

تر جهت هايي با مقياس خرد، بررسي و مذاكرات اوليه در راستاي تفكيك پلاك به قطعات كوچكاجراي پروژه

  باشد.هاي مسكوني كوچك در دست اقدام ميواگذاري و ساخت پروژه

مترمربع  3,327اري سپهر تهران در زميني به مساحت گذپروژه الهيه با مشاركت شركت سرمايه پروژه الهيه:) 2

از كل پروژه، . باشدميطبقه  41مترمربع در  70,719واقع در خيابان آفريقاي شمالي روبروي گلپاد با زيربناي 
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اختمان خوارزمي خريداري شده است و اين شركت شامل زمين و پروانه توسط شركت توسعه س آندرصد  15

خواهد گرفت. در حال حاضر اين پروژه در مرحله يريت طرح پروژه را نيز بر عهده علاوه بر مشاركت، مد

  باشد.تجهيز كارگاه و فراهم نمودن مقدمات عمليات گودبرداري مي

باشد. كاربري اين پروژه پروژه پونك واقع در بلوار اشرفي اصفهاني، بالاتر از ميدان پونك مي پروژه پونك:) 3

 2,000مترمربع در طبقه همكف، واحدهاي تجاري به مساحت  2,000ر به مساحت شامل بازار روز و هايپ

طبقه زير زمين  3مترمربع در طبقه دوم و همچنين  2,000مترمربع در طبقه اول، تالارهاي پذيرايي به مساحت 

 به صورت مترمربع 13,500با زيربناي كل  باشد. پروژه پونكمترمربع مي 7,500با كاربري پاركينگ  به مساحت 

در حال هاي شهرداري تهران و با مشاركت سازمان مشاركت) B.O.L.T( برداري و واگذاري طرح ساخت، بهره

  برداري سايت انجام شده است. اكنون عمليات نقشه باشد و هماجرا مي

  91خلاصه عملكرد شركت در سال 

هاي و پروژه ر خوارزمياز قبيل پروژه سپه )متوسط( ي با مقياس ميانيهاي حركت به سمت پروژه �

 و آريا خوارزمي افق خردمقياس مانند 

 مانند هماكيدزهاي داراي كاربري ويژه  گذاري در ساخت ساختمان سرمايه �

شاركت انتفاعي (كنسرسيوم) جهت ارائه خدمات مديريت طرح و مديريت پيمان براي مايجاد  �

و همچنين  كيدزي كودكان هماهاي در جريان ساخت شركت مانند مجتمع چندمنظوره تخصص پروژه

 هاي خارج از شركتهاي مشاركتي همچون الهيه و پروژهارائه خدمات به پروژه

  شركت هاي آتيبرنامه

 1392هاي شركت در سال  در خصوص پروژه كتدوين برنامه عملياتي و استراتژي �

 گذاري مهندسي و سرمايه-هاي فني جذب مشاركت خارجي و داخلي در زمينه �

 دانش سازماني از طريق آموزشهاي هدفمند توسعهنه كارشناسي و تقويت بد �

 هاي رقابتي موجود در بازار ساخت و ساز توجه به تنوع جغرافيايي در ساخت با حفظ تمركز بر مزيت �

هاي هاي خارج از شركت با تعريف پروژه نوين تأمين مالي و جذب سرمايه مندي از ابزارهاي بهره �

 جذاب و تخصصي
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  ، طبقه سوم120پلاك  -ميدان ونك، خيابان ملاصدرا، خيابان شيراز جنوبي، خيابان برزيل غربي

  
8-88606375         

  
88609509  

www.ts-kharazmi.ir  
  

    شركت توسعه مديريت سرمايه خوارزمي

ثبت رسيده و صورت سهامي خاص به به  1376شركت توسعه مديريت سرمايه خوارزمي در تيرماه 

گذاري سرمايههاي شركت شامل شده آغاز كرده است. فعاليتفعاليت خود را در راستاي اهداف تعيين 

هاي گذارياي در مديريت سرمايههاي اقتصادي، ارائه خدمات مشاورهها و بنگاهو مشاركت در سهام شركت

ا اعم از توليدي و خدماتي، ساختماني، هگذاري و مشاركت در انواع پروژهاشخاص حقيقي و حقوقي، سرمايه

 شود.گذاري در خارج از كشور ميمديريتي و سرمايه

  ميليارد ريال 1,400 سرمايه:

  )درصد در اختيار مؤسسه همياري غدير 49( درصد 51 گذاري خوارزمي:ميزان مالكيت شركت سرمايه

  روند سودآوري

  ).18 درصد افزايش داشته است. (نمودار 46از بيش  1390نسبت به سال  1391سود خالص شركت در سال 

   روند سود عملياتي و سود خالص شركت توسعه مديريت سرمايه خوارزمي (ميليارد ريال) - 18نمودار 

139113901389

486

312

108

420

287

108

سود عملياتي

سود خالص
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  1391خلاصه عملكرد شركت در سال 

كاهش  انجام اقداماتي در خصوص اصلاح ساختار پرتفوي شركت: شركت توانسته است با �

ميليارد  179گذاري در صنايع پربازده، سودي معادل گذاري در صنعت بانكداري با هدف سرمايه سرمايه

نسبت به بهاي تمام شده  درصد 13ريال بابت فروش سهام شناسايي نموده و مازاد ارزشي معادل 

مدت تنوع ميان ايجاد نمايد. همچنين در سال مالي موردگزارش، پرتفوي بلندمدت و ها گذاري سرمايه

 است.ها داشته  گذاري در سرمايه تريمديريت فعالشركت، بيشتري يافته و 

 تأسيس شركت بيمه سرمد محوريت در �

 گذاري خوارزمي بازارگرداني سهام شركت سرمايه �

 گذاريكمك به گروه مالي خوارزمي جهت توسعه منابع تأمين مالي و سرمايه �

  هاي آتيبرنامه

 ها گذاري مايهبخشي مناسب سر تنوع �

 مدت و ميان مدت درمعاملات سهام هدفگذاري كوتاه �

  

  
  ، طبقه سوم25پلاك  -ميدان ونك، خيابان ملاصدرا، خيابان شيراز جنوبي، خيابان برزيل غربي

  
8-88623946  

  
8-88623946  
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              شركت تجارت گستران خوارزمي

با هدف انجام خدمات و معاملات در  1385اواخر سال شركت تجارت گستران خوارزمي در 

  آغاز كرده است. 1386امور بازرگاني به ثبت رسيده و فعاليت خود را از خرداد ماه 

  موضوع فعاليت شركت طبق اساسنامه

 انجام خدمات و معاملات در امور بازرگاني و تجارت داخلي و خارجي) 1

 و اجناس مجاز بازرگانيخريد و فروش و واردات و صادرات كالا ) 2

  ميليارد ريال 150مبلغ سرمايه:

  درصد. 100 گذاري خوارزمي:ميزان مالكيت شركت سرمايه

  روند سودآوري

دهد كه حاكي هاي اخير نشان ميروند صعودي سود عملياتي و سود خالص اين شركت را در سال 19نمودار 

  باشد.لي گذشته مينسبت به سال ما 91درصدي سود خالص در سال  135از رشد 

139113901389

166

73

13

113

48
14

سود عملياتي

سود خالص

 

  روند سود عملياتي و سود خالص شركت تجارت گستران خوارزمي (ميليارد ريال) - 19نمودار 
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  91خلاصه عملكرد شركت در سال 

سازي افزايش واردات اقلام مختلف كاغذ در جهت افزايش استحكام جايگاه شركت و متناسب �

 ارزي كشور سياستهاي شركت با تحولات

 هابخشي به مشتريان و حذف واسطهتنوع �

كنندگان جهت كاهش ريسك عملياتي شركت با توجه به شرايط اقتصادي و ايجاد تنوع در تأمين �

 سياسي كشور

جهت افزايش حجم  از طريق استفاده از تسهيلات بانكي توسعه منابع ماليساختار مالي شركت و  بهبود �

 ها فعاليت

وص فعاليت شركت از طريق واردات ساير محصولات از قبيل شمش فولاد، غلات ايجاد تنوع در خص �

 و ساير محصولات با ارزش افزوده مناسب

  هاي آتي برنامه  

 حفظ جايگاه ويژه شركت در صنعت كاغذ �

 استمرار سفارشات كالاهاي مختلف از بازارهاي اوليه �

 كنندگان نهاييها و فروش محصولات به مصرفحذف واسطه �

 عه محصول و بازارهاتوس �

  7، واحد 15تهران، خيابان گاندي، گاندي يكم، پلاك   

  5-88876531      

  
88661946  

www.kharazmitrade.com  
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  روند سودآوري

هاي خوارزمي در سال روند سود عملياتي و سود خالص شركت توسعه فناوري اطلاعات 20 نمودار

  دهد. اخير را نشان مي

139113901389

62

43
51

40

سود عملياتي2427

سود خالص

 

  روند سود عملياتي و سود خالص شركت توسعه فناوري اطلاعات خوارزمي (ميليارد ريال) - 20نمودار 

  91خلاصه عملكرد شركت در سال 

   آوري اطلاعات به منظور توليد خودپرداز وافتتاح كارخانه توليد محصولات فن �

هزار دستگاه  10 سالانه با ظرفيت اسمي  SIGMAهاي بانكي با برند خوددريافت

  در شهرك صنعتي مأمونيه

% از كل درآمد، ناشي از فروش قطعات 45: 91تركيب درآمد شركت در سال  �

 و ATM% از محل ارائه خدمات (تعمير و نگهداري شعب بانكي، 55(خودپرداز و تجهيزات بانكي) و 

MPLS ( 

جهت افزايش سهم بازار: بر  e-travellingقاد قرارداد مشاركت با شركتهاي خارجي در زمينه انع �

به عنوان موتور جستجوي كسب و كارهاي  Travel Soloutionاساس قرارداد مزبور حق استفاده از 

 مرتبط با صنعت گردشگري در اختيار اين شركت قرار خواهد گرفت. 
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 مناقصه  7در  1391طلاعات خوارزمي طي سال برنده شدن شركت توسعه فنĤوري ا �

 متنوع سازي مشتريان و محصولات �

  هاي آتيبرنامه

ورود شركت توسعه فناوري اطلاعات خوارزمي به رود با انتظار ميپذيرش شركت در بازار فرابورس: �

ي مندي از مزاياي پذيرش در فرابورس از جمله دسترسضمن افزايش شفافيت و بهره ،فرابورس بازار

هاي شركت و ارتقاء هاي مالياتي، امكان توسعه بيش از پيش فعاليتبه منابع  تأمين مالي و معافيت

 جايگاه شركت در صنعت فناوري اطلاعات فراهم گردد.

  

  
  153تهران، خيابان استاد مطهري، شماره 

  
88500670   

  
88742139  

  www. kharazmico.com  
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            پردازي خوارزمي          شركت داده

صورت سهامي خاص به ثبت رسيده و به  1376پردازي خوارزمي در شهريورماه شركت داده

  باشد:موضوع فعاليت شركت به شرح ذيل مي

 ايهاي رايانهارائه خدمات ثبت، پردازش و توليد داده �

 هاي اطلاعات مديريتيزي، تهيه و طراحي سيستمبازيابي، مم �

  هاي اطلاعات مديريتافزار مربوط به سيستمافزار و نرمتأمين و توليد سخت �

  ميليارد ريال 10سرمايه شركت:

  درصد 100 گذاري خوارزمي:ميزان مالكيت شركت سرمايه

  روند سودآوري

  باشد.مي 21به شرح نمودار پردازي خوارزمي روند سود عملياتي و سود خالص شركت داده

139113901389

7

5

3

7

5

سود عملياتي2

سود خالص

  
  پردازي خوارزمي (ميليارد ريال)روند سود عملياتي و سود خالص شركت داده  - 21نمودار 

  
  2تر از ميدان شعاع، كوچه سهيلي، پلاكتهران، خيابان قائم مقام فراهاني، پايين

  
88826611 - 89308888      

  
88827552  

www. dpkharazmi.com  
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                  نگر سپهر ايرانيانگذاري آتيسرمايه شركت

ها و مالكيت در اداره ثبت شركت 1386نگر سپهر ايرانيان به صورت شركت سهامي خاص در سال شركت آتي

نام شركت به شركت  27/10/1390العاده مورخ مجمع عمومي فوقصنعتي تهران به ثبت رسيد. طبق مصوبه 

، به عنوان 11004طبق مجوز شماره  12/11/1390نگر سپهر ايرانيان تغيير يافت و در تاريخ گذاري آتي سرمايه

  هاي ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار درج گرديد. يك نهاد مالي در فهرست شركت

  ق اساسنامه به شرح زير استموضوع فعاليت شركت طب

ها يا ساير اوراق بهادار داراي حق گذاري صندوق الشركه، واحدهاي سرمايهگذاري در سهام، سهم الف) سرمايه

  گذاري با هدف كسب انتفاع سرمايههاي ها، مؤسسات يا صندوقرأي شركت

يست و توانايي انتخاب مدير يا گذاري در ساير اوراق بهادار كه به طور معمول داراي حق رأي ن ب) سرمايه

  دهد. كنترل ناشر را به مالك اوراق بهادار نمي

گذاري هاي شركت سرمايهگذاريدر حال حاضر فعاليت اصلي شركت، اداره پرتفوي كوتاه مدت سرمايه

  باشد.مي در بازار سرمايه گذاري و اجراييهاي سرمايهخوارزمي و ارائه خدمات مشاوره در زمينه

  ميليارد ريال 200 :سرمايه

  درصد 100 گذاري خوارزمي:ميزان مالكيت شركت سرمايه

  روند سودآوري

  دهد.هاي اخير را نشان ميروند سود عملياتي و سود خالص شركت در سال 22 نمودار

 نگر سپهر ايرانيان (ميليارد ريال)روند سود عملياتي و سود خالص شركت آتي - 22نمودار 

139113901389

5051
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5151

14
سود عملياتي

سود خالص
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  1391خلاصه عملكرد شركت در سال 

گذاري خوارزمي توسط گذاري خوارزمي: با توجه به مديريت صندوق سرمايهمديريت صندوق سرمايه �

 درصد بوده است. 37، حدود 91نگر سپهر ايرانيان، بازدهي اين صندوق طي سال شركت آتي

 گذاري خوارزمييهمديريت پرتفوي كوتاه مدت شركت سرما �

 نگر خوارزميركت مستقيم در حوزه خدمات كارشناسي و سبدگرداني كارگزاري آيندهمشا �

  هاي آتيبرنامه

 شركت تقويت و ارتقاء جايگاه كارشناسي �

 گسترش تنوع و دامنه فعاليت در بازار سرمايه �

 نگر خوارزميگسترش خدمات و ارتقاء جايگاه كارگزاري آينده �

 گذاريتوسعه صندوق مشترك سرمايه �

  
  101، واحد 16تهران، خيابان وليعصر، خيابان بزرگمهر، پلاك 

  
66972652   

  
66972025  

  www.atinegarinv.com  
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  شركت توليد و توسعه ايستگاهي نيروپارسه

سهامي خاص تأسيس شده و طي شماره شركت توليد و توسعه ايستگاهي نيروپارسه به صورت شركت 

غيرتجاري تهران به ثبت رسيده است.  سساتؤمها و در اداره ثبت شركت 30/05/1390مورخ  411135

ميليارد  70ميليارد ريال به  1و همزمان با افزايش سرمايه از  1391هاي اصلي شركت در ابتداي سال فعاليت

در حال حاضر عنوان سهامدار عمده شركت آغاز گرديد. گذاري خوارزمي به ريال و ورود شركت سرمايه

گذاري خوارزمي شركت توليد و توسعه ايستگاهي نيروپارسه جزء واحدهاي تجاري فرعي شركت سرمايه

اساسنامه عبارت است از طراحي، اجرا و  2فعاليت شركت طبق ماده  اتموضوعمهمترين باشد. (سهامي عام) مي

هاي برق و جانبي و مونتاژ و توليد و ساخت تأسيسات و تجهيزات نيروگاه ساخت كليه قطعات و تجهيزات

گذاري در احداث نيروگاه و توليد حرارت و ساير تأسيسات برقي و شبكه مربوطه توليد برق و حرارت، سرمايه

  .باشدبرق مي
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  ميليارد ريال 70سرمايه شركت: 

  درصد 65ميزان مالكيت گروه خوارزمي: 

  :1391شركت در سال خلاصه عملكرد 

مگاواتي با شركت صنايع  3/8مگاوات مولد  250 خريد نامهاقدام جهت اجرايي نمودن نمودن موافقت �

 سنگين هيوندايي

 در ايران اخذ موافقت شركت هيوندايي جهت انجام  خدمات پس از فروش مولدها �

 مگاواتي از كره جنوبي به ايران 3/8دستگاه مولد  4حمل خريد و  �

مگاواتي در نيروگاه طرشت تهران جهت  3/8يك دستگاه مولد  برداري و بهره نصب نهايي راحلمانجام  �

 فروش برق به شبكه سراسري

 انعقاد قرارداد فروش بخشي از مولدها �

  هاي آتيبرنامه

 مگاواتي طرشت 3/8برداري از نيروگاه بهره �

 نيروگاههاي مقياس كوچك  گذاري درسرمايهريزي جهت برنامه �

 آمادگي لازم جهت ارائه خدمات فني و تعميرات و نگهداري مولدهاي هيوندايي ايجاد �

 مولدهاي قابل عرضهايجاد تنوع در ظرفيت  �

هاي مطالعه بازار كشورهاي منطقه از جمله تاجيكستان، عراق، لبنان و عمان جهت شناخت پتانسيل �

 سودآوري آنها

  19ان داريوش، پلاك پاسداران، بهستان هفتم، خياب   

        22591861-22591724  

       22591704   


