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 ��ده �طلاعات ما�ی
 

  

  
 12/1393 09/1394 

 (مبالغ به میلیون ریال)اطلاعات عملکرد مالی طی دوره 

 495،373 851،601 عملیاتی هايدرآمد

 190،340 370،851 سود (زیان) عملیاتی

 185,670 336،893 کسر مالیات ازسود خالص پس 

 )(مبالغ به میلیون ریالاطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره     
108,609,4 4,677,113 هاجمع دارایی  
 622،728 590،485 هاجمع بدهی

 3,000,000 3,000,000 سرمایه ثبت شده
 4,032,746 4,086,627 جمع حقوق صاحبان سهام

 )(مبالغ به میلیون ریالدر پایان دوره  در بورساطلاعات وضعیت     

 1،047 1،090 قیمت هر سهم
 3,644,000 3،270،000 ارزش روز شرکت

NAV 1379 1408 

 (درصد)نرخ بازده 

 -6/1 -9/20 نرخ بازده بورس
 98/3 99/7 اسمی )ROA( هانرخ بازده دارایی
 48/7 13/4 واقعی )ROA( هانرخ بازده دارایی

 57/4 69/9 اسمی) ROE( نرخ بازده حقوق صاحبان سهام
 59/8 01/5 واقعی )ROE( سهامنرخ بازده حقوق صاحبان 

 ماطلاعات مربوط به هر سه    
 3000 3000 (میلیون سهم) تعداد سهام در زمان برگزاري مجمع

 500 - (میلیون حق)تعداد حق تقدم ناشی از افزایش سرمایه
 62 112 ریال -هر سهم  خالصسود 
 - 80 ریال -هر سهم  نقديسود 

 1،344 1،362 ریال - ارزش دفتري هر سهم

 تسایر اطلاعا   
 14 15 نفر –تعداد کارکنان 
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 ه�� �یأت م �
 

و تلاش یکایک اعضاي هیأت مدیره و  سپاس و ستایش پروردگار منان را که با عنایات و توجهات خود و با اراده
سختکوش و همچنین حمایت و اعتماد سهامداران عزیز توانستیم در سالی که از سوي مقام معظّم رهبري (مد کارکنان 

نامیده شد، افتخار خدمت رسانی و تلاش در مجموعه » همدلی و همزبانیدولت و ملت، «العالی) سال ظله
گذاري بتوانیم ضمن هدفشته باشیم. امید است در سال  مالی جدید را دا نور کوثر ایرانیانگذاري شرکت سرمایه

مناسب جهت تحقق بخشیدن به رسالت اصلی شرکت که همانا افزایش ثروت سهامداران محترم است، سهمی در 
 داشته باشیم. و تعامل سازنده با سهامداران محترم بویژه سهامداران حقیقیکشور حقق اهداف ملی در عرصه اقتصاد ت

اند هیأت مدیره شرکت امیدوارند در حد بضاعت و توان خویش توانسته باشند از امانتی که سهامداران به ایشان سپرده
 مستمر و بلند مدت ایجاد نمایند.  هايذینفعان شرکت ارزشبه نحو احسن حفظ و حراست و براي ایشان و سایر 

در حفظ منافع سهامداران  نور کوثر ایرانیان گذاري سرمایهسال فعالیت، اهتمام هیات مدیره شرکت  یازدهمیندر 
ها و نظارت مستمر بر عملکرد شرکت و حمایت همه جانبه از ري برنامهیگذاري استراتژیک، پیگاز طریق هدف

گذاري و بکارگیري اصول مدیریت آفرین و دانش سرمایه، احترام به سرمایه انسانی ارزشمند و ارزششرکت
خنثی شرایط ادامه ها منجر به تحقیق بخش عمده اي از اهداف سازمانی گردید، با اینحال گذارياستراتژیک سرمایه

ماهه  9طی که بازده شاخص کل بورس در یبازار سرمایه عملکرد مالی شرکت را تحت الشعاع قرار داد. در شرادر 
زار هاي هیات مدیره منجر به کاهش آثار این زیان عمومی در باسیاست ،درصد رسید 1,6به منفی اول سال جاري 

با هاي هاي بازارهاي دیگر بویژه املاك و داراییو با استفاده از پتانسیل گردید سرمایه بر پرتفوي بورسی شرکت
سقوط قیمت هاي جهانی نفت اي و فرساي مذاکرات هستهروند طاقت .ها جبران گردیداز آسیبدرآمد ثابت بخشی 

عمده صنایع کشور را تحت تاثیر قرار داد و شرایط دشواري را براي اقتصاد کشور و بورس اوراق  ،و کالاهاي اساسی
یرانیان با اهتمام شبانه روزي، علی نور کوثر ا گذاري سرمایهبهادار رقم زد. در چنین شرایطی، هیات مدیره شرکت 

و  شدندماهه اول سال، با سیاست گذاري مناسب براي شرایط موجود، مانع از زیاندهی  9رغم بازدهی منفی بورس در 
ها، سودآوري شرکت ادامه پیدا نموده است. در این راستا گذاري سرمایهکاهش ارزش  تمام ذخایر اخذرغم علی

 است: اقدامات زیر صورت گرفته

هاي العاده هیات مدیره و مشارکت فعال هیات مدیره در کمیتهبرگزاري منظم و مستمر جلسات عادي و فوق  )1

 گذاري، معاملات، حسابرسی داخلی.ی سرمایهصتخص

گري نیروي انسانی، روابط عمومی، گزارش گذاري،هاي سرمایهسازي استراتژي شرکت در زمینهتدوین و بهینه  )2

 ها. مالی و امور سهام و بازنگري و بروز رسانی پیوسته استراتژي

o در دوره رکود بورس و کاهش آثار مضر. گذاري سرمایهاستراتژي  بروزرسانی 

o  در دوران پسابرجام  گذاري سرمایهتصویب سیاست هاي کلی 
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o ي زیر ها و نهادهاي اقتصادي و صنعتی خارجی از طریق شرکت هاایجاد تعامل با شرکت

 هاي سودآور.مجموعه به منظور آمادگی جهت اجراي طرح

o هاي پسا تحریم به نحوي که شرایط مالی شرکت تجهیز منابع مالی لازم براي استفاده از فرصت

هاي سودآور و تامین مالی اهرمی یا مشارکتی از منابع ارزان خارجی محیاي مشارکت در طرح

 هست. 

o بازنگري در ساختار سازمانی شرکت به جهت تغییر استراتژي شرکت اصلاح و. 

هاي بورسی به عنوان مزیت رقابتی و سرمایه دانشی شرکت، گذاريبهسازي متدلوژي سرمایه ادامه روند  )3

گذاري؛ نظارت و کنترل مداوم و مستمر کمی و کیفی بر هاي نسبی جهت سرمایهشناسایی پیوسته صنایع با مزیت

هاي مختلف بازار سرمایه و املاك و مستغلات؛ اصلاح ها در بخشهاي انجام شده و مدیریت داراییگذاريسرمایه

 پر بازده موجود در بورس.ریسک و کمساختار سبد سهام شرکت و انطباق با صنایع  مستمر

کسب و هاي مختلف ریسک و ارزیابی عملکرد ها با استفاده از شاخصگذاريکنترل مستمر سطح ریسک سرمایه )4

نحوي به ها گذاريسرمایهتحمل ریسک کمتر براي  در کناربورس  شاخصدرصدي 1,6رغم کاهش علی %7بازده 

 تري نسبت به متوسط بازار داشته اند.که معیارهاي ریسک (بتا و انحراف معیار بازده)، ارقام پایین

ایجاد کنسرسیوم با شرکاي خارجی و شرکت در مناقصه طرح توسعه فرودگاه امام خمینی از طریق شرکت  )5

 و خارجی.شرکت معتبر داخلی  50و کسب رتبه دوم در بین بیش از » گسترش ایوان پایدار«

 شفاف سازي متعدد در حوزه عملکرد شرکت.هاي ارائه اطلاعات به موقع و مستمر به بورس و ارائه اطلاعیه  )6

 رسیده است.   حداقل ممکنمدیریت بهینه مطالبات به نحوي که مطالبات معوق و سنواتی تقریباً به  )7

ارزش بازار  درصد 84به نحوي که ارزش معاملات شرکت  رکودي، مدیریت فعال پرتفوي در بازار سرمایه )8

 برابر متوسط بازار بوده است.   5اش بیش از بوده است و فعالیت شرکت نسبت به اندازهپرتفوي در ابتداي دوره 

 میلیارد ریال.  3500به  3000درصدي از  20افزایش سرمایه انجام  )9

ع رسانی مستمر از عملکرد شرکت و تعامل سازنده با ذینفعان انضباط مالی شرکت و شفافیت و اطلا بهبود مستمر  )10

 .ها و حسابرساعم از سهامداران، کارکنان ، سازمان و شرکت بورس، بانک

آذر ماه به منظور تعامل با سهامداران عمده جهت تلفیق به موقع  30اسفند به  29شرکت از تغییر سال مالی  )11

 هاي مالی ایشان. صورت

تشکر و قدردانی هاي مادي و معنوي و همچنین در پایان ضمن تشکر ویژه از سهامداران محترم به خاطر حمایت
هاي خالصانه امید است مجموعه تلاشاز تلاش بی وقفه، همدلی و همراهی پرسنل شرکت در رسیدن به اهداف، 

در سال مالی گذشته مورد قبول احدیت قرار  نور کوثر ایرانیانگذاري هیأت مدیره، مدیران و کارکنان شرکت سرمایه
 گرفته و به اعتماد بالاي سهامداران ارج نهاده باشیم.

 ��ه �یأت 
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 ١٣٩٤ ا���د

�وری � ا��صاد �ھان، ا�ان و و�ع�ت �ورس  ��ش اول

 اوراق �ھادار ���ان

 چکیده .1

 نرخ رشد میزان ،انتظاراتبر خلاف و  گردیدهان جرشد اقتصادي عدم  موجب متعدديعوامل  2015در سال 
روند کاهش نرخ رشد اقتصادي چین، کاهش جهانی قیمت  .رسید درصد 1/3سه دهم درصد کاهش یافته و به 

عوامل ترین کاهش شدید قیمت نفت از جمله مهم و ، افزایش نرخ بهره بانکی توسط فدرال رزروهاي اساسیکالا
این . دادرشد اقتصادي جهان را شکل کاهش صورت گرفته در  هامولفهاین برآیند  و بودند 2015گذار در سال  ریتأث

اقتصادي و به هاي بر شاخص آن را به طور واضح ریتأثتوان میبوده که  مؤثرکاهش چنان بر رشد اقتصادي کشورها 
با کاهش  جهان کشورهايویژه بازارهاي مالی کشورها مشاهده نمود، به طوري که شاخص بازار سهام بسیاري از 

 .بودنداي در سال گذشته مواجه سابقهبی

رکود در تشدید موجب در جهان، مواد و محصولات  متقاضی بزرگترینکاهش رشد اقتصادي چین، به عنوان 
 از صنایع را با مشکل مواجه بسیاري ،و در همین حال با شدت گرفتن کاهش نرخ انواع کالا شده دنیااکثر نقاط 

سر گذاشت و توانست ، سال خوبی را پشتایالات متحدهقدرتمندترین اقتصاد دنیا یعنی  ن،در این بیاما ؛ ساخت
به ثبت برساند. تغییر سیاست پولی این کشور، از جهت افزایش نرخ بهره،  راافزایش یک دهم درصدي در نرخ رشد 

در سال آتی نیز با استمرار  احتمالاً فراوانی نهاد و ریتأثکشورهاي در حال توسعه  خصوصاًبسیاري از کشورها،  يبر رو
 آن روي نرخ ارز کشورها خواهیم بود. راتیتأثاین سیاست، شاهد 

با به ثمر  هر چند بی بهره نبود.اقتصاد جهانی اکثر کشورها، از فضاي این روزهاي حاکم بر  مانندایران نیز  
و  مراودات اقتصاديامیدها براي بهبود  همچنین و و قرار گرفتن در شرایط پساتحریم ايهسته رسیدن مذاکرات سیاسی

اقتصادي دور از ذهن جهت رشد و توسعه  در ن، شرایط تازه و بهترعلیه کشورما بین المللیهاي از بین رفتن تحریم
 .باشدنمی
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 انداز آتیدر سالی که گذشت و چشم اقتصاد جهان .2
 

 در سال گذشته مروري بر اقتصاد جهان .2,1

که  داردحکایت از این امر  2015اقتصادي در سال هاي ي فعالیتاطلاعات منتشر شده در زمینهار و برآیند آم
است. عملکرد نه چندان کرده تجربهروندي نزولی را  2014و نسبت به سال جهان با کاهش همراه بوده  رشد اقتصادي

مورد گیر و چشمرشد  حال توسعه نیزنوظهور و در هاي قتصاددر حالی است که ا ،درخشان اقتصاد جهان در این سال
اطمینانی را در فضاي بیشترین نگرانی و نا ،هاي اقتصادي چینکندي فعالیت، آنکه تر مهمو  به ثبت نرساندندقبولی را 

 .استبه وجود آوردهاقتصاد جهان 

در  که بود سهام چینبازار  ترین آنهایی همراه بودند که مهمنشیب وز فرابا  2015بازارهاي مالی نیز در سال 
تردیدها را در رابطه با سلامت دومین  واي را متحمل شد اواخر فصل دوم سال جاري میلادي نوسانات غیرمنتظره

 که کرد اعلام درصد 9/6 را 2015 سال در کشور این اقتصادي رشد ،چین آمار مالی اداره .اقتصاد جهان بیشتر کرد
 پس و بوده درصد 8/3 برابر 1990 سال در چین اقتصادي رشد نرخ. است بوده 1990 سال از سالانه رشد نرخ کمترین

 که حالیست در این. محقق شده بود درصد 7/7 برابر و 2014 سال در کشور این اقتصادي رشد نرخ کمترین آن از
 .است گذاشته سر پشت را درصد 10 بالاي رشد نرخهاي دفعات به کشور این گذشته سال 25 طی

و حوزه  ژاپن همچونبرخی از اقتصادها  شرایط یکسانی نداشتند.یافته ، اقتصادهاي توسعه2015سال  در طول 
تولید ناخالص از سوي دیگر  و اول، به پایان بردند نیمهتري نسبت به را با رشد پایین دوم سالي نیمه اروپا، ياقتصاد

 با فاصله گرفتن ازاشتغال کامل نزدیک شده و  در تولید داخلی اقتصادهایی مانند ایالات متحده آمریکا و بریتانیا به
که از جمله  پولی خود صورت دادندهاي در سیاست یاصلاحاتضد تورمی و افزایش نرخ بهره، هاي سیاست

نرخ بهره ایالات  بیست و پنج صدم درصدي افزایش ،میلادي پایانی سال گذشتههاي در ماه اقدامات نیرگذارتریتأث
اقتصادي رو هاي چالشرا با  بسیاريو  نمودکشورهاي جهان تحمیل  اکثرنرخ ارز  بر قابل توجهیفشار که  متحده بود

 .به رو ساخت

 خصوصاًشد  موجب کاهش قیمت در بازار کالا اشاره نمود کهتوان به می از دیگر رویدادهاي مهم این سال 
 با عملکردي ضعیفبرزیل و روسیه  نظیرورهایی کش .شوندکشورهاي در حال توسعه با مشکلات بسیاري رو به رو 

 د.نکنمی را تجربه دشوارتريوضعیت  ،کاهش قیمت کالا همچنان با

ي ترین رکود خود طی دو دههآن را به سوي طولانی ،کاهش قیمت نفت بر رکود هر چه بیشتر روسیه تاثیر
اوضاع اقتصادي متعادل و مطلوبی را  ،فساد مالیشفتگی سیاسی، رسوایی و با وجود آ نیز برد. برزیلمی گذشته پیش

در حالی که اما ؛ باشدمی یک رکود شدیدي حاکی از آن است که این کشور در آستانهها و پیش بینی نکردتجربه 
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هند و  ماننداقتصادي روسیه و برزیل را ربوده است، در این بین کشورهایی هاي سقوط قیمت کالا، درخشش قدرت
 د.نمودنویتنام در سوي دیگر شگفتی آفریدند و رشد چشم گیري را تجربه 

هان تصویر یکدستی را ر ج، آمار اشتغال نیز در سراسبازارهاي مالیوضعیت  و تورم ،بر شاخص رشد افزون
اروپاي غربی ، در رقم خورد، تایلند و سنگاپور سیسوئنرخ بیکاري در ژاپن، ترین پایین در حالی که ترسیم نکرد.

 درنرخ بیکاري دو رقمی در کشورهایی چون یونان و اسپانیا نیز به چالشی بودیم و نرخ بیکاري بالایی شاهد همچنان 
 منطقه یورو تبدیل شد.

  هاي اخیرتولید ناخالص داخلی جهان در سال نرخ رشدروند  -1نمودار 

 
Source: IMF; The Economist, Dec ۱٥ st 2015 

 دورنماي وضعیت اقتصادي جهان .2,2

 معتبر مؤسساتهاي ها، پیش بینیتاثیرگذار بر آنهاي مؤلفهاقتصاد جهانی و هاي با در نظر گرفتن روند شاخص
برآوردهاي صورت گرفته در خصوص روند تجارت  وچندان دور از انتظار نبوده  2016از وضعیت جهان در سال 

 آهنگ رشد اقتصادي جهان دارد. کاهشهمگی نشان از  ،و بسیاري دیگر نرخ بهره آمریکا، فتجهانی، قیمت ن

اي رشد تجارت جهانی کاهش قابل ملاحظه، آتیسال  درمعتبر حاکی از این است که  مؤسساتبینی پیش
انداز چشم قیمت بسیاري از مواد خام پتانسیلی براي افزایش نخواهند داشت. در سوي دیگر همچنینو  خواهد یافت

قرار خواهد داد و این مهم احتمال  ریتأثهاي مالی بسیاري از کشورها را تحت افزایش نرخ بهره در آمریکا، بخش
انداز افزایش نرخ بهره چشم بنابرایندهد. می نوظهور افزایشهاي به ویژه اقتصاد از کشورها رخیبحران مالی را در ب

در اقتصادي هاي چالشکاهش رشد اقتصادي در چین سهم زیادي در ناامنی اقتصادي و افزایش همچنین  در آمریکا و
 آتی به همراه خواهد داشت.هاي سال
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 2015 با سالبرسد که این نرخ در مقایسه درصد  4/3به  2016شود نرخ رشد اقتصاد جهان در سال می پیش بینی
رود انتظار می، شعاع رشد اقتصادي چین قرار داشتهاست تحت الهدهد.هند که مدتمی درصدي را نشان 0,3افزایش 
از ها بینیپیش برخی .الملل داشته باشداقتصاد بیني حضور درخشانی در عرصه پیش روهاي جاري و سالدر سال 

تنها  احتمالاًروپیه هند  گرددمی همچنین برآورد دهد ومی رشد اقتصادي بیش از هفت درصدي براي این کشور خبر
 کرد.خواهد ارزش واقعی خود را برابر دلار آمریکا حفظ  2016ارز بزرگی باشد که در سال 

 شود.می در ادامه به بررسی پیش بینی وضعیت اقتصادي در نقاط مختلف جهان پرداخته 

 آمریکا 2,2,1

پولی است هاي ، یکی از سیاسترزروفدرال درصدي  6/2به سوي رشد اقتصاد ن افزایش تورم و حرکت کرد 
، گردیدزنی هایی که از سوي مقامات این کشور مطرح که ایالات متحده در صدد دستیابی به آن است. بنا بر گمانه

بر این اساس در سال آینده، دلار  طی چهار مرحله نرخ بهره افزایش خواهد یافت.در صورت مناسب بودن شرایط، 
از  کی به کالا، منجر به افزایش بیشاقتصادهاي نوظهور و مت در ادامه افت ارزش ارزتر خواهد شد و همچنین قوي

هره میان بتداوم اختلاف در سیاست نرخ  دیگر، از طرف. برابر ارزهاي دیگر خواهد شد آمریکا در دلار ارزش پیش
که اجراي سیاست تسهیل مقداري پول را در سال  خصوص منطقه یوروبه ،آمریکا و شرکاي تجاري بزرگ این کشور

 دلار کمک خواهد کرد. شدن ترقدرتمندگسترش خواهد داد، به تداوم  2016

 چین 2,2,2

 از اثرات کاهش رشد اقتصادي در این کشورتوان می را کاهش شدید تجارت چین و قیمت پایین کالاها 
واردات و از سوي دیگر  .ادامه خواهد داشتروند  این در سال آتی نیز ها حاکی از آن است کهبینیو پیش دانست

 .تاثیر شدیدي بر دیگر بازارهاي نوظهور و صادرکنندگان کالا دارد، صادرات ضعیف تر از حد انتظار این کشور
 .د خواهد رسیددرص 6و  3/6به ترتیب به  2017و  2016در سال  این کشوررشد اقتصادي ها بینیبراساس پیش

 ااتحادیه اروپ 2,2,3

ادامه خواهد نیز  2016این روند در سال  و هنمود، به تدریج شروع به رشد 2008سال  رکود اقتصاد اروپا پس از 
همچنین و  بی رویه به این قارههاي مهاجرت، ثباتی ژئوپلیتیکی، بیهادولتبدهی  . در این میان عواملی نظیر یافت

 .تحت تاثیر قرار خواهد داد، رشد اقتصادي اتحادیه اروپا را موج شدید بیکاري

آمریکا و برنامه گسترده تسهیل مقداري  ياز سو، نفت ارزان، تقاضاي صادرات وکاهش شدید ارزش یوراما 
 راانگلیس توان می در این میان  خواهد گذاشت. این قارهمثبتی بر رشد اقتصادي  اتریتأثپول در بانک مرکزي اروپا، 

و  دانست هفتدر میان اعضاي گروه  2015و  2014در هر دو سال این قاره ترین رشد اقتصادي سریع داراي
9 

 



 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

ادامه خواهد یافت. تري با روند آهسته البته ،2016رشد اقتصادي این کشور در سال ها حاکی از آن است که بینیپیش
ري را جذب گذاري آمریکایی بیشتکشور ایرلند در مقایسه با همه کشورهاي عضو گروه بریک، سرمایههمچنین 

 .یافته خواهد داشتترین نرخ رشد را در میان اقتصادهاي توسعهسریع 2016خواهد کرد و در سال 

 آسیا 2,2,4

خود کرده درگیر را هاي بزرگی از خاورمیانه، شمال آفریقا و آسیا بخش که جنگ و منازعات قومیبه علت 
و آنچه  رودمی قتصادي این منطقه به شمار/براي تحلیل اوضاع سیاسی نیت همواره یکی از فاکتورهاي موثراست، ام

افزاید، اتکاي بسیاري از کشورهاي این مناطق به کالاها براي رشد اقتصادي و درآمد دولتی وخامت اوضاع میر ب
 ین امرا اما صورت نگرفته،غذایی تغییري مواد، فلزات و اساسیاست. اگرچه در تقاضاي بلندمدت براي کالاهاي 

 .نخواهد بود 2016آسودگی خاطر تولیدکنندگان کالا در سال  موجب

با نیز از سوي دیگر  و ترکیه همچنان رکن اصلی منطقه باقی خواهد ماند ،هاي موجودبینیبر اساس پیش  
هد تغییراتی در نقش کشورها در منطقه ایجاد خوا رسدمی به نظر تحولات صورت گرفته در سیاست خارجی ایران،

 شد.

 هاروند رشد اقتصادي جهان و مناطق منتخب و تغییرات نسبت به آخرین پیش بینی بینیپیش -1جدول 

 
 شرح

 

 
2013 

 
2014 

 
2015 

 
 پیش بینی

تغییرات نسبت به 
 ینیبپیش  آخرین

 )2015اکتبر (
2016 2017 2016 2017 

 -0,2 -0,2 3,6 3,4 3,1 3,4 3,4 رشد اقتصادي جهانی
 -0,1 -0,1 2,1 2,1 1,9 1,8 1,4 کشورهاي توسعه یافته
 -0,2 -0,2 2,6 2,6 2,5 2,4 2,2 ایالات متحده امریکا

 0,0 0,1 1,7 1,7 1,5 0,9 -0,5 ناحیه یورو
 -0,1 0,0 0,3 1,0 0,6 0,0 1,6 ژاپن
 -2,3 -2,5 0,0 -3,5 -3,8 0,1 2,7 برزیل

 -0,2 -0,2 2,9 2,6 2,5 2,3 1,4 مکزیک
بازارهاي در حال ظهور و کشورهاي در حال 

 توسعه
5,0 4,6 4 4,3 4,7 0,2- 0,2- 

 0,0 0,0 6,0 6,3 6,9 7,3 7,8 چین
 0,0 0,0 7,5 7,5 7,3 7,3 6,9 هند

 -0,5 -0,3 3,6 3,6 2,5 2,8 2,4 خاورمیانه، شمال آفریقا، افغانستان و پاکستان
 -0,5 -0,7 4,1 3,4 2,6 3,4 3,5 خدمات)حجم تجارت جهانی (کالا و 

Source: World economic outlook, jan 2016 (International Monetary Fund) 
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 تحولات بازار نفت و چشم انداز آن .2,3

 وضعیت بازار نفت در سال گذشته .2,3,1

 و فاکتورهاي اقتصادي تعیین راتیتأثترین کالاي عصر حاضر، علاوه بر استراتژیک یکی از فت به عنوانن
با کشف دیگر خواص  رفتهرفته ،گیرد. تولید تجاري نفتها را همچون سیاست در بر میاش، بسیاري از عرصهکننده

برآیند  مخاطره خواهد افتاد.که بدون عرضه مستمر و مداوم آن، ثبات و امنیت جهان به  ه قدري تاثیرگذار استب آن
در ابتداي نفت خام برنت توان نزولی دانست؛ به طوري که بهاي هر بشکه می را ال گذشتهروند بهاي نفت خام در س

درصدي بهاي نفت در طی  35که این به معنی کاهش  رسید 2015دلار در دسامبر  37دلار به حدود  53حدود سال از 
 سال گذشته است.

که موجب تشدید رقابت میان  میلیون بشکه اي خود 30آن مبنی بر حفظ سقف  اوپک و تصمیم پس از اجلاس
به طوري ؛ یافت تشدید میلادي شروع شده بود 2014روند کاهشی قیمت نفت خام که از ماه ژوئن اعضاي آن شد، 

دلار در هر بشکه رسید. از ماه  8/46به کف قیمتی  نفت خام برنتمیلادي قیمت  2015ژانویه سال  دومکه در هفته 
هفته دوم ماه مه  تاهر بشکه  در دلار 7/67روند افزایشی داشت و تا سطح  برنتمیلادي، قیمت نفت خام  2015فوریه 

اي گونهجدیدي از روند کاهش قیمت شد. به المللی، وارد مرحلهبین مؤسساتبینی باوجود پیش سپس و افزایش یافت
. و این روند کاهشی تا پایان سال ادامه داشت دلار نزدیک شد 43به مرز  آنقیمت  ،ماه اوت که در روزهاي پایانی
و وست تگزاس اینترمدییت نیز با اندکی اختلاف قیمتی چنانچه در نمودار  پکوانفت خام سبد این روند قیمتی براي 

 .شود، صادق استمشاهده می زیر

 سال اخیر 5در  برنت شاخص قیمت نفتروند  -2نمودار 

 
Source: investing;Crude Oil (petroleum); Brent (Monthly Price) 
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ي نفت از سوي بزرگترین تولید کنندگان آن است. این روند کاهشی، افزایش عرضهعمده یکی از دلایل 
براي  آني تقاضاي نفت در سال گذشته در جهان، رقابت را میان تولید کنندگان عمدهمیان عرضه و ي فاصلهتشدید 

دوم سال گذشته به اوج خود ي که در نیمه حفظ سهم بازار افزایش داد و این خود محرکی براي این کاهش شد
 رسید.

زان تولیدات خود بر بی با عدم کاهش می تولیدکننده نفت اوپکترین سعودي به عنوان بزرگ در این بین عربستان
کشورهایی که رقابت را براي  ،ات خودعربستان سعودي و عراق با افزایش تولید ثباتی بازار نفت دامن زده است.

ر بازار نفت سبب ایجاد رکود د ؛ به طوري کهه انددشوار کرد ،نفت هستند هزینه بیشتري براي استخراج داراي
 اقتصادي زیادي ندارد.ي صرفهدیگر قیمت توسط دیگر کشورها  که تولید نفت گران شرایطی شد

ید نفت آمریکا از نفت جنگ نفتی عربستان و آمریکا طی سالیان اخیر که پس از رشد تول چونعوامل همچنین  
ایران  توافقپایانی سال نیز هاي از سوي دیگر، طی ماه شایانی داشت. ریتأث، از ابتدا بر این روند ل) رخ داداي (شماسه

 داد افزایش شیازپشیبرا  افزایش عرضه، احتمال ها و افزایش صادرات نفت خام ایرانبینی رفع تحریمو پیش 5+1و 
 کاهش هر چه بیشتر بهاي نفت منجر شد. ین مهم بهو ا

دیگر از  ،نفت خامهاي به عنوان یکی از بزرگترین وارد کننده چینطرف تقاضا نیز کاهش مصرف در  دیگر از سوي
چرا که این امر بیانگر وضعیت نامناسب اقتصادي کشور چین و متعاقب آن  ،آیدمی شمار بهعوامل کاهش قیمت نفت 

 .کاهش تقاضاي نفت خام است

 پیش بینی قیمت نفت .2,3,2

توان به این می زیادي بر روند قیمتی نفت در سال آتی دخالت دارند، اما با بررسی اجمالیهاي مؤلفهبا اینکه 
صنعت نفت هنوز به پایان نرسیده است. بررسی عمده عوامل تاثیرگذار بر قیمت هاي بندي رسید که دست اندازجمع 

ذار تاثیرگهاي مؤلفهدهد که روند بهاي نفت تفاوت چندانی با سال گذشته نخواهد داشت و همچنان می نفت نشان
 باشد.می آتیهاي در سال مساعدناي شرایط اآن، گوی

 کشورهاي اوپک و روسیهجمله  ازنفت کننده به همکاري در میان کشورهاي تولیدت در این بازار تحرکا قطعاً
ترین به عنوان بزرگ و روسیه عربستانحاکی از آن است که  مذاکرات اخیر ،با این وجود که بستگی دارد

. اندقیمت نفت آغاز نموده عاملاتی را با هم جهت بهبودترغم اختلافات سیاسی شدید علی ،نفت جهان گانصادرکنند
بر افزایش عرضه دامن خواهد  ،نفت جهانی گانتولیدکنند نیدر ب سابق خودجایگاه به  ایران بازگشتاز سوي دیگر 

 ریتأثدر نتیجه بررسی برآیند کلی عوامل  رود.از بازار نفت از طرفین عرضه نمی چندانی زد و از این رو انتظار حمایت
 2017 سال از پیش تا قیمتها رشدگذار، نشان از افزایش چشم گیر این کالا در سال جاري نخواهد داشت و انتظار 

 دور از انتظار خواهد بود. میلادي
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 پیش بینی قیمت نفت -3نمودار 

 

 تحولات بازار طلا .2,4

را در  یه کاهشروی میلادي 2011مریکا از اواخر سال آروند روبه رشد اقتصاد تثبیت قیمت طلاي جهانی پس از 
خرین ماه سال آو با مطرح شدن احتمال افزایش نرخ بهره این کشور که در  اخیرکه این مسئله در دو سال  پیش گرفت

براي سومین سال پیاپی طی  2015طلا در سال  .یافتگذشته میلادي رنگ واقعیت نیز به خود گرفت، شدت بیشتري 
دلار در هر انس به حدود  1,180از  2015گذشته با افت روبه رو شد و طی آن هر انس طلا در ابتداي سال  سال 17

که در  درصدي را طی سال تجربه نمود 10دلاري، کاهش  119دلار در هر انس کاهش یافت و با افت حدود  1,061
 نوع خود بی سابقه بود.

کنند و این مسئله باعث شد تا می بر خلاف یکدیگر حرکت قیمت طلا و ارزش دلار آمریکا در بیشتر مواقع
در ماه دسامبر سال گذشته دلار  1900 محدودهشته از سقف تاریخی خود در قیمت طلا در طول چهار سال گذ

دهد طلا به عنوان مکانی امن براي سرمایه گذاران در مواقع بحرانی می تجربه تاریخی نشان کاهش پیدا کند. ،میلادي
این فلز در آینده میزان سلامت بهاي گیرد. از این رو مهمترین عامل تعیین کننده می توجه معامله گران قرارمورد 

 نو ظهور خواهد بود.هاي اقتصادي جهان یعنی آمریکا، چین، اتحادیه اروپا و اقتصادهاي اقتصادي قدرت
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 سال اخیر 5 روند قیمت طلا در -4نمودار 

 
Source: indexmundi-monthly price 

 

 تحولات بازارهاي مالی .2,5

تر نیز ذکر شد،  شاخص بازارهاي مالی منعکس کننده وضعیت اقتصادي جهانی است و همانطور که پیش
بر همین کند. می بازارهاي مالی منعکسهاي جهانی و رکود برخی کشورها، خود را در شاخص کاهش رشد اقتصاد

پس از اساس طی سال گذشته شاخص بازارهاي مالی اکثر نقاط جهان در ماه اوت ریزش فروانی را تجربه کردند و 
پس از رشد فراوانی در  2015در ژانویه که چین  يشانگهاشاخص بورس   بهبود یافت. آن با شیب ملایم اندکی

واحد رسید و بیشترین افت ارزش را  3000ي با روند نزولی طی سال به محدوده ،واحد قرار گرفت 5200ي محدوده
روند کاهشی را تجربه کرد و از  آسیایی نیزهاي علاوه بر چین، شاخص بورس. نمودبه رشته تجذگهاي طی سال

 نعتیص همچنین شاخصرسید.  2015واحد در انتهاي سال  2،700به حدود  2015واحد در ابتداي  3،200حدود 
درصدي رو به رو  2/1با کاهش  نیز کندمی که چشم انداز اقتصادي بزرگترین اقتصاد جهان را منعکس داوجونز

 .نمودکاهش بیشتري را تجربه  2016گردید و در ادامه در سال 

 تغییرات شاخص بازارهاي مالی -2جدول 
 

 تغییراتدرصد  2015انتهاي  2015ابتداي  شاخص

Dow Jones 17،641 17،425 2/1%- 

S&P 2،028 2،044 8/0% 

FTSE 6،501 6،244 4%- 

DAX 9،782 10،743 8/9% 
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Hang Seng 23،721 21،914 6/7%- 

NIKKEI 17،088 19،034 4/11 
Source: marketwatch-financial market index 

 

 2015نگاهی به صنایع در سال  2,6

 صنعت پتروشیمی 2,6,1

نفت خام و گاز طبیعی، ارزش افزوده بالاتري  فراورشبا کی از صنایع وابسته به نفت و گاز، پتروشیمی یصنعت 
متنوع بوده و تعداد محصولات آن به هاي کند. پتروشیمی، صنعتی بسیار گسترده با فناوري پیچیده و فرآوردهمی ایجاد

زي، پوشاك، مواد شوینده و داروهاي مختلف و رسد. افزایش جمعیت و نیاز به محصولات کشاورمی نوعهزاران 
جایگاه پتروشیمی در تامین این نیازها، نشان از اهمیت روزافزون این صنعت دارد. امروزه کشورهاي مختلف جهان بر 

تولید، به این بخش ورود پیدا کرده و ي اقتصادي تکمیل زنجیره يصرفهاساس میزان دسترسی به منابع اولیه و 
  گیرد.می گسترده اي در آن صورتهاي ي گذارسرمایه

اکم بر صنایع وابسته، کاهش رشد حبحران اقتصادي اروپا، رکود  ریتأثتحت  2015پتروشیمی در سال  عتصن
رشد ظرفیت این جهانی اقتصادي چین و همچنین کاهش شدید قیمت نفت قرار داشت. به همین جهت میانگین 

طی بیست سال اخیرظرفیت تولید   است. 2013معادل سال  باًیتقربوده که  درصد 8/2تنها  2014سال صنعت در 
میلیون تن رسیده است.  557به درصدي  139رشدي با بدون احتساب آمونیاك) (محصولات پایه پتروشیمی جهان 

ی در توسعه صنایع پتروشیمی با هدف ارزآوري و دستیابی به خودکفایی در تولید محصولات پتروشیم عواملی نظیرِ
هند، اندونزي، تایلند و مالزي و کاهش توسعه ظرفیت مواد پایه در ژاپن و اروپا  کشورهاي پرجمعیتی همچون چین،

بدلیل عدم دسترسی به خوراك ارزان قیمت، منجر به کاهش سهم اروپا غربی، ژاپن و آمریکا در ظرفیت محصولات 
 کانادا خاورمیانه، روسیه، چونهش داده است. در مناطقی کا 2014درصد در سال  32پایه پتروشیمی شده و آن را به 

رشد و شاهد آید، می به حسابتولیدي در این مناطق هاي که یکی از مزیت، به دلیل دسترسی به خوراك ارزاننیز 
 .اخیر بودیمهاي در سالجدید  گذاري سرمایه

با کاهش شدید قیمت نفت، قیمت مشتقات نفتی و محصولات پتروشیمی نیز به تبع آن  و طی دو سال گذشته
یابد، به طوري که  چشمگیري گذشته کاهشهاي کاهش یافته و موجب شده سودآوري این صنعت نسبت به سال

و همین امر  تولیدي خود را از دست دادهي تولید بالاتر صرفهي سود برخی محصولات در مناطقی با هزینهي حاشیه
لغو یا به ها انجام برخی پروژه در این صنعت مورد بازنگري قرار گرفته وها گذاريسرمایهموجب شده بسیاري از 

 تعویق افتد.

 نمود.مشاهده پیلن و بوتادین را توان نمودار محصولات پتروشیمی چون متانول، اتیلن، پرومی رزیدر شکل  
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 روند قیمت محصولات پتروشیمی -5نمودار 

 
 

که به طور مستقیم به رشد تقاضاي  ،تقاضاي محصولات پتروشیمی همواره تابعی از رشد اقتصاد جهانی است
فناوري، اقتصادي، هاي شود. محركمی ري توصیفارفی وابسته بوده و منحنی رشد آن به صورت ادوصکالاي م

گذارند. با توجه به کاهش قیمت  ریتأثکه بر صنعت پتروشیمی  است رديمواه عمده لزیست محیطی و سیاسی از جم
و همچنین عواملی چون کاهش  عدم وجود پتانسیل مثبت براي آنو  نفت و پیش بینی ثبات قیمتی آن در بازه موجود

توان میترین تقاضا کنندگان محصولات پتروشیمی، نرشد اقتصادي جهان و بالاخص چین، به عنوان یکی از اصلی
در نتیجه با در نظر گرفتن این  .تصور نمودگیر قیمت محصولات پتروشیمی مشپتانسیل مثبت براي افزایش چ

سال گذشته در نظر  مانندتوان به می نرخ رشد صنعت پتروشیمی را ،در سال آتی نیزو تغییرات موجود، ها محرك
 تولید ورد، همچنان رشد بیشترآمی پایین، مزیت رقابتی به وجودتولید هاي گرفت. با این وجود در مناطقی که هزینه

 .متصور بودتوان می را

 و فلزات اساسی صنعت فولاد 2,6,2

 کشورها در آن مصرف سرانه جایی که تا رودمی شمار به جهان استراتژیک و پایه صنایع از یکی فولاد صنعت
تولید فولاد نیز از سال  انقلاب صنعتی و توسعه کشورها،با . شودمی ، شناختهیافتگی توسعه براي معیاري عنوان به

به مدت سی سال به رشد خود ادامه داد؛ اما بعد از آن تا سال  1980شروع به رشد چشمگیري کرد و تا سال  1950
 اما؛ نداشت چندانیبا نوسان اندکی همراه بود و در نتیجه تولیدات فولاد رشد  فولادسال نرخ رشد  20به مدت  2000

تولیدات آن با روند رو به رشدي  مجدداًگرفتن اقتصاد چین و رشد مصرف و تولید در این کشور، بعد از قدرت
و تاکنون نیز  2014اما بعد از آن در سال ؛ تولید فولاد حدوداً دو برابر شد ،ساله 13تا اینکه در این مدت  افزایش یافت

۰
۲۰۰
۴۰۰
۶۰۰
۸۰۰
۱۰۰۰
۱۲۰۰
۱۴۰۰
۱۶۰۰

ژانویه  2015
30

فوریه  2015
27

مارس  2015
27

آوریل  2015
30

می  2015
29

ژوئن  2015
26

جولاي  2015
31

آگوست  28
2015

سپتامبر  25
2015

2015اکتبر 30 نوامبر  27
2015

دسامبر  31
2015

)جنوب شرقی آسیا(اتیلن  )چین CFR(پروپیلن  )چین CFR(بوتادین  )چین CFR(متانول 

16 
 



 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

یکی از بزرگترین یعنی چین، خود به  آن متقاضیه بزرگترین شود، چرا کخبري از رشد مثبت این صنعت دیده نمی
رشد اقتصاد جهانی نیز روند مثبتی را نشان  در بازارهاي جهانی مبدل شده است. از طرف دیگر کنندگانعرضه

 کند.می دهد و این عامل خود رشد طرف تقاضا را محدودنمی

با رشد خوبی همراه بوده، تولید فولاد  هکاي پیشین برخلاف ساله 2014طبق آمار انجمن جهانی فولاد، در سال 
درصد  8/2به میزان  2015درصد افزایش تولید را تجربه کرده و پس از پنج سال رشد متوالی، در سال  1حدود تنها 

اوضاع اقتصاد منعکس کننده رکود  خود که کاهش یافت و به یک میلیارد و ششصد و بیست و سه میلیون تن بالغ شد
 .استجهانی 

 روند قیمت فولاد طی سال گذشته -6نمودار 

 
Source: tradingeconomics - Hot Rolled Steel Coil 

پذیرفتن از اقتصاد جهانی و کاهش تقاضا، همواره مازاد عرضه را  ریتأثعلاوه بر فولاد، سایر فلزات اساسی نیز با 
است، به طوري که براي برخی از آنان قیمت  داشتهکاهش زیادي ها در طی سال گذشته تجربه نموده و قیمت آن

گردد. قیمت مس طی ده سال گذشته همواره روند نزولی را تجربه می قیمت تاریخی محسوبترین حال حاضر پایین
درصدي در قیمت همراه بوده است. روند قیمت سرب و آلومینیوم نیز به  30کرده و حتی طی سال گذشته با کاهش 

 تجربه کرده است. 2015درصدي را نسبت به ابتداي سال  21و  12ترتیب کاهش 

 سال اخیر 5روند شاخص قیمت فلزات اساسی در  -7نمودار 
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Source: Indexmundi; Commodity Metals Price Index 
 

 صنعت دارو 2,6,3

صنعت داروسازي پس از صنعت نفت و محصولات پتروشیمی به عنوان دومین صنعت سودآور دنیا شناخته شده 
 ، آلمان، هلند،سیسوئفراوانی را در آن انجام داده اند. هاي گذاري سرمایه، کشورهاي صنعتی و بر همین اساساست 
از  بزرگیبخش  نناهمچ و آیندمی به شمار، فرانسه، انگلستان و آمریکا از کشورهاي پیشرو در این صنعت ژاپن

ماهیت صنعت مذکور و وضعیت رقابت در آن به گونه اي است که نیاز به  تجارت جهانی را در اختیار دارند.
د، چین و روسیه از کشورهاي نوظهور در طلبد. برزیل، هنمی زیادي را گذاري سرمایهمستمر داشته و هاي نوآوري

 فراوان، جایگاه مناسبی را به دست آورده اند. گذاري سرمایهجاري با هاي که در سال صنعت داروسازي هستند

 دیابت و بسیاري دیگر، سرطانیهاي شیوع بیماريسالان، افزایش سطح بهداشت عمومی،  افزایش جمعیت کهن
 وهاي نوظهور توجه به این صنعت را دوچندان نموده است. استراتژیک بودن صنعت در کشورهاي صنعتی و اقتصاد

در آن را توجیه  گذاري سرمایهجایگاه آن در سلامت خانوار، چشم انداز مثبت و رو به رشدي را براي آن رقم زده و 
  کند.می پذیر

کنند، نزدیک می ین حوزه فعالیتداخلی که در اهاي شرکت دهد کهمی نگاهی به صنعت دارو در ایران نشان
در حال حاضر  باشد.می درصد 30کنند، اما همچنان سهم واردات ما نزدیک به می درصد نیاز کشور را تولید 90به 

چشم  سودآوري و حاشیه سود بالاي صنعت، ثباتداراي پتانسیل هایی چون  در صنعت دارو در ایران، گذاري سرمایه
اما  ،سازدمی روشنی را براي آن پدیدارافق  وبوده  گذاري سرمایهبالا براي  ظرفیتشانگر نباشد که میانداز مثبت 

 .همواره بر آن تاثیرگذار است نوسانات نرخ ارز و واردات زیاد مواد اولیهتهدیداتی چون 
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 اندازهاایران در سالی که گذشت و چشماقتصاد  .3

 1394محیط کلان اقتصادي در سال  .3,1

که فضاي  در سال گذشته بود ادرویدترین اجرایی شدن برجام، مهمي تحولات سیاسی در زمینهبه طور حتم 
ترین اصلییکی از  به عنوان نیز در همین فضا ریسک سیاسیهمچنین قرار داد و  ریتأثاقتصادي ایران را به شدت تحت 

 کاهش یافت. میزان زیاديبه  94در سال مخاطرات فضاي کشور 

در  94نرخ رشد اقتصادي کشور در نیمه اول سال  ،توجه به آمار منتشره از سوي مرکز آمار با حاضردر حال 
مات به ترتیب به کشاورزي، صنعت و خدهاي که بر همین اساس نرخ رشد بخش درصد اعلام شده است 1حدود 
ي اقتصادي در نیمهبرآیند رشد  درصد را در شش ماهه نخست سال جاري تجربه کرده است. 1/1 و -9/0، 7/5میزان 

 ، نشان از حرکت مثبت و رو به جلوي اقتصادي دارد.93درصدي سال  3نسبت به رشد  94ابتدایی سال 

 94هاي کلان اقتصادي در سال مروري بر شاخص .3,2

 نقدینگی .3,2,1

 استه میلیارد تومان رسید 750هزار و  872به  94کشور تا شهریور ماه  نقدینگیمیزان  ،بر اساس آمار منتشر شده
نسبت  درصدي 5/23درصدي شش ماهه امسال نسبت به ابتداي سال و رشد  5/11که این رقم نشان دهنده نرخ رشد 

هزار  137افزایش به  درصد 8/4نیز با کشور پولی ي . همچنین در این مدت پایهاستگذشته  لبه شش ماهه ابتدایی سا
 صدي نسبت به مدت مشابه خود در سال گذشته دارد.در 2/19میلیارد تومان رسیده است که نشان از رشد  500و 

اخیر با شیب ملایم اما مثبت، در حال افزایش هاي بیشتر و در سال شدتگذشته با هاي گی در سالینرشد نقد
؛ چرا که همواره رشد شته بودهذگهاي فزایش تورم طی سالای است که موجب لاست و این خود یکی از عوام

هاي اگر چه این رشد به شرط هدایت به سوي بخش د.گردمی براي افزایش تورم محسوب بستر و شاخصی ،نقدینگی
عمرانی هاي جاري دولت و کاهش بودجههاي تولیدي اثر مثبتی بر اقتصاد خواهد گذاشت، اما با وجود افزایش هزینه

 در پیش دارد.  راه دشواريتولیدي ها شود، انتقال نقدینگی به سوي بخشمی که در سال آتی نیز دیده

شود، اما همچنان سهم می گذشته نسبتا مثبت ارزیابیهاي با اینکه عملکرد دولت در مهار رشد نقدینگی طی سال
رشد  درصد 6/5شده که با توجه به آمار ارائه  عمده این افزایش مربوط به استقراض دولت از بانک مرکزي است

 دهد.می ر قرارطاجرایی شدن برجام در معرض خحتی پس از را رونق اقتصادي  مهمداشته و این 
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 سال گذشته 6روند رشد نقدینگی در اقتصاد ایران طی  -3جدول 

 *1394 **1393 1392 1391 1390 1389 سال

 872,750 782,380 594,875 460,694 357,072 294,887 کل نقدینگی

 مرکزي ایرانمنبع: بانک  ارقام به میلیارد تومان
 

 1394تا شهریور ماه * 
هزار میلیارد ریال آن به افزایش پوشش آمارهاي پولی و بانکی بانک مرکزي به اطلاعات بانک قوامین و موسسات اعتباري  606,3میزان  93رشد سال از  **

 عسکریه و کوثر مربوط بوده است.

 تورم .3,2,2

در جامعه، همواره  عمیق آن بوده که با توجه به تاثیرتورم در دهه گذشته همواره یکی از متغیرهاي اقتصادي 
 آن توجهگذشته با روي کار آمدن دولت یازدهم، همواره هاي طی سال است. قرار داشتهین اقتصادي مورد توجه فعال

 و ثبات نسبی رارا نزولی  آن توانسته روند ،بسیارهاي تلاشپس از درصدي بوده و  40ي گسیختهلجام کاهش تورم  بر
  در آن ایجاد نماید.

همچنین نرخ  درصد افزایش داشته است. 4/9 نسبت به ماه مشابه سال قبل معادل 1394شاخص تورم در آذرماه 
 که درصد است 7/13معادل  1393نسبت به دوازده ماه منتهی به آذرماه  1394تورم در دوازده ماه منتهی به آذرماه 

شاخص بهاي کالاها و خدمات مصرفی در  همچنین، .دهدمی دهم درصدي را نسبت به ماه گذشته نشان ششکاهش 
در شکل  است. هدرصد افزایش یافت 3/1رسید که نسبت به ماه قبل  6،231مناطق شهري ایران در آذرماه امسال به عدد 

 مختلف مشاهده نمود.هاي را در سال تورم نرخ روند توانمی زیر

 94هاي سال انه، نقطه به نقطه و سالانه در ماههروند تورم ما -8نمودار 

 مرکز آمار ایرانمنبع: 

�

�

�

а

�

��

��

��

�а
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با اینکه تلاش دولت کاهش نرخ تورم و رساندن آن به سطح زیر ده درصد است، اما با توجه به اینکه تورم فعلی 

هدف نهایی نباشد و به همین  ازتورم شاید از منظر رشد و رونق اقتصاديبا رکود همراه است، رسیدن به این سطح 
 درصد است. 14معتبر نیز از شاخص تورم، در سال آتی در حدود  مؤسساتمنظور پیش بینی 

 انداز اقتصادي ایرانچشم .3,3

را ترسیم کنند.  یانداز مثبت ایران چشمي معتبر از آینده مؤسساتموجب شده اقتصادي  سیاسی وتحولات مثبت 
و از این  انجامدمی اقتصادهاي گره برخی گشایشبه  بین المللی کشورمانهاي رفع تحریمبسیاري بر این باورندکه 

 .مثبت ارزیابی کرد یبا تحولاتهمراه کشورمان اقتصاد براي  توانمی پیش رو راهاي سالجهت 

 میلیون بشکه در روز، 5/2و رسیدن به سطح  هزار بشکه روزانه 500افزایش قابل توجه در تولید نفت ـ حدود  
؛ به طوري متحول خواهد کرد ملی از جهت افزایش درآمد ناخالص راکشورمان ـ دورنماي اقتصاد  2016تنها در سال 

که این رقم نسبت به سال  درصد رشد کند 6الی  5حدود  95شود درآمد ناخالص ملی ایران در سال می که پیش بینی
 دهد.می روندي رو به جلو را نشان ،گذشته

 انعقادو  بازارهاي منطقهترین سرمایه گذاران خارجی به یکی از جذاب و امکان بازگشت تسهیل روابط
تکنولوژي به کشور، ورود و به ویژه  در صنایع گوناگون گذاري سرمایههاي همکاري با کشورهاي مختلف، ادقرارد
 کشور را فراهم خواهد نمود. تحول در بسیاري از صنایع اتموجب

در سال آتی کشور با چالش هایی چون کاهش بهاي نفت، قدرت گرفتن دلار و کاهش نرخ رشد با وجود این، 
اما علاوه بر شوند، می محسوب جهانی سیستماتیکهاي از ریسک اکثراًکه اگر چه  اقتصادي چین نیز رو به رو است

که  گان بزرگ نفت با مشکلات عدیده اي رو به رو خواهد ساختان را به عنوان یکی از صادر کننداوضاع جهان، ایر
 پولی خود است.هاي کمبود منابع دولت و محدود شدن آن در اجراي سیاستها یکی از آن

نفت و  به جهت در اختیار داشتن منابع ،با درآمد بالا یین را از جمله کشورهااینکه در سال آتی نمی توان ایرا با
اقتصادي کشور، چشم انداز ي از آیندهها این حال برآیند تمامی پیش بینی با اما ؛گاز و مواد معدنی فراوان دانست

 توان از آن انتظار داشت.می دهد و رشد تدریجی و نسبی رامی روشنی را نشان
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 بورس اوراق بهادار تهران .4

 تحولات عمده بورس در سال گذشته .4,1

 را اي، برجام و پساتحریم ، اخبار سیاسی در رابطه با توافقات هستهپایانی سالهاي تا ماه 94از ابتداي سال 
 94در پایان آذر ماه  ،نوسانات متعددپس از  که توان عامل اصلی تحرکات و هیجانات مقطعی بازار سرمایه دانستمی

در بازه نه ماهه منتهی به  نیز ارزش معاملات .رسید هزار واحدي 61کانال  به روند نزولی خود ادامه در بورس شاخص
دهد که درصدي را نشان می 59کاهشی  1393که نسبت به سال  بود استمیلیارد ریال  222،414، میزان 94آذر ماه 

 ماهه اول سال می باشد.  9خود گویاي شرایط نامساعد در 

که با توجه به ارزش بازار بالا، تاثیر  93در انتهاي اسفند ماه  شرکتهاي پالایشگاه نفتپس از بازگشایی نماد 
هاي و اعلام فرمول براي شرکتها یمیپتروشاخبار مربوط به خوراك  94فراوانی بر بورس تهران نهاد، در سال 

 بازار بورس تهران گردید.در منفی خوراك گاز، از جمله تحولاتی بود که موجب تحرکاتی 

بورس اوراق بهادار در سنوات گذشته يرهایمتغآمار  -4 جدول  
 

1394 1393 1392 1391 1390 واحد سنجش شرح ماهه 9  

 318 314 317 321 343 عدد شرکتهاي پذیرفته شده

 61،519 62،532 79،015 38،040 25،905 واحد شاخص قیمت ها

 247،965 256،679 321،478 157،613 105،398 واحد قیمت و سود نقديشاخص 

 116،215 165،184 189،689 80،156 73،189 میلیون سهم حجم سهام و حق تقدم مبادله شده

 222،414 542،522 964،198 257،072 226،447 میلیارد ریال ارزش معاملات

 2،660،773 2،813،156 3،856،970 1،707،498 1،282،507 میلیارد ریال ارزش بازار

 1،215 2،251 3،968 1،076 940 میلیارد ریال متوسط ارزش روزانه

 5/64 5/43 7/1 5,35 6,05 مرتبه p/eمیانگین 

 1/64- 20/9- 107/71 46/84 11/2 درصد بازده بورس
 هاي آماري بورس اوراق بهادارمنبع: گزارش

 

 روند شاخص بورس اوراق بهادار .4,2

با  را نیز 1394، سال 1393درصدي بازار در سال  20بورس اوراق بهادار تهران، پس از روند نزولی و افت 
واحد هزار  71درصدي به  13آغاز کرد و پس از طی روند مثبت کوتاه مدتی، با رشد  يهزار واحد 62 شاخص

 هزار واحد رسید. 61سبت به آغاز سال به ن %2در پایان آذر ماه، شاخص کل با افت  و هاي بعدنزدیک شد، اما طی ماه
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

 سال اخیر دودر  بورس اوراق بهادار تهران شاخصتغییرات  -9نمودار 

 

 در بورس اوراق بهادار تهران وضعیت معاملات .4,3

 و مبلغ معاملات سهام در بورس تهران در ده سال گذشته و مقایسه ارزش معاملات بازار حجماي آمار مقایسه
 زیر ارائه شده است:اوراق بهادار طی سه سال اخیر در نمودارهاي 

 
 94تا آذر  84هاي بورس اوراق بهادار در سال خلاصه وضعیت معاملات -10نمودار 

 

 
 

نسبت دو سال  94نیز مشهود است، حجم معاملات بورس اوراق بهادار در سال  نمودار فوقهمانطور که در 
به ، نسبت 94نه ماهه سال جاري منتهی به آذر ماه  درارزش معاملات بوده است، به طوري که  کمترگذشته، به مراتب 

 ته استشدرصد کاهش دا 60سال گذشته حدود 

۵۰۰۰۰
۵۵۰۰۰
۶۰۰۰۰
۶۵۰۰۰
۷۰۰۰۰
۷۵۰۰۰
۸۰۰۰۰
۸۵۰۰۰
۹۰۰۰۰
۹۵۰۰۰

ص
اخ

ش

)ماهه9(94شاخص سال  93شاخص سال 

۵۶۲۰۱ ۷۳۲۰۰ ۱۳۷۱۱۸ ۱۸۴۱۶۶ ۲۱۸۰۵۵ ۲۲۶۴۴۷ ۲۵۷۰۷۲

۹۶۴۱۹۸

۵۴۲۵۲۲

۲۲۲۴۱۴

15889 23401 47817 85625 101913 73189 80156
189689 165184 116215

۸۵ ۸۶ ۸۷ ۸۸ ۸۹ ۹۰ ۹۱ ۹۲ ۹۳ ۹۴
)میلیارد ریال(ارزش معاملات  )میلیون عدد(تعداد سهام و حق تقدم 
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

 طی سه سال اخیرتهران  اوراق بهادار بورس ارزش معاملات مقایسه -11نمودار 

 
 

 روند ارزش بازار بورس اوراق بهادار تهران .4,4

درصدي نسبت  5,5، با کاهش 1394سال پایان آذر ماه  دهد که ارزش بورس اوراق بهادار درها نشان میبررسی
ل از سال قبنیز مشهود است،  نمودار ذیلهمانطور که در هزار میلیارد ریال رسیده است. 2،660، به رقم 1393به سال 

، به تبع شرایط اقتصادي و روند پایین حجم معاملات صورت 94و  93این روند پیوسته افزایش یافته، اما در سال  92
 گرفته، ارزش بازار کاهش یافته است.

 

اوراق بهادار ارزش بازار بورسروند  -12ودار نم  

 

هزار میلیارد ریال در  3،015هزار میلیارد ریال به  2،809صعودي از  ي، ارزش بازار طی روند1394در آغاز سال 
هزار میلیارد ریال به پایان  2،660ی اندك آذر ماه را با یهابا فراز و نشیب پس از آنفروردین ماه رسید و  انتهاي
 .رساند

 

92
93

نه ماهه94

964,198

542,522

222,414

۸۴ ۸۵ ۸۶ ۸۷ ۸۸ ۸۹ ۹۰ ۹۱ ۹۲ ۹۳ نھ ماھھ 
۹۴

۳۲۵۷۲۸ ۳۹۵۰۲۸ ۴۶۲۱۲۰۴۴۸۹۵۵
۶۵۱۴۲۸

۱۱۱۵۶۳۶ ۱۲۸۲۵۰۷
۱۷۰۷۴۹۸

۳۸۵۶۴۴۸

۲۸۱۳۱۵۶ ۲۶۶۰۷۷۳
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

 (هزار میلیارد ریال) 94ماهه  9در  اوراق بهادار ماهانه ارزش بازار بورس روند -13 نمودار
 

 

 بازدهی بازار بورس اوراق بهادار .4,5

مناقشات ثباتی را تجربه نمود. در سال مالی مورد گزارش، بورس اوراق بهادار تهران شرایط ناپایدار و بی
 نامشخص بودن، ابهامات در بودجه دولت، شدمی زیاديهاي افت و خیزاي که منجر به پیرامون مذاکرات هسته

در کنار عواملی دیگر از این دست، همگی موجب کاهش  پایانی سال،هاي تا ماهها گذاري خوراك پتروشیمینرخ
درصدي  6در سال مالی مورد گزارش، پس از گذر از تیرماه و افزایش  شد. 1394ادار در سال بازدهی بورس اوراق به

 رسید. % -1,62روندي نزولی داشته و نهایتاً در پایان آذرماه به مجدداً اي لوزان، در پی مذاکرات هسته شاخص بورس

 

 ارقام به درصد)بورس (بازده تجمعی ماهانه  -14نمودار 

 
  

2998

2844

2793

2908

2811

2633

2733
2716

2660

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر

7,17

1,87
2,05

8,18

4,31

-1,53

1,03
0,57

-1,62

94فروردین  94اردیبهشت  94خرداد  94تیر  94مرداد  94شهریور  94مهر  94آبان  94آذر 
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

گا�  دوم:��ش   و�ع�ت و �مل��د ��ت � ی�
 

 تاریخچه، موضوع فعالیت، سرمایه و سهامداران و نیروي انسانی شرکت .1

بصورت سهامی عام و پس از  05/04/1383در تاریخ  (سهامی عام) سرمایه گذاري نور کوثر ایرانیانشرکت 
اساسنامه موضوع فعالیت  2موجب ماده ه پذیره نویسی تأسیس و از همان زمان فعالیت رسمی خود را آغاز نمود. ب

هرگونه عملیات مشارکت،  ،خرید و فروش سهام، هاطور خلاصه عبارت است از ایجاد و تأسیس شرکته شرکت ب
 گذاري، بازرگانی و ساختمانی و غیره.سرمایه

از آن در  در بازار دوم فرابورس درج گردید و پس 90نماد معاملاتی شرکت با نام وسکاب در بهمن ماه سال 
  از تابلوي فرابورس به بازار دوم بورس منتقل گردید. 10/06/92

میلیارد  3،5000و افزایش سرمایه تا میزان  باشدمی میلیارد ریال 3,000حال حاضر  شرکت در ثبت شده سرمایه
 :باشدمی )5(شرح جدول ه بماه سال جاري  آذرپایان ترکیب سهامداران شرکت در  .ریال در حال اجرا است

هاصندوق بازنشستگی کارکنان بانک گذاريسهامداران شرکت سرمایه -5جدول   

 درصد ریال)( اسمی مبلغ سهم تعداد سهامدار تعداد گروه

 79,06 1,000 2,371,783,817 1 هابازنشستگی کارکنان بانک صندوق
 8,68 1,000 260,292,293 1 شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا

 4,1 1,000 122,913,468 51,152 ملی بانک کارکنان
 2,44 1,000 73,303,589 19,220 تجارت بانک کارکنان
 1,86 1,000 55,662,879 27,654 صادرات بانک کارکنان
 1,35 1,000 40,410,261 6,764 کشاورزي بانک کارکنان

 0,59 1,000 17,637,709 9,337 رفاه بانک کارکنان
 0,31 1,000 9,367,677 5,714 ملت بانک کارکنان

 0,03 1,000 984,978 422 معدن و صنعت بانک کارکنان
 0,01 1,000 297,121 134 رفاه بانک بازنشستگان انجمن

 0,01 1,000 167,881 32 صادرات توسعه بانک کارکنان
 1,57 - 47,178,327 5,985 سایر
 %100  3,000,000,000 126,416 جمع
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

 .باشدمی جداول زیرشرح ه ب و وضعیت تحصیلات ایشان نفر 14عداد کارکنان شرکت در حال حاضر ت

  وضعیت تحصیلی نیروي انسانی شرکت -7جدول    وضعیت تعدادي نیروي انسانی شرکت -6جدول 
 تعداد (نفر) شرح  تعداد (نفر) شرح

 3 دیپلم و زیر دیپلم  1 مدیرعامل
 7 لیسانس  3 و مدیران مدیران

 3 فوق لیسانس  7 کارشناسان و مسئولین
 1 دکترا  3 و خدمات کارمند

 14 جمع  14 جمع

 

 روند افزایش سرمایه شرکت .2

دوره افزایش سرمایه  3از زمان تاسیس تا کنون اقدام به ها بازنشستگی کارکنان بانک گذاري سرمایهشرکت 
 سرمایه را در جدول زیر مشاهده نمود. یک و محل افزایش توان شرح هرمی نموده است که

شرح افزایش سرمایه شرکت-8جدول   
 

 مایهمحل افزایش سر سرمایه جدید میزان افزایش سرمایه (میلیون ریال)سرمایه قدیم تاریخ

 مطالبات و آورده نقدي 1500,000 825,500 675,500 1390

 مطالبات و آورده نقدي 3000,000 1500,000 1500,000 1393

 مطالبات و آورده نقدي 3500,000 500,000 3000,000 1394

 
 شرکت در پایان سال مالی هاي  گذاريسرمایهخلاصه وضعیت  .3

نشان را  1394 مالی منتهی به آذر ماه سال تا 1391هاي طی سال هاي شرکتگذاريجدول زیر ترکیب سرمایه
، 94تا انتهاي آذر ماه  1392در سال مالی مورد گزارش، با توجه به شرایط نامساعد بازار سرمایه از انتهاي سال دهد. می

 .در دارایی هاي بدون ریسک افزایش چشم گیري نشان می دهدها گذاريسرمایهسهم 

به ارزش دفتري (ارقام به میلیون ریال)شرکت هاي گذاريسرمایهترکیب  -9جدول   

 شرح
 91سال  92سال  93سال  94ماهه نه 

 درصد میلیون ریال درصد میلیون ریال درصد میلیون ریال درصد میلیون ریال

 87,69 2،099،900 95,09 3،249،307 82,97 3،569،456 74,69 3,399,663 در شرکتهاي بورسی گذاري سرمایه

 3,04 72،691 0,00 2 0,72 30،899 0,87 592,39 در شرکتهاي خارج از بورس گذاري سرمایه

 9,08 217،331 4,74 161،880 2,74 117،732 2,14 97،339 ساختمانیهاي پروژه

 0,20 4،672 0,15 5،000 13,58 584،147 22,30 1،015،000 بانکیهاي اوراق مشارکت و سپرده

594,551,4 جمع  100 4،302،233 100 3،417،189 100,00 2،394،594 100 
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

هاي گذاريسرمایهاز  درصد 74بیش از  1394گردد در سال مالی مشاهده می ) نیز9( جدولگونه که درهمان
 22همچنین سهم اوراق مشارکت و سپرده هاي بانکی به بیش از شرکت در بورس اوراق بهادار صورت پذیرفته است. 

 درصد بالغ شده است.

 

 94و  93 يهادر سال شرکتگذاري ترکیب سرمایه -15 نمودار
 

 
 

 
 

۷۴٫۶۹

۰٫۸۷

۲٫۱۴

۲۲٫۳

سرمایه گذاري در شرکتهاي بورسی

سرمایه گذاري در شرکتهاي خارج از بورس

پروژه هاي ساختمانی

اوراق مشارکت و سپرده هاي بانکی

۸۲٫۹۷

۰٫۷۲

۲٫۷۴

سرمایه گذاري در شرکتهاي بورسی۱۳٫۵۸

سرمایه گذاري در شرکتهاي خارج از بورس

پروژه هاي ساختمانی

اوراق مشارکت و سپرده هاي بانکی
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

هاي شرکت با گذاريلذا سرمایه ،گرددها، منجر به کاهش ریسک میبخشی در پرتفويتنوع کهنیابا توجه به 
هاي بنیادي هاي مختلف براساس تحلیلتوجه به ریسک هر صنعت و بازدهی آنها انجام شده است. بدین منظور حوزه

ثر در وضعیت سودآوري هر حوزه در حال و ؤکلان و خرد م يهامؤلفهگیرند. در این تحلیل به مورد ارزیابی قرار می
 شود.آینده توجه می

هاي مختلف تخصیص هاي خود را به حوزهگذاريسرمایهاین شرکت  ،هاگذاريبخشی سرمایهراستاي تنوع در
شود. لازم به ذکر است که بهاي تمام شده پرتفوي بورسی و که در ادامه به بررسی آنها پرداخته می داده است

در شرکتهاي  گذارياشد که ترکیب سرمایهبمیلیارد ریال می 3,439 در مجموع ماه آذرشرکت در پایان غیربورسی 
 .باشد) می16به شرح نمودار ( ارزش روزشرکت بر حسب  یر بورسیغو  بورسی

 
 94سال  در آذر ماهارزش روز بر اساس  شرکت و غیر بورسی بورسیشرکتهاي ترکیب صنایع موجود در پرتفوي  -16نمودار 

 
 

 بورسیو غیر  بورسیهاي گذاريسرمایهوضعیت  .4,6

شرکت به تفکیک صنایع در پایان سال  و غیر بورسی بورسیهاي گذاريسرمایهتمام شده و ارزش بازار بهاي 
 .زیر استجدول مالی مورد گزارش به شرح 

 

 

 

а���%
����а%

�����%

�����%
����%

�����%

��а�%

���а%

�����%
نفتیفرآورده هايوشیمیائیمحصولات

اساسیفلزات

مخابرات

مالیگري هايواسطهسایر

پولینهادهايسایرواعتباريمؤسساتوبانکها

صنعتیايرشتهچند

بخاربرقگازعرضه

وابستهفعالیت هايورایانهصنعت

سایر

29 
 



 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

)به میلیون ریالارقام ( شرکتموجود در پرتفوي بورسی شرکت  صنایعترکیب  -10جدول   

 صنعت
30/09/1394 

 درصد از کل ارزش روز
بهاي تمام شده 

 پایان دوره
 درصد از کل

انهیمخابرات و را   715،722  21%  711،178  27% 
یصنعت يرشته ا چند   485،472  14%  374،310  14% 

یاساس فلزات   709،375  21%  350،241  13% 
ها گذاري سرمایه   207،480  6%  267،026  10% 

نگیزیو ل مهیب بانک،   346،232  10%  260،903  10% 
مبرق،گاز، بخار وآب گر عرضه   207،883  6%  202،975  8% 

ییدارو مواد   230،049  7%  198،889  8% 
ینفت يها فرآورده   342،816  10%  115،404  4% 

68،414    یائیمیش محصولات   2%  65،533  2% 
 %4  93،385  %2  84،795  سایر

 100 3،399،663 100 2،641،270 جمع
 

هاي اساس ارزش روز به گروه برشرکت دهنده پرتفوي ع تشکیلایترین صنگردد عمدههمانطور که ملاحظه می
و  محصولات شیمیاییمواد دارویی، مالی،هاي واسطه گريفلزات اساسی، ، و رایانه، چند رشته اي صنعتی مخابرات

 را تشکیل داده است.درصد ارزش روز پرتفوي   96ه بنزدیک که مجموعاً اختصاص دارد  نفتیهاي هفرآورد
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

گذشتههاي روند تغییرات بهاي تمام شده و ارزش بازار پرتفوي بورسی شرکت طی سال -17نمودار   
 (ارقام به میلیون ریال) 

 
 
 

30/09/1394تاریخ در  شرکتموجود در پرتفوي بورسی شرکت هاي ترکیب شرکت -11جدول   
 )(ارقام به ریال 

 درصد از کل ارزش روز سهام جمع بها تمام شده تعداد سهام نام شرکت

 %22 580،543،379،820 519،997،439،714 20،073،420 ارتباطات سیار

 %12 327،911،358،684 594،536،387،094 300،285،127 فولاد مبارکه اصفهان

 %0 4،734،349،300 63،550،935،199 64،854،100 حق تقدم فولاد مبارکه

 %9 248،186،289،130 187،927،338،150 222،255،290 سر. پارس آریان

 %8 202،975،486،224 207،883،381،888 65،307،428 پتروشیمی مبین

 %7 187،367،870،929 256،335،609،252 95،742،397 سر. امید

 %5 119،251،008،072 163،470،209،468 137،385،954 بانک تجارت

 %3 90،573،754،573 105،636،635،705 11،635،390 سبحان دارو

 %3 88،434،028،723 128،611،565،899 48،477،328 سر غدیر

 %3 78،876،132،596 93،529،542،243 34،488،908 مخابرات ایران

 %3 72،539،119،950 65،509،782،889 25،805،450 سر .صندوق بازنشستگی کشوري

 %2 55،588،174،950 64،506،775،184 28،876،974 بانک ملت

 %2 53،224،000،844 63،285،004،593 62،323،186 بانک صادرات

 %2 51،759،183،420 102،194،644،836 19،106،380 تجارت الکترونیک پارسیان

 %1 38،844،886،149 68،956،267،575 5،119،927 نفت ایرانل

 %1 37،513،561،968 173،512،569،561 13،107،464 پالایش نفت بندرعباس

0
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89/12/29 90/12/30 91/12/31 92/12/32 93/12/33 94/09/30

بهاي تمام شده پرتفوي بورسی ارزش بازار پرتفوي بورسی بهاي تمام شده پرتفوي خارج از بورس
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

 %1 31،527،077،625 37،037،863،267 29،110،875 مسکن گذاري سرمایه

 %1 31،432،392،992 49،761،543،378 27،475،868 بانک پاسارگاد

 %1 29،236،925،021 32،381،172،346 15،609،677 پارسیاني بیمه

 %1 28،708،325،000 37،962،749،588 6،587،500 سر.دارویی تامین

 %1 28،398،403،242 11،518،687،786 15،089،481 بیمه اتکایی

 %1 26،418،177،838 63،174،612،127 3،923،686 نفت سپاهان

 %1 26،194،418،099 28،453،513،664 4،683،793 دارو تولید

 %3 85،028،658،741 145،231،770،113 30،032،808 سایر

 100 2،641،269،974،369 3،399،586،535،576 - جمع

 اردمیلی 3،400 در حدود بورسیهاي موجود در پرتفوي گردد بهاي تمام شده شرکتهمانگونه که ملاحظه می
 شرکت اختصاص دارد. از طرفی ارزش روز پرتفوي شرکت نیز حدود 6درصد آن به  60باشد که حدود ریال می

فولاد  ،همراه اولهاي شرکت اختصاص دارد. شرکت 4درصد آن به  51باشد که حدود ریال می اردیلیم 2،641
به ترتیب  1394آریان و پتروشیمی مبین در پایان سال مالی منتهی به آذر ماه  پارس گذاري سرمایه، مبارکه اصفهان

 میباشند. بیشترین ارزش روز را در پرتفوي شرکت دارا 

 ارزش معاملات شرکت در بورس عملکرد .4,7

. همانگونه که ملاحظه دهدنشان می اخیرسال  3طی حجم معاملات سالیانه را در ارزش و مقایسه  )18(نمودار 
و  کاهش داشته است هاي اقتصاديدلیل افت شدید بازار و شاخص به 92از سال معاملات شرکت  زشراشود می

 94منتهی به آذر ماه حجم معاملات  به طوري که ؛یافته استکاهش نیز متناسب با آن  روند حجم معاملات سهام
نسبت به که  کاهش داشته است %23و ارزش معاملات نیز کاهش درصد  4کمتر از نسبت به مدت مشابه سال گذشته 

کاهش ارزش معاملات در بورس به مراتب کمتر بوده است و نشاندهنده ادامه فعالیت جدي شرکت در بازار سرمایه 
 علی رغم رکود در بازار می باشد. 
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

 سالیانهمقایسه حجم و ارزش معاملات  -18نمودار 

 
 

دهد. این نسبت بیانگر ) شاخص گردش پرتفوي بورسی شرکت را در چند سال اخیر نمایش می12جدول (
علی  شود،می شاهدهباشد و همانگونه که ممعاملات پرتفوي نسبت به ارزش بازار پرتفوي در ابتداي دوره می ارزش

گردش همچنان حفظ این نسبت ، گذاري سرمایهشرایط بازار سهام در سال گذشته و نامناسب بودن شرایط براي  رغم
 گردیده و نشان از استراتژي مدیریت پویاي شرکت در بازار دارد. 

مقایسه گردش پرتفوي بورسی شرکت در چند سال گذشته -12جدول   
 

 94نه ماهه  1393 1392 1391 1390 1389 1388 شــرح

 ارزش بازار ابتداي دوره
 (میلیون ریال)

348،104 425،543 717,391 1,495,692 2,211,294 3،980،866 2،934،389 

 ارزش معاملات طی دوره
 (میلیون ریال)

298،744 1،406،866 1,680,775 5,233,702 5,502,910 3,289,843 2,515,997 

 0,86 0,82 49/2 5/3 3/2 3/3 86/0 (مرتبه)شاخص گردش پرتفوي 

 

 بورسی شرکت عملکرد پرتفوي بررسی .4,8

آذر تا پایان  94شرکت از ابتداي سال عملکرد پرتفوي بورسی در این بخش به بررسی بازدهی شاخص بورس و 
ماه آذر در پایان واحد  61،539در ابتداي سال به رقم واحد  62،532 رقم بورس ازشود. شاخص ماه پرداخته می

به همراه بخش بدون ریسک و نیز بدون آن شود که شرکت در پورتفوي بورسی خود  ملاحظه میرسیده است. 
 عملکرد مناسبتري از بازار بورس داشته است.

 

 

999

673 647

1392 1393 1394

)میلیون سهم(حجم 

5603

3290
2516

1392 1393 1394

)میلیارد ریال(ارزش 
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

 (ارقام به درصد)1394شرکت در سال  و بدون ریسک بورسی مقایسه بازدهی شاخص بورس و بازدهی پرتفوي -19نمودار 

 
 

 (ارقام به درصد)1394شرکت در سال  بورسی شاخص بورس و بازدهی پرتفوي ماهانه مقایسه بازدهی -20نمودار 
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

 شرکتهاي غیر بورسیدر سهام  گذاريسرمایهوضعیت  .4,9

 73حدود باشد که از این مبلغ میلیارد ریال می 39,5 جمعاًها سهام سایر شرکت در گذاريسرمایه شده تمام بهاي
در گذاري سرمایهگذاري شده است. در جدول و نمودار زیر وضعیت سرمایهسرمایه امید تامین شرکت در  درصد آن
 آورده شده است.ها شرکت سهام سایر

 در سهام سایر شرکت ها گذاري سرمایه -13جدول 

هزار شده (بهاي تمام  تعداد سهم شرکت 
 ال)

 28,931,000 20,665,730 شرکت تامین سرمایه امید

 10،000،000 10،000،000 شرکت گسترش ایوان پایدار

 220،000 220000 دانشگاه خاتم

 99،800 99800 شرکت خدمات بازرگانی آتیه اندیشان امید شهریار

 340،000 1،000 صنعت جیرفتکشت و 

 500 500 شرکت ستاره تجارت مشرق زمین

 500 500 شرکت ستاره عمران زمین

 39,592,000 گذاري در سهام سایر شرکت هاجمع سرمایه
 

 
 تمام شده پرتفوي غیربورسی براساس صنایع موجود در پرتفويبهاي ترکیب  -21نمودار 

 
 

 وابستههاي شرکت .4,10

به صورت سهامی خاص و با مالکیت  92این شرکت در سال  :شرکت خدماتی بازرگانی آتیه امید شهریار
شرکت تاسیس شده است. عمده فعالیت شرکت در طول دوره مالی، ارائه خدمات مشاوره و بازاریابی و نیز ارائه  100

میلیارد ریال درآمد خدمات داشته  3پشتیبانی به شرکت مادر بوده است و در سال مالی مورد بررسی بالغ بر  خدمات
 است. 

۷۳٫۱%

۲۵٫۳%

ت هاجمع سرمایه گذاري در سهام سایر شرک

شرکت تامین سرمایه امید

شرکت گسترش ایوان پایدار

)در شرف تاسیس(دانشگاه پاسارگاد 

شرکت خدمات بازرگانی آتیه  
اندیشان امید شهریار

 ارقام به میلیون ریال

35 
 



 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

و به شکل سهامی خاص با  93با سرمایه اولیه ده میلیارد ریال در سال این شرکت  :ایوان پایدارگسترش شرکت 
توسعه طرحهاي سرمایه گذاري جدید در حوزه   گذاريسرمایهدرصدي شرکت مادر و با هدف انجام  100مالکیت 

حال حاضر  در املاك و مستغلات و نیز ارائه خدمات مشاوره در این حوزه تاسیس شده است.صنعتی و خدماتی، 
فعالیت اصلی شرکت مشاوره، خرید و توسعه زمین در مقیاس وسیع و همچنین مشارکت است. همچنین سرمایه 

 .باشد میلیارد تومان می 200شرکت در حال افزایش به 

 در بخش ساختمان ها گذاريسرمایه .4,11

در حال تمام شده املاك بهاي در بخش ساختمان بفروش رسیده است و مانده عمده سرمایه گذاري هاي شرکت 
 باشد.میلیارد ریال می 118حدود  حاضر

در املاك گذاريسرمایهترکیب  -51جدول   
 بهاي تمام شده کاربري ملک تاریخ خرید شرح

 34،119 مسکونی 19/08/86 پروژه فرید افشار
 63،220 مسکونی 16/07/87 پروژه پل رومی

 117،732 در املاكگذاري جمع سرمایه
 

 پروژه فرید افشار:

 شده تمام قیمت به مربوط ریال میلیون 17،154 مبلغ افشار، فرید پروژه مانده ریال میلیون 34،118 مبلغ از

 و ساخت هاي هزینه به مربوط مابقی و باشدمی 29/05/1386 مورخ در افشار فرید خیابان در ملک دانگ سه خرید
 پس و ازکارافتادگی وظیفه، بازنشستگی، صندوق مشارکت با مذکور پروژه باشد.می شرکت سهم ،فوق پروژه ساز

 گردیده اخذ آن اسناد و شده تکمیل . پروژهتاس شده گذاري سرمایه %50 الشرکه سهم باها بانک کارکنان انداز

 .است انجام حال در آن فروش جهت لازم اقدامات و
 

 پروژه پل رومی:

میلیارد  63شود که بهاي تمام شده آن به مبلغ دستگاه آپارتمان واقع در پل رومی اشاره می 12پروژه پل رومی به 
 انجام حال در آن فروش جهت لازم اقدامات وواحد از این پروژه باقیمانده که  4ریال است. در حال حاضر 

 .است

 در اوراق مشارکت و سپرده ها گذاري سرمایه .4,12

نسبت به سال قبل باشد که ریال می اردمیلی 1،015برابر با  94در سال  گذاري هاي بدون ریسک شرکتسرمایه 
 درصدي داشته است. 70افزایش 

 
 

 ارقام به میلیون ریال
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 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

گذاريسرمایههاي در اوراق مشارکت و سپرده گذاريسرمایهترکیب  -14 جدول  
 ارقام به ریال

 1394 1393 شرح

 0 584،146،776،000 اوراق جمع

 1،015،000،000،000 15،000،000،000 گذاريهاي سرمایهسپرده

 1،015،000،000،000 599،146،776،000 هاگذاري در اوراق مشارکت و سپردهجمع سرمایه

 

 

 روند تاریخی اطلاعات مالی شرکت .4,13
 سالھ دارایی، سرمایھ و حقوق صاحبان سھام شرکت ۱۰روند  25و22،23،24نمودار 
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

 

 
 

 
 (ارقام به میلیون ریال) خلاصه ترازنامه -15جدول 

 30/09/1394 29/12/1393 شرح
902,045,3 هاي جاريدارایی  4,597,106 

 12,002 1,631,210 هاي غیر جاريدارایی
 4,609,108 4,677,113 هاجمع دارایی

 620,558 588,817 هاي جاريبدهی
 2,169 1,668 هاي غیر جاريبدهی

 4,032,746 4,086,627 حقوق صاحبان سهام
 4,655,474 4,677,113 ها و حقوق صاحبان سهامجمع بدهی

 

 
 (ارقام به میلیون ریال) خلاصه صورت سود و زیان -16جدول 

 30/09/1394 29/12/1393 شرح

 485،151 539،265 درآمد سود سهام
 )233،167( 142،852 ها گذاري سرمایهدرآمد فروش 

 243،390 169،483 هاي بانکیسپردهسود اوراق مشارکت و 
 495،373 851،601 هاي عملیاتیجمع درآمد

 )23،750( )29،403( هاي عمومی و اداريشود: هزینهکسر می
 )281,282( )451،346( گذاري(کسري) مازاد ذخیره کاهش ارزش سرمایه

 )305,032( )480،749( هاي عملیاتیجمع هزینه
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 عمومیگزارش فعالیت هیأت مدیره به مجمع 
 سالیانه صاحبان سهام

30/09/4139براي سال مالی منتهی به   

 
 

 190،340 370،852 (زیان) عملیاتی سود
 )4،669( )33،958( هاي مالیهزینه

 0 0 هاي غیرعملیاتیخالص سایر درآمدها و هزینه
 185،671 336،893 خالص(زیان)  سود

 3،000،000 3،000،000 سرمایه

 62 112 ریال -(زیان) هر سهم  سود

 
 

 :هاي شرکترزش خالص داراییا .4,14

به ازاي هر  (NAV)هاي شرکت گذاري، خالص ارزش داراییهاي سرمایههاي ارزیابی شرکتیکی از شاخص
،  94در آذر ماه سال هاي شرکت گردد، خالص ارزش داراییمشاهده می )16(باشد. همانگونه که در جدول سهم می

روند  26نمودار  باشد.میریال)  1408(به ازاي هر سهم ریال  میلیارد 4,242میلیارد ریال، مبلغ  3،000بر اساس سرمایه 
NAV  .هر سهم شرکت را طی نه ماه اول سال و نیز تا زمان تهیه گزارش نمایش می دهد 

30/09/94هاي شرکت به ازاي هر سهم در پایان سال مالی منتهی به محاسبه ارزش خالص دارایی -17دول ج  
 

29/12/1393 شرح  30/09/1394  30/11/4139  
(میلیون ریال) جمع حقوق صاحبان سهام  4,086,627 4,524,810 4.432.166 

(میلیون ریال) هاي بورسیارزش روز دارایی  2،953،958 2،641،692 3،083،044 
(میلیون ریال) هاي بورسیبهاي تمام شده دارایی  3،579،412 3،399،663 3،121،251 

ال)(میلیون ری هاي بورسیافزوده دارایی خالص ارزش  -625،454  -757،972  -38،207  
(میلیون ریال) هاي غیر بورسیارزش روز دارایی  928,18  592,39  592,39  

ریال) (میلیون هاي غیر بورسیبهاي تمام شده دارایی  928,18  592,39  592,39  
(میلیون ریال)ها ارزش افزوده ساختمان  229،405 192،168 192،168 

(میلیون ریال) ذخیره کاهش ارزش  034,477  212,775  212,775  

(میلیون ریال)ها خالص ارزش کل دارایی  4،167،612 4،734،218 5،361،339 
(میلیون ریال) سرمایه شرکت  000,000,3  000,500,3  000,500,3  

(ریال) به ازاي هر سهمها خالص ارزش دارایی  1389 1353 1532 
%78 )ریال( NAVنسبت قیمت به   77%  74%  
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 هر سهم شرکت از ابتداي سال NAVروند  -26نمودار 
  

 

 در بورسبازدهی آن  ووضعیت سهام شرکت  .4,15

ت پذیرش به تصویب رسید و از اهی 29/09/1390تقاضاي پذیرش شرکت در فرابورس ایران در جلسه مورخ 
هاي مالی به عنوان پنجاه و پنجمین ها و سایر واسطه گريگذاري سرمایهنام شرکت در گروه  11/11/1390تاریخ 

نام شرکت ، 10/06/1392 تاریخدر بازار اول فرابورس درج گردید. پس از آن در » سکاب«شرکت با نماد معاملاتی 
ل از فرابورس به بورس اوراق بهادار تهران، به عنوان چهارصد و هفتاد و ششمین شرکت با توجه به احراز شرایط انتقا

و » هاي مالیگريسایر واسطه«، گروه »گري مالی به جز تامین وجوه بیمه و بازنشستگیواسطه«پذیرفته شده در بخش 
 شد. پذیرفتههاي بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران در فهرست نرخ» وسکاب«با نماد 

 

 در بورس شرکتسهام  ماهانهحجم معاملات  -27نمودار 
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 شرکتروند قیمت روزانه سهام  -28نمودار 

 
 

 
 

شرکتبازدهی سهام  -18جدول   
 

 شـــرح
قیمت ابتداي دوره 

 05/01/1394در 
سود نقدي 

 گرفتهتعلق 
افزایش 
 سرمایه 

 قیمت روز
30/09/94 

 بازدهـی

 %3,58 1،047 %16 80 1،090 طی سال مالی مورد گزارشبازده سهام 

 

 ها گذاري سرمایهمقایسه وضعیت شرکت در صنعت  .4,16

نور کوثر ایرانیان را  گذاري سرمایهجایگاه شرکت ه معیارهاي مختلف ارزیابی عملکرد و در این بخش با مطالع
هفت  قابل مقایسه از لحاظ فعالیت و ترکیب داراییها بررسی می کنیم. غیر هلدینگگذاري سرمایهشرکت  15در میان 

 نمودار زیر  این مقایسه ها را نمایش می دهند.
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و ا�دامات ��جام �ده � سال  ���ش �وم: ا�م فعا��ت

 ما�ی �ورد �ارش

 

هاي تخصصی العاده هیات مدیره و مشارکت فعال هیات مدیره در کمیتهبرگزاري منظم و مستمر جلسات عادي و فوق )1

 گذاري، معاملات، حسابرسی داخلی.سرمایه

گري مالی و ، روابط عمومی، گزارشگذاري، نیروي انسانیهاي سرمایهسازي استراتژي شرکت در زمینهتدوین و بهینه  )2

 ها. امور سهام و بازنگري و بروز رسانی پیوسته استراتژي

o گذاري  در دوره رکود بورس و کاهش آثار مضر.بروزرسانی استراتژي سرمایه 

o گذاري  در دوران پسابرجام تصویب سیاست هاي کلی سرمایه 

o خارجی از طریق شرکت هاي زیر مجموعه به منظور آمادگی ها و نهادهاي اقتصادي و صنعتی ایجاد تعامل با شرکت

 هاي سودآور.جهت اجراي طرح

o هاي پسا تحریم به نحوي که شرایط مالی شرکت محیاي مشارکت در تجهیز منابع مالی لازم براي استفاده از فرصت

 هاي سودآور و تامین مالی اهرمی یا مشارکتی از منابع ارزان خارجی هست. طرح

o  بازنگري در ساختار سازمانی شرکت به جهت تغییر استراتژي شرکت.اصلاح و 

هاي بورسی به عنوان مزیت رقابتی و سرمایه دانشی شرکت، شناسایی پیوسته گذاريادامه روند بهسازي متدلوژي سرمایه  )3

هاي انجام گذاريگذاري؛ نظارت و کنترل مداوم و مستمر کمی و کیفی بر سرمایههاي نسبی جهت سرمایهصنایع با مزیت

هاي مختلف بازار سرمایه و املاك و مستغلات؛ اصلاح مستمر ساختار سبد سهام ها در بخششده و مدیریت دارایی

 ریسک و پر بازده موجود در بورس.شرکت و انطباق با صنایع کم

عملکرد و کسب بازده هاي مختلف ریسک و ارزیابی ها با استفاده از شاخصگذاريکنترل مستمر سطح ریسک سرمایه )4

ها به نحوي که گذاريدرصدي شاخص بورس در کنار تحمل ریسک کمتر براي سرمایه1,6رغم کاهش علی 7%

 تري نسبت به متوسط بازار داشته اند.معیارهاي ریسک (بتا و انحراف معیار بازده)، ارقام پایین

گسترش «رودگاه امام خمینی از طریق شرکت ایجاد کنسرسیوم با شرکاي خارجی و شرکت در مناقصه طرح توسعه ف )5

 شرکت معتبر داخلی و خارجی. 50و کسب رتبه دوم در بین بیش از » ایوان پایدار
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 هاي شفاف سازي متعدد در حوزه عملکرد شرکت.ارائه اطلاعات به موقع و مستمر به بورس و ارائه اطلاعیه  )6

 اتی تقریباً به حداقل ممکن رسیده است.  مدیریت بهینه مطالبات به نحوي که مطالبات معوق و سنو )7

درصد ارزش بازار پرتفوي در  84مدیریت فعال پرتفوي در بازار سرمایه رکودي، به نحوي که ارزش معاملات شرکت  )8

 برابر متوسط بازار بوده است.   5اش بیش از ابتداي دوره بوده است و فعالیت شرکت نسبت به اندازه

 میلیارد ریال.  3500به  3000صدي از در 20انجام افزایش سرمایه  )9

بهبود مستمر انضباط مالی شرکت و شفافیت و اطلاع رسانی مستمر از عملکرد شرکت و تعامل سازنده با ذینفعان اعم از   )10

 ها و حسابرس.سهامداران، کارکنان ، سازمان و شرکت بورس، بانک

هاي تعامل با سهامداران عمده جهت تلفیق به موقع صورتآذر ماه به منظور  30اسفند به  29تغییر سال مالی شرکت از  )11

 مالی ایشان. 

 ؛داخلیو کنترلهاي سیستم حسابرسی  مستمر ارتقاي )12

 شش ماهههاي در دورهداخلی سالانه براي  هايارائه گزارش کنترل  )13

جلسه طی  10بر اساس نیاز و ارائه رهنمودهاي لازم به هیات مدیره ( کمیته حسابرسیجلسات  برگزاري )14

 . اهم موارد بررسی شده در کمیته حسابرسی به قرار ذیل می باشند:دوره)

بررسی و پیگیري اقدامات انجام شده براي رفع بندهاي مندرج در گزارش حسابرسی و بازرس قانونی و تکالیف  •
 تعیین شده توسط مجامع عمومی. 

 بررسی استقلال حسابرس مستقل و مذاکره با آن. •

 هاي داخلی.نامهها و آئینعقول  نسبت  به برقراري قوانین و مقررات،دستورالعملکسب اطمینان م •

کسب اطمینان معقول از آگاهی هیات مدیره از موضوعاتی که ممکن است اثر بااهمیتی بر وضعیت شرکت داشته  •
 باشد.

 کسب اطمینان معقول از دسترسی حسابرس داخلی به منابع و اطلاعات. •

 هاي حسابرس داخلی و مستقل و پیگیري اقدامات لازم.از ارائه یافتهکسب اطمینان معقول  •

 هاي اطلاعاتی و حفاظت اطلاعات.کسب اطمینان معقول از اثربخشی کنترل فناوري اطلاعات و سامانه •

 کسب اطمینان معقول از کفایت دامنه بررسی حسابرس داخلی. •

 ها.نامهري، قوانین و مقررات و آئینکسب اطمینان معقول نسبت به رعایت استانداردهاي حسابدا •

 سازمانی .کسب اطمینان معقول نسبت به برقراري نظام تعالی سازمانی و فرهنگ •
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 آ�ی ��ت�ی ��ش �ھارم: ا�م ���

 

هاي شرکت  گذاري سرمایهدریچه اي تازه را براي  1+5به نتیجه رسیدن مذاکرات هسته اي ایران و کشورهاي 
هیات مدیره شرکت مصمم هستند از فرصت هاي ناشی از این توافق هسته اي، نهایت استفاده را برده و گشوده است. 

مستقیم در  گذاري سرمایهبا استفاده از منابع مالی و تخصصی و فنی خارجی همگام با ظرفیت هاي داخلی، بخش 
هیات مدیره برنامه عه دهد. در این راستا توس گذاري سرمایهو پروژه هاي سرمایه اي را تحت استراتژي جدید ها طرح

 هاي زیر را در نظر گرفته اند:
 ادامه فعالیت مستمر و پویا در بازار سرمایه به عنوان مهمترین حوزه فعالیت شرکت .1

 گذاري سرمایهمستقیم و استفاده از فرصت هاي  گذاري سرمایهتدوین استراتژي جدید شرکت با رویکرد  .2
 خارجی

شرکت گسترش ایوان پایدار و توسعه پروژه هاي ساختمانی با مشارکت بخش خصوصی و افزایش سرمایه  .3
 خارجی

 .در حوزه تولید دارو با مشارکت بخش خصوصی و شرکاي خارجیگذاري سرمایه .4
ایجاد گروه خدمات مالی (با محوریت خدمات الکترونیک در حوزه هاي کارگزاري اوراق و کالا، خدمات  .5

 داخلی و بین المللی، بیمه ، صرافی، بانکداري، سبدگردانی) گذاري سرمایهمشاوره 

 توسعه فعالیت هاي شرکت خدمات بازرگانی و پشتیبانی جهت فعالیت در تجارت داخلی و بین المللی .6

در حوزه توریسم و گردشگري با رویکرد الکترونیک و نیز بخش فیزیکی با مشارکت شرکاي  گذاريسرمایه .7
 داخلی و بین المللی. 

 
 

 برنامه فعالیت کمیته حسابرسی براي سال مالی منتهی به 30 آذر 1395 
 

اقدامات ذیل را   1395در راستاي کمک به ایفاي مسئولیت نظارتی هیات مدیره و بهبود آن این کمیته قصد دارد در طی سال 
 در دستور کار خود قرار دهد.

 . 1394آذرماه  30ماهه منتهی به  9هماهنگی با حسابرسان جهت رسیدگی عملکرد دوره مالی  .1
 مدت و بلندمدت و میزان ذخیره کاهش ارزش آنان .هاي کوتاهگذاريبندي سرمایهبررسی چگونگی طبقه .2
 و ارائه پیشنهادهاي لازم به هیات مدیره . 1394آذر  30ماهه منتهی به  9هاي مالی دوره مالی بررسی صورت .3
 و ارائه پیشنهادات لازم  . 1394آذر  30ماهه منتهی به  9 بررسی گزارش فعالیت شرکت براي عملکرد  .4
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 جلسه با حسابرس و بازرس قانونی در خصوص نکات عمده مندرج در گزارشات ایشان . .5
 بررسی تائیدیه مدیران شرکت و ارائه پیشنهادات لازم در این خصوص . .6
و پیگیري جهت رفع   هاي فرعیبررسی گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی شرکت اصلی و شرکت .7

 بندهاي گزارش فوق.
ریزي جهت رفع بندهاي هاي اصلی و فرعی و برنامهشرکت 94هاي مدیریت سال پیگیري و بررسی نامه .8

 مندرج در آنان.
بررسی برگ تشخیص و برگ قطعی صادره از سوي مقامات محترم مالیاتی در خصوص مالیات عملکرد،  .9

 تکلیفی و حقوقی.
ل داخلی را ازلحاظ درست و مناسب، اقتصادي، اثربخشی و کارآمد بودن استفاده از منابع کفایت سیستم کنتر .10

 سازمان، آزمون، ارزیابی و گزارش نماید.
وتحلیل و طراحی گیري، تجزیههاي مربوط به شرکت شامل شناسایی، اندازهاثربخشی فرآیند ارزیابی ریسک .11

 ر دهد.و اجرا را مورد آزمون ارزیابی و گزارش دهی قرا
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 پ���ھاد �یأت ��ه:

رساند کلیه اطلاعات مندرج در این گزارش متکی به دفـاتر  می در خاتمه با تشکر از سهامداران محترم به استحضار

 116موجود در تاریخ ترازنامه بوده و هیأت مدیره با تقدیم این گزارش، در اجراي مـاده  هاي قانونی و منطبق با واقعیت

 نماید:می تقاضاي تصویب ترازنامه و صورتحساب سود و زیان، پیشنهاد قانون تجارت ضمن

 درصد به طـور خـالص بـین سـهامداران محتـرم تقسـیم و مـابقی بـه حسـاب           10از کل سود قابل تخصیص، معادل 

 وخته قانونی و حساب سود انباشته انتقال یابد.اند

 
 
 

 �یان

 ١٣٩٤ا���د 
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