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 پیشگفتار :

نٌقز ثِ لحبػ  28زض هیبى نٌقز زیگط اضسجبط زاقشِ ٍ  60نٌقز ذَزضٍ اظ ػولِ نٌبیقی اؾز ِّ ثب ثیف اظ  

. اّویز ٍ سبطیطگصاضی آى ثگًَِ ایؿز ثبقس هی 19ضسجِ  ایدیكیي زاض بیٍ ثِ لحبػ دیًَسّ 2ضسجِ  ایدؿیي زاض بیدیًَسّ

ذَزضٍؾبظاى ٍ  ثِ آى سَػِ ٍیػُ ای زاقشِ ٍ اظ آى ثِ فٌَاى هحَض سَؾقِ ّكَضّب یبز هیكَز . دیكطىشِِّ ّكَضّبی 

 هیلیبضز 430ّكَض ػْبى ثیف اظ  26ٍ ثِ سٌْبیی زض یسُ گطز ّب هحؿَة  اظ انلی سطیي هٌبثـ زض آهسی زٍلز هكشطیبى آًْب

ایي نٌقز ًَف ثی ثسلیلی زض ایؼبز اقشنبل زاضز ثغَضیِْ زض اظاء  ّب ایؼبز ًوَزُ اًس. ّوچٌیي زٍلزیَضٍ زضآهس ثطای 

ّل ًیطٍّبی سَلیسی ػْبى زض ایي نٌقز هكنَل ثْبض  %5ثیف اظ ٍ  سَلیس ّط ذَزضٍ ثطای زٍ ًيط اقشنبل ایؼبز هیگطزز

 ثب ایي نٌقز اضسجبط زاضًس . زض ایطاى هیلیَى ًيط ثغَض هؿشَین ٍ میط هؿشَین  3. زض حبل حبضط ثیف اظ  ّؿشٌس

ذَزضٍؾبظی ثَزُ ٍ دیْطُ ؾرز ؾغح ضقس دیكطىز ٍ سنییطار قگيز سٌَْلَغی ثطسط زض ّط ػبهقِ هشْی ثِ  

هیعاى عاضی نٌبیـ اسَهجیل ؾبظی زض ّط ّكَض ًكبى اظ ؾغح سٌَْلَغی آى ّكَض هی زّس . زض ٍاٍـ اىعاضی ٍ ًطم اى

ثِ فٌَاى یِ قبذم سَؾقِ نٌقشی ٍ اٍشهبزی هحؿَة هی قَز . ایي هؿیط سَلیس ٍ ؾغح ىٌبٍضی ذَزضٍؾبظی 

سَؾقِ نٌقشی ٍ اىعایف سْبهلی هجیي ایي اؾز ِّ اگط ّكَضّبی فَت ًگِ زاقشِ قسُ ٍ زض حبل سَؾقِ سوبیل ثِ 

ؾبظی دطزاذشِ ٍ العاهبً انلاح ظیط ؾبذشْبی آى هَػت اضسَبء  ذَزضٍاٍشهبزی زاضًس ، ثبیؿشی ثِ سنییط ؾبذشبض نٌقز 

. هی قَزؾغح ىطٌّگ هسیطیز زض ّكَض  اىعایف ؾطهبیِ گصاضیْب زض نٌقز ذَزضٍؾبظی ّكَضّبی زض حبل سَؾقِ  

یي هسفی اؾز . زض قطایظ ىقلی ثب سَػِ ثِ ؾطهبیِ گصاضیْبی اًؼبم قسُ ثطای ٍ اظ ػولِ ایطاى زض زِّ اذیط قبّس ا

ؾبذز اًَاؿ ذَزضٍ ٍ ؾبذز ٍغقبر آى ، نٌقز ذَزضٍؾبظی ایطاى ثبیس اظ ؾطهبیِ گصاضیْبی زٍ زِّ اذیط ثْطُ 

ثبقس ًیع اظ هطظّب زضنسز گؿشطـ ثبظاضّبی ذَز ثِ ذبضع ثلِْ ثطزاضی ًوَزُ ٍ ًِ سٌْب ثبظاضّبی زاذلی ضا حيؼ ًوبیس 

 . 

نٌقز  افوبل قسُ اظ عطه ّكَضّبی ذبضػی، زض ؾبلْبی اذیط ثَاؾغِ سحطیوْب ٍ ّوچٌیي هحسٍزیشْبی 

% 10ّبی هبلی ضا ثبلا ثطز ثغَضیِْ ظهبًی ثب  ، ّعیٌِذَزضٍ زچبض چبلكْبی هشيبٍسی گطزیس . اىعایف ضٍن گكبیف افشجبض

ًْبزُ ّبی ّعیٌِ % ًیع اىعایف یبىز . ّوچٌیي اىعایف 130افشجبض گكبیف نَضر هیگطىز ٍ لیْي ایي هَساض ثِ 

سَلیس ًبقی اظ فَاهل ثیطًٍی هبًٌس ًطخ اضظ ٍ. اىعایف ٍبثل هلاحؾِ ثْبی سوبم قسُ هحهَلار ضا ثْوطاُ زاقز ِّ ایي 

ظیبى ٌّگيشی ضا ثِ ایي  ،ثب هَبٍهز زض فسم نسٍض هؼَظ اىعایف ٍیوز ذَزضٍ اظ ؾَی هطاػـ شیهلاح اهط ّوطاُ

، ثب ًطخ هشنیط زض ثبظاض آظازاضظ سبهیي العام ًوَزى نٌبیـ ثِ ای ٍ  نٌقز ٍاضز ًوَز .فسم سبهیي اضظ ثب ًطخ هجبزلِ
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 سَؾقِ ظ ٍ ًَسیٌگی ثب حساٍل ّعیٌِ هوْي،ز ّعیٌِ ، سبهیي اضًوَز . اػطای ًؾبم هسیطیهكْلار ضا زٍچٌساى 

ِّ  ًساظ ػولِ اٍساهبسی ثَز( هبًٌس سَلیس هحهَلاسی ّوچَى ضیچ ٍ ؾبًسضٍ هحهَلار ) سؼبضی ٍ سَؾقِ ؾجسقطّبی 

فلی ضمن زض قطّز دبضؼ ذَزضٍ ٍ ثِ هٌؾَض فسم سٍَو ّبهل ذغَط ٍ حيؼ آى نَضر دصیطىز ِّ ایي اٍساهبر ًیع 

ًشَاًؿز سبطیط هٌيی دیف گيشِ ضا ذٌظی ًوبیس ٍ زض ًشیؼِ هٌبثـ ٍ ؾطهبیِ ى ّبی ایؼبز قسُ، ّبّف آطبض هرطة ثحطا

 .نٌقز ذَزضٍ ذبضع قسای اظ  زض گطزـ ٍبثل هلاحؾِ

ثب فٌبیز ثِ قطایظ ٍ هحسٍزیز ّبی هَػَز ٍ ّوچٌیي ثب سَػِ ثِ ىطنز ّبی حبنلِ ًبقی اظ سنییط قطایظ   

ٍ ثطضؾی ضا ثط آى زاقشِ اؾز سب ضوي گطٍُ ذَزضٍ ؾبظی ؾبیذب بی ػسیس زٍلز ، ّلاى ؾیبؾی ٍ اٍشهبزی ٍ ضٍیْطزّ

ضاّجطزی اظ هٌؾطّبی هبلی، اٍشهبزی ٍ ضقس ٍسَؾقِ، ّبی  سٌؾین ثطًبهِ ثب ،ّبی هَػَز ّب ٍ ىطنز سحلیل زٍیٌ سْسیس

زض  گطٍُ ضا ّوَاض ؾبظز.ّبی هَػَز ًْبیز اؾشيبزُ ضا ًوَزُ ٍ هؿیط سقبلی   ، اظ ىطنز سْسیسّبضوي ثطعطه ؾبظی 

اًساظ  ثب ثبظًگطی چكنّبی ظیط هؼوَفِ ایي گطٍُ هی ثبقس  قطّز دبضؼ ذَزضٍ ِّ یْی اظ ثعضگشطیي قطّز ضاؾشبایي 

.  ٍسم ثطزاضزه اّسایي ّبی ضاّجطزی هیبى هسر ٍ ثلٌس هسر سلاـ ًوَزُ اؾز سب زض ضاؾشبی ا ذَز ٍ سقطیو ثطًبهِ

 ٍ ثب زاقشيقطّز سَلیس ٌٌّسُ ذَزضٍ زض ّكَض سطیي  ٍ ثب ّیيیزؾبثَِ سطیي دبضؼ ذَزضٍ ثِ فٌَاى ثب قطّز 

ٍ ّبزض ًیطٍی ضٍظ  ثِاهْبًبر ؾرز اىعاضی ٍ ًطم اىعاضی  ،، ٍؾقز ٍ ىضبی هٌبؾت ٍ ّبىی ثبلاّبی سَلیسی  ؽطىیز

ٍ زاقشِ ،  یذبنػبیگبُ  ّوَاضُ ضا سكْیل زازُ ٍ زض ىطآیٌس سَؾقِ نٌقز ذَزضٍ یاًؿبًی هؼطة هؼوَفِ ثب اضظق

ثطًبهِ ّبی ثبظًگطی ٍ سسٍیي ثب  زض زٍضُ ػبضی ًیع ؾقی ثط ایي زاضز سب ثب اؾشيبزُ ثْیٌِ اظ ایي ؾطهبیِ ّب ٍ 

زٍ یسٌٌّسگبى اًَاؿ ذَزضٍّبی ؾَاضی ٍ سَل سطیي قبذمثشَاًس ّوچٌبى ثقٌَاى یْی اظ ٍ اططثرف اؾشطاسػیِ هٌبؾت 

زض ّویي ضاؾشب ٍ هغبثٌ ثب اّساىی ِّ زض هشي ایي گعاضـ زض هغطح ثبقس . زض نٌقز ذَزضٍ ایطاى زیيطاًؿیل 

سطی اضائِ ذَاّس قس ، ّیبر هسیطُ قطّز ایي عطح ضا سسٍیي ٍ نحِ گصاضی ًوَزُ ِّ  ذهَل آًْب سَضیحبر ّبهل

 قَز. زض ازاهِ ػعئیبر هطثَعِ هغبثٌ ىْطؾز هٌسضػبر سَسین هی
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اولفصل   
 

مشخصات عمىمی ناشر
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 تبضیرچِ فعبلیت :

ٍ ٍغقبر یسّی آى اٍسام   ػیخ ٍیلیعثِ ىطٍـ ذَزضٍی ٍ سبؾیؽ  جیپثب ًبم قطّز   1335زض ؾبل  ذَزضٍ  دبضؼ قطّز 

ّبی  هًَشبغ اًَاؿ اسَهجیلٍ زض ػبزُ هرهَل ّطع )هحل ًٌَّی قطّز( سَلیس ٍاٍـ ثب احساص ّبضذبًِ ای  1338زض ؾبل .ًوَز 

 ًوَز.  آٍَّ (  ضاهجلط قبّیي ) -آضیب  ،ٍاًز ؾیوطك   ّبی سَلیس ذَزضٍزض ؾبل ّبی ثقس قطٍؿ ثِ قطّز . آمبظ قس ػیخ

زض ؾبل  ٍ) ؾْبهی ذبل ( سنییط یبىز  جٌطال هَتَضظ ایطاىثِ ٍ ؾذؽ  هَتَض جکاثشسا ًبم قطّز ثِ ًبم  1352زض ؾبل 

 اسَهجیل 1355زض ؾبل   ٍقَضٍلز ایطاى ) ادل (  ذــَزضٍیزض ّوبى ؾبل  . آمبظ قس، سَلیس هحهَلار ؾــَاضی لَّؽ  1353

 ثِ ؾجس هحهَلار قطّز اضبىِ گطزیس. ّبزیلاٍُ  قَضٍلز ًَا ٍ ثیَُّبی 

ذَزضٍسبظی ثِ قطّز ایطاى ًبم قطّز اظ ػٌطال هَسَضظ  1359 زض ؾبل ثقس اظ اًَلاة قَّْوٌس ػوَْضی اؾلاهی ایطاى

ثسلیل ٍغـ ضاثغِ ثب قطّز ایي ظهبى .زض  یبىزسنییط   پـــــبضس ذَزضٍ ثــــِ قطّزؾذؽ زض ّوبى ؾبل ٍ  ایطاى

ّطز ٍ سَلیس ضا   ػیخ ّبی سَؾي ٌّسیػٌطال هَسَضظ ٍ اهطیْي هَسَضظ ، قطّز دبضؼ ذَزضٍ ثوٌؾَض ازاهِ ىقبلیز ّبی ذَز، 

ٍ ثب ّوْبضی  1365ازاهِ یبىز. زض ؾبل  68سب ؾبل ٍ ّبزیلاُ قَضٍلز ٍ ثیَُ هحهَلار  سَلیس ضًٍس  زض ؾبل ّبی ثقس

 ًیع هسسی زض قطّز سَلیس گطزیس. لٌسضٍضآمبظ قس. ذَزضٍی   ًیؿبى دبسطٍلقطّز ًیؿبى غادي ، سَلیس ذَزضٍّبی 

ثب هَسَض هیشؿَثیكی غادي ضاُ اًساظی قس. ضًٍس سَلیس هحهَلار ازاهِ یبىز سب ایٌِْ زض  ػیخ نحطاذظ سَلیس  1369زض ؾبل 

قطّز   5ضًَ قطّز سحز دَقف قطّز ذَزضٍ ؾبظی ؾبیذب  ٍطاض گطىز ٍ زض ّوبى ؾبل هَطض گطزیس سب هحهَل  78ؾبل 

زض قطّز قطٍؿ قس. ثقس اظ آى ثب سنییط  ؾذٌس ؾبیذب زض دبضؼ ذَزضٍ سَلیس ٍ هًَشبغ گطزز ِّ زض ًشیؼِ سَلیس ایي ذَزضٍ ثب ًبم

ثِ ؾجس هحهَلار  84زض ؾبل  ًیَدی ّیٍ ؾذؽ  80زض ؾبل  دی ّیؽبّطی ؾذٌس ٍ ثب دبیِ هَسَض دطایس ، هحهَلی ثب ًبم 

 ازاهِ یبىز .  1385قطّز دبضؼ ذَزضٍ اضبىِ گطزیس ِّ سَلیس آى هحهَل سب ؾبل 

طی ؽطىیز ّبی ذبلی ؾبلي ّبی سَلیسی ثب هكبضّز قطّز ؾبیذب سَلیس قطّز دبضؼ ذَزضٍ ثب ثْبضگی 1379زض ؾبل 

قطّز ثب  1380ضا ثِ نَضر اػطسی ) ّبضهعزی ( ثطای قطّز ؾبیذب قطٍؿ ّطز . زض ؾبل  141 دطایس نجب ٍ ؾبیذبذَزضٍّبی 

 ضا ّلیس ظز .   هبّؿیوبّسه سَؾقِ ثبظاض ذَزضٍّبی لَّؽ ثب ّوْبضی قطّز ًیؿبى غادي دطٍغُ سَلیس ذَزضٍی ًیؿبى 

ٍبًَى انلاح  278ٍ ثِ اؾشٌبز ثِ هبزُ  26/01/1371قطّز دبضؼ ذَزضٍ ثط اؾبؼ نَضسؼلؿِ هؼوـ ىًَ القبزُ هَضخ  

 15ٍ  هبزُ 80ٍؿوشی اظ ٍبًَى سؼبضر ، اظ ؾْبهی ذبل ثِ ؾْبهی فبم سجسیل گطزیس ٍ اؾبؾٌبهِ ػسیس قطّز هكشول ثط 

، زض دی فطضِ ؾْبم قطّز زض ثبظاض ثَضؼ سَؾظ ؾبظهبى گؿشطـ ٍ ًیع 1378ؾبل  .زض اٍاذطسجهطُ هَضزسهَیت ٍطاض گطىز

% اظ ؾْبم قطّز ضا ذطیساضی ًوَزُ ٍ ثب ایي اسيبً ایي قطّز اظ قوَل قطّشْبی 51ًَؾبظی نٌبیـ ایطاى ، قطّز ؾبیذب 

ّز هشقلٌ ثِ ؾبظهبى سبهیي % زیگط ؾْبم قط34،  82زٍلشی ذبضع گطزیسُ ٍ سحز دَقف گطٍُ ؾبیذب ٍطاض گطىز . زض ؾبل 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 9 نيحِ

 

  

 
 

% ؾْبم هشقلٌ ثِ ؾبیذب سحز دَقف گطٍُ  85اػشوبفی ثَز ِّ سَؾظ قطّز ؾبیذب ذطیساضی قس ٍ قطّز دبضؼ ذَزضٍ ثب 

 ذَزضٍ ؾبظی ؾبیذب ٍطاض گطىز .

( ٍ زض ؾبل ثقس ذَزضٍی ضًٍیع ِّ ػعٍ  ٍاًز سِ ّبثیي ٍ زٍّبثیي)  ًیؿبى دیْبحًیع سَلیس ذَزضٍی  1380زض ؾبل  

ذَزضٍّبی زٍزیيطاًؿیل هحؿَة هی قَز، قطٍؿ قس. اظ آى ؾبل ثِ ثقس  قطّز دبضؼ ذَزضٍ سَاًؿز زض زؾشِ ثبظاض 

ذَزضٍّبی ؾَاضی ٍ سؼبضی افن اظ ذَزضٍی ؾَاضی ؾجِ ، ذَزضٍی زٍزیيطاًؿیل ، ٍاًز ٍ ذَزضٍّبی لَّؽ ؾْن ٍبثل 

 90سٌسض ّكَض ّؿت ًوبیس. دؽ اظ آى هَطض گطزیس سب ثب ّوْبضی قطّز ضًَ ىطاًؿِ دطٍغُ هحهَلار ضٍ ثبظاض ذَزسَػْی ضا زض 

زض قطّز قطٍؿ قس  هحهَلار ضًَاحساص ؾبلي سَلیسی  1382زض قطّز دبضؼ ذَزضٍ  آمبظ گطزز ِّ عی آى اظ ؾبل  هگبىٍ 

ٍ اىعایف ؽطىیز ؾبلي ضًگ هشوطّع سَلیس  90لي ػسیس الثب ثْطُ ثطزاضی  اظ دطٍغُ ّبی ؾب ًیع  1388سب  1385. زض ؾبل ّبی 

 اىعایف یبىز .  هگبى ٍ  90سٌسضهحهَلار  

 اذیط فجبضسٌس اظ :  ٌَار ٍ ثبلاذطُ  ٍٍبیـ  ٍ  ضذسازّبی هْن زض چٌس ؾ

  ٍاضزار هحهَلCBU   ٍ  ًََّلیَؼ اظ گطٍُ هحهَلار ًیؿبى ٍ ضًَ  زضضاؾشبی اىعایف سٌَؿ ؾجس هحهَلار هَضا 

 اًساظی ذغَط سَلیس ٍ فطضِ هحهَل ػسیس ؾٌسضٍ ضا ُ– B90  ِاظ گطٍُ  ضًَ ىطاًؿ 

 ضیچ  اظ گطٍُ هحهَلار  زٍّبثیي ضاُ اًساظی ذظ سَلیس ٍاًزZNA(ٌگزاًگ ى) 

  بثطلیضاُ اًساظی ذغَط سَلیس ٍ فطضِ هحهَلار ػسیس ( ًؽH320 & H330   ) 

  زضنس اىعایف اظ هحل هبظاز سؼسیس  239ضیبل ) هیلیبضز  6774ضیبل ثِ هیعاى هیلیبضز  2000اىعایف ؾطهبیِ قطّز اظ

 اضظیبثی زاضائی ّب ( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 10 نيحِ

 

  

 
 

 :هطرصبت عوَهی

 هطرصبت عوَهی ضطکت پبضس ذَزضٍ

بتــــتَضیح َاىـــعٌ   ضزیف 

 1 ًبم قطّز قطّز دبضؼ ذَزضٍ ) ؾْبهی فبم ( فضَ گطٍُ ذَزضٍؾبظی ؾبیذب

1352دبضؼ ذَزضٍ  -1335قطّز ػیخ   2 سبضید سبؾیؽ 

16832-4/2/1352  3 قوبضُ ٍ سبضید طجز 

 4 قوبضُ دطٍاًِ ثْطُ ثطزاضی 60622

9سْطاى ػبزُ هرهَل ّطع ) ثعضگطاُ قْیس لكگطی ( ّیلَهشط   5 آزضؼ زىشط هطّعی ٍ ّبضذبًِ 

92 - 02144504086  6  سليي  

 7  زٍضًگبض  02144504614

info@parskhodro.ir 8 ًكبًی الْشطًٍیْی 

www.parskhodro.ir ؾبیز ٍة  9 

 10 کس پستی 1389741166

هشط هطثـ 854،523  11 هؿبحز فطنِ ) زىشط هطّعی ٍ ّبضذبًِ ( 

هشط هطثـ 724،692  12 هؿبحز افیبًی ) زىشط هطّعی ٍ ّبضذبًِ ( 

 هَضَع اصلی :

 الو : ؾبذز ٍ هًَشبغ اًَاؿ ٍؾبئظ ًَلیِ هَسَضی ٍ ٍغقبر آًْب .

سَظیـ ىطآٍضزُ ّب ذَاُ زض زاذل اظ عطیٌ نسٍض آًْب ٍ هجبزضر ثِ ّطگًَِ ة : ىطٍـ ٍ 

 ىقبلیز یب هقبهلِ ٍبًًَی ثطای سَؾقِ ىطٍـ ثب سَظیـ ىطآٍضزُ ّبی قطّز .

 هَضَع فطعی :

 اًؼبم ّطگًَِ ؾطهبیِ گصاضی ٍ فولیبر نٌقشی ، ثبظضگبًی ٍ ذسهبر ؾَزآٍض هؼبظ .

 13 هَضَؿ قطّز عجٌ اؾبؾٌبهِ

زؾشگبُ 500،292  14 ؽطىیز عجٌ دطٍاًِ ثْطُ ثطزاضی 
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 59 اظ 11 نيحِ

 

  

 
 

 : آهبض تَلیس هحصَلات ذطَط تَلیس ٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2,109,304 

68,087 

168,417 

0 500,000 1,000,000 1,500,000 2,000,000 2,500,000

passenger car

pick up

4WD & SUV

93/12/29تَلیس هحصَلات اظ آغبظ تبسیس ضطکت تب تبضید    

:    جوع تَلیس 

 زستگبُ 2345808



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 12 نيحِ

 

  

 
 

 هحصَلات جبضی : 

 

 پطایس

 

90تٌسض   

 

 پبضس تٌسض

 

 سبًسضٍ

 

 H330 بطلیبًس 

 

 H320 بطلیبًس 

 

 ضیچ زٍ کببیي



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 13 نيحِ

 

  

 
 

  سْبهساضاى ضطکت :

ثكطح ػسٍل ظیط اؾز : 29/12/1393ؾْبهساضاى قطّز زض سبضید الو ( سطّیت   

 29/12/1393تطکیب سْبهساضاى ضطکت زض تبضید 

 ضزیف ًبم سْبهساض تعساز سْبم زضصس هبلکیت

38.03%  1 قطّز ایطاًی سَلیس اسَهجیل ) ؾبیذب ( 2757672537550 

31.71%  2 اثشْبضقطّز ؾطهبیِ گصاضی ٍسَؾقِ نٌقشی ًیَاى  2714779207278 

2.18%  3 قطّز ثیوِ ایطاى 14773367895 

1.69%  4 قطّز ثیوِ هلز 11474237634 

1.24%  5 قطّز ؾطهبیِ گصاضی ؾبیذب 8473607825 

25.15%  6 ؾــــــــــبیط 1770375577818 

100%  جــــــوع 6777378537000 

 

ًیع ثكطح ػسٍل شیل هیجبقس : 30/09/1394( سطّیت ؾْبهساضاى قطّز زض سبضید ة   

 30/09/1394تطکیب سْبهساضاى ضطکت زض تبضید 

 ضزیف ًبم سْبهساض تعساز سْبم زضصس هبلکیت

36.09%  1 قطّز ایطاًی سَلیس اسَهجیل ) ؾبیذب ( 2744570537550 

31.68%  2 قطّز ؾطهبیِ گصاضی ٍسَؾقِ نٌقشی ًیَاى اثشْبض 2714670207278 

2.18%  3 قطّز ثیوِ هلز 14774007000 

0.50%  4 هؼشوـ اٍشهبزی ّویشِ اهساز اهبم ذویٌی ) ضُ ( 3772187965 

29.50%  5 ؾـــــــبیط 1799871607207 

100%  جـــــوع 6777378537000 

  



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 14 نيحِ

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 :ت هسیطُ ٍ هسیطعبهل ضطکتئاعضبء ّیهطرصبت 

 ًوبیٌسگبى اقربل ظیط ثِ فٌَاى 30/04/1393ٍ ػلؿِ ّیبر هسیطُ هَضخ  26/04/1393ثِ هَػت ههَثِ هؼوـ فبزی ؾبلیبًِ ، هَضخ 

آٍبی ًبنطآٍب هحوسی ضا ثِ فٌَاى هسیطفبهل زض ػلؿِ هصَّض ػٌبة ّیبر هسیطُ اًشربة گطزیسًس . ّوچٌیي افضبی ّیبر هسیطُ  افضبی

 قطّز اًشربة ًوَزًس : 

 

  

 فْطست اعضب ٍ ًوبیٌسگبى ّیبت هسیطُ

 هست هبهَضیت
 ًبم ًوبیٌسُ سوت

 ضطٍع ذبتوِ

26/04/1395 11/07/1394 
ضئیؽ ٍ فضَ میط هَؽو ّیبر 

 هسیطُ
 قطّز گطٍُ ؾطهبیِ گصاضی ؾبیذب ) ؾْبهی فبم ( هْسی ػوبلی

26/04/1395 26/04/1393 
ًبئت ضئیؽ ٍ فضَ هَؽو ّیبر 

 هسیطُ

هحوس 

 ّجطیشی

 قطّز هٌْسؾی ٍ هكبٍض ؾبظُ گؿشط ؾبیذب

 ) ؾْبهی ذبل (

 هسیطفبهل ٍ فضَ هَؽو ّیبر هسیطُ 26/04/1393 26/04/1395
ًبنط 

 آٍبهحوسی

قطّز ؾطهبیِ گصاضی ٍسَؾقِ نٌقشی ًیَاى 

 اثشْبض) ؾْبهی ذبل (

 فضَ میط هَؽو ّیبر هسیطُ 26/04/1393 26/04/1395
هحوَز 

 زٍزاًگِ

 هطّع سحَیَبر ٍ ًَآٍضی نٌبیـ ذَزضٍ ؾبیذب 

 ) ؾْبهی ذبل (

 هْسی ٍسضسی فضَ میط هَؽو ّیبر هسیطُ 11/07/1394 26/04/1395
 قطّز ایطاًی سَلیس اسَهجیل ) ؾبیذب ( 

 ) ؾْبهی فبم (

 

36.09% 

31.68% 
29.50% 

2.18% 
0.50% 

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

40.00%

قطّز ایطاًی سَلیس اسَهجیل 

 (ؾبیذب ) 

قطّز ؾطهبیِ گصاضی 

 ٍسَؾقِ نٌقشی ًیَاى اثشْبض

 ـاٍشهبزی ّویشِ  قطّز ثیوِ هلز ؾـــــــبیط هؼشو

 ( ضُ) اهساز اهبم ذویٌی 

 1394/09/30   تطکیب سْبهساضاى ضطکت زض تبضید



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 15 نيحِ

 

  

 
 

 هطرصبت حسببطس / ببظضس قبًًَی ضطکت :

ثِ فٌَاى ثِ هسر یِ ؾبل  ،ؾبظهبى حؿبثطؾی 26/04/1393ثِ هَػت ههَثِ هؼوـ فوَهی فبزی ؾبلیبًِ هَضخ  

ز زض ؾبل فْسُ زاض ؾوز حؿبثطؼ ٍ ثبظضؼ ٍبًًَی قطّقطّز اًشربة گطزیس.ّوچٌیي ایي ؾبظهبى حؿبثطؼ ٍ ثبظضؼ ٍبًًَی 

 هبلی هبٍجل ًیع ثَزُ اؾز.

 سطهبیِ ضطکت : 

ًیع ثِ طجز  20/05/1393یبىشِ ٍ زض سبضید  اًؼبم 29/12/1393آذطیي هطحلِ اىعایف ؾطهبیِ قطّز زض ؾبل هبلی  

 ػعئیبر اىعایف ؾطهبیِ ثكطح شیل هی ثبقس :  .ضؾیسُ اؾز 

 

 اضٍبم ثِ هیلیَى ضیبل
 

 ضطح هبلغ

 1393سطهبیِ تب قبل اظ سبل   270007000

 ّب هبظاز تجسیس اضظیببی زاضایی  477737853

 جوع  677737853

 

 

 سطهبیِ ضطکتتغییطات                              اضٍبم ثِ هیلیَى ضیبل

 هبلغ
 هٌبع تبهیي افعایص سطهبیِ سبل زضصس افعایص

 اظ تب

677737853  270007000  239%  هبظاز تجسیس اضظیببی زاضاییْب 1393 
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 59 اظ 16 نيحِ

 

  

 
 

 :زض بَضس ضطکتٍضعیت 
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 59 اظ 17 نيحِ

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هببزلات سْبم:

 1394هببزلات سْبم زض هقبطع پبیبًی سٌَات گصضتِ ٍ پبیبى آشضهبُ 

 ضـــــــطح 30/12/1392 29/12/1393 30/09/1394

 سقساز ؾْبم هقبهلِ قسُ 1740175657808 4712473147564 5763076947759

 سقساز ّل ؾْبم قطّز 2700070007000 6777378537000 6777378537000

83.12%  60.89%  70.08%  زضنس سقساز ؾْبم هقبهلِ قسُ ثِ سقساز ّل 

32%  28%  زضنس ؾْبم قٌبٍض آظاز - 

 آذطیي ٍیوز ) ضیبل ( 27033 883 806

 

 

 

 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 18 نيحِ

 

  

 
 

 (21/11/1394هقطع پبیبًی اطلاعبت ضطکت زض بَضس )

 عٌَاى صٌعت ببظاض
ضبذص 

 صٌعت
 ISIN P/E EPSکس  تبضید پصیطش تعساز سْبم

ببلاتطیي 

 ّفتِ 52

پبییي 

 52تطیي 

 ّفتِ

ىْطؾز 

 اٍلیِ

ذَزضٍ ٍ 

 ؾبذز ٍغقبر
177033 6777378537000 1378/08/29  IRO1PKOD0008 69.38 21 17461 710  

 قیوت:ضًٍس تغییطات 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

قیوت 180 ضًٍس تغییطات قیوت ضص هبُ آذط :  

 

 

قیوت 360ضًٍس تغییطات قیوت یک سبل گصضتِ:   

 

قیوت 1800ضًٍس تغییطات قیوت پٌج سبل گصضتِ:   



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 19 نيحِ

 

  

 
 

 ضًٍس سَزآٍضی ٍ تقسین سَز:

 DPS   ٍEPSؾبثَِ 

 ؾبل هبلی سبضید هؼوـ اًشكبض
دؽ ؾَز یب ظیبى 

 اظ ّؿط هبلیبر

ؾَز ٍبثل 

 سرهیم

 یب ظیبى ؾَز

اًجبقشِ دبیبى 

 زٍضُ

ؾَز ٍاٍقی ّط 

ؾْن قطّز 

 )ضیبل(

ؾَز ًَسی 

 ّط ؾْن

 )ضیبل(

20/04/1394 14/04/1394 29/12/1393 (375787442) (679247628) (679247628) (528)  0  

04/05/1393 26/04/1393 29/12/1392 (272617092) (373557585) (373557585) (17131)  0  

05/01/1392 20/04/1392 30/12/1391 (9837029) (9847714) (9847714) (492)  0  

03/07/1391 05/04/1391 29/12/1390  2137915   2377849   1167349   107   60  

22/04/1390 16/04/1390 29/12/1389  2217941   1717684   527184   111   59  

31/04/1389 20/04/1389 29/12/1388  8477835   8157531   307192   424   387  

 : 31/09/1394بِ تبضید  ٍضعیت هبلی ضطکت

ثِ ثِ اًضوبم حؿبثطؾی قسُ ؾِ ؾبل هبلی اذیط قطّز  تطاظًبهِ ، صَضت سَز ٍ ظیبى ٍ صَضت گطزش ٍجَُ ًقس

قطّز ٍ ّوچٌیي ضًٍس سنییطار  1394ًِ هبِّ ؾبل كسُ ًسطاظًبهِ ، نَضر ؾَز ٍ ظیبى ٍ نَضر گطزـ ٍػَُ ًَس حؿبثطؾی 

 ًؿجشْبی هبلی 

 گطزش،  زض سطهبیِ

 جبضی،  ًسبت

 آًی،  ًسبت

 زاضائیْب،  گطزش

 ،  فطٍش ببظزُ

 ٍ  (زاضائی جوع بِ ذبلص سَز) ROI - زاضائی ببظزُ

 هبلکبًِ ًسبت

 هی ثبقس شیلقطح ثِ  



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 20 نيحِ

 

  

 
 

  :سطاظًبهِ

 اضٍبم ثِ هیلیَى ضیبل  تطاظًبهِ ضطکت پبضس ذَزضٍ

 1394پیص بیٌی  1393 1392 1391 ضطح

ی
ضائ

زا
 

ّب
 

ی
ضائ

زا
 

ی
ػبض

ی 
ّب

 

  6277414   8307455   170137761   173827694  هَػَزی ًَس

  277487857   370117005   471217024   378407046  حؿبثْب ٍ اؾٌبز زضیبىشٌی سؼبضی

    6747392   8927865   7927569  ؾبیط حؿبثْب ٍ اؾٌبز زضیبىشٌی

  170377556   175667571   177777357   179797287  هَػَزی  هَاز ٍ ّبلا

  171527554   6577251   2667203   178717696  ؾيبضقبر ٍ دیف دطزاذشْب

  575667381   677397674   870717210   978667292  ػوـ زاضائیْبی ػبضی

ی
ضائ

زا
 

ی
ػبض

ط 
می

ی 
ّب

 

  679927792   774117119   772427058   274947109  زاضائیْبی طبثز هكَْز

  1171037590   1037590   497590   1887596  ؾطهبیِ گصاضیْبی ثلٌس هسر

  6247708   7087111   7247349   5677584  ؾبیط زاضائیْب

  1877217090   872227820   870157997   372507289  ػوـ زاضائیْبی میط ػبضی

  2472877471   1479627494   1670877207   1371167581  ػوـ زاضائیْب

ی
سّ

ث
 

بم
ؾْ

ى 
حجب

نب
 ً

ََ
 ح

ب ٍ
ّ

 

ی
سّ

ث
 

ی
ػبض

ی 
ّب

 

  475997313   173837383   2107721   175257318  حؿبثْبی دطزاذشٌی سؼبضی

  0  175707186   173157381   174467937  ؾبیط حؿبثْب ٍ اؾٌبز دطزاذشٌی

  573737635   477487776   470507580   575757193  دیف زضیبىشْب

  0   0   0   0  شذیطُ هبلیبر

  157811   167695   177030   197157  ؾَز ؾْبم دطزاذشٌی

  672117003   673407739   575967999   278847089  زضیبىشی َّسبُ هسرسؿْیلار هبلی 

  1671997762   1470597779   1171907711   1174507694  ػوـ ثسّیْبی ػبضی
  1170007000        حؿبثْب ٍ اؾٌبز دطزاذشٌی ثلٌس هسر  

ی
سّ

ث
 

ی
ػبض

یط
 م

ی
ّب

 

  0   1177065   7027502   1357484  سؿْیلار هبلی زضیبىشی ثلٌس هسر

  170077892  7827597   5667327   4247896  شذیطُ هعایبی دبیبى ذسهز ّبضٌّبى

  1270077892   8997662   172687829   5607380  ػوـ ثسّیْبی میط ػبضی

  2872077654   1479597441   1274597540   1270117074  ػوـ ثسّیْب

بم
ؾْ

ى 
حجب

نب
 ً

ََ
ح

 

  677737853   677737853   270007000   270007000  ؾطهبیِ

  2007000   2007000   2007000   2007000  اًسٍذشِ ٍبًًَی

  0   0   477737854   0  هبظاز سؼسیس اضظیبثی

 (1078947036) (679707800) (373467187) (170947493) ظیبى اًجبقشِ

 (379207183)  37053   376277667   171057507  ػوـ حًََ نبحجبى ؾْبم

  2472877471   1479627494   1670877207   1371167581  ػوـ ثسّی ٍ حًََ نبحجبى ؾْبم

 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 21 نيحِ

 

  

 
 

 :صَضت سَز ٍ ظیبى

 

 اضٍبم ثِ هیلیَى ضیبل  صَضت سَز ٍ ظیبى

 ضطح
 1394پیص بیٌی  1393 1392 1391

  1776847414   877827782   879057645   1576097908  ىطٍـ ذبلم

 (1672167941) (877187511) (876157401) (1478757476) ثْبی سوبم قسُ ّبلای ىطٍـ ضىشِ

  174677473   647271   2907244   7347432  ؾَز ًبذبلم

 (170357481) (8137979) (6217342) (6217562) ّعیٌِ ّبی ىطٍـ ، ازاضی ٍ فوَهی

 (6827823) (6417682) (9147901) (1877104) ّعیٌِ ّبی فولیبسیذبلم ؾبیط زضآهسّب ٍ 

 (2507831) (173917390) (172457999) (747234) ؾَز )ظیبى (فولیبسی

 (276357007) (273847170) (178667072) (170727815) ّعیٌِ هبلی

  567602   1507946   8507979   1647020  ذبلم ؾبیط زضآهسّب ٍ ّعیٌِ ّبی میطفولیبسی

 (278297236) (376247614) (272617092) (9837029) ؾَز) ظیبى ( ٍجل اظ هبلیبر

  0   0   0   0  هبلیبر ثط زضآهس

 (278297236) (376247614) (272617092) (9837029) ؾَز )ظیبى (ذبلم

 (679707800) (373557585) (9847714)  2377849  ؾَز ) ظیبى ( اًجبقشِ زض اثشسای ؾبل هبلی

 (170947000)  97399  (1007380) (2297313) سقسیلار ؾٌَاسی

 (870647800) (373467186) (170857094)  87536  سقسیل قسُ –ؾَز ) ظیبى ( اًجبقشِ زض اثشسای ؾبل 

 (1078947036) (679707800) (373467186) (9747493) ظیبى ٍبثل سرهیم

  0   0   0  (1207000) ؾَز سرهیم زازُ قسُ عی ؾبل

 (1078947036) (679707800) (373467186) (170947493) ؾَز ) ظیبى ( اًجبقشِ زض دبیبى ؾبل 

 

 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 22 نيحِ

 

  

 
 

 :صَضت گطزش ٍجَُ ًقس

 

 اضٍبم ثِ هیلیَى ضیبل  صَضت جطیبى ٍجَُ ًقس ضطکت پبضس ذَزضٍ

 1394پیص بیٌی  30/12/1393 30/12/1392 30/12/1391 ضطح

ذطٍع ٍػِ ًَس ًبقی اظ ىقبلیشْبی ػطیبى ذبلم 

 فولیبسی
 277597461  (274997452)  275617070   274387375  

    57084   847450   387921  ؾَز ؾْبم زضیبىشی

ؾَز زضیبىشی ثبثز ؾذطزُ ّبی ؾطهبیِ گصاضی َّسبُ 

 هسر
 337116   277368   937436    

 (884) (335) (27127) (1187637) ؾَز ؾْبم دطزاذشی

ّعیٌِ ّبی دطزاذشی ثبثز سؿْیلار هبلی ٍ ؾَز 

 هكبضّز
(170847938) (171387993) (273847170) (276107796) 

ػطیبى ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ ًَس ًبقی اظ ثبظزُ 

 ؾطهبیِ گصاضی ّب ٍ ؾَز دطزاذشی ثبثز سبهیي هبلی
(171317538) (170297302) (272857985) (276117680) 

    0   0   0  زضآهس دطزاذشی هبلیبر ثط

   (5777715) (4467990) (4467990) ٍػَُ دطزاذشی ثبثز ذطیس زاضایی ّبی طبثز هكَْز

   (547000)  0   0  ٍػَُ دطزاذشی ثبثز ؾطهبیِ گصاضی ثلٌسهسر

    0   7797384   0  ٍػَُ حبنل اظ ىطٍـ ؾطهبیِ گصاضی ثلٌسهسر

    297709   957272   427004  طبثز هكَْزٍػَُ حبنل اظ ىطٍـ زاضایی ّبی 

   (147018) (4007005) (587350) ّبّف )اىعایف( ؾبیط زاضایی ّب

ػطیبى ذبلم ذطٍع ٍػِ ًَس ًبقی اظ ىقبلیز ّبی 

 ؾطهبیِ گصاضی
(4637336)  277661  (6167024)  0  

ػطیبى ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ ًَس ٍجل اظ ىقبلیز 

 ّبی سبهیي هبلی
 171647587  (375017093) (3407939) (1737305) 

    0   0   0  ٍػِ حبنل اظ اىعایف ؾطهبیِ

  678327103   777447835   875617440   478887213  زضیبىز سؿْیلار هبلی

 (678617839) (775867533) (574337338) (579277424) ثبظدطزاذز انل سؿْیلار هبلی زضیبىشی

ٍػِ ًَس ًبقی اظ ىقبلیز ّبی ػطیبى ذبلم ٍضٍز 

 سبهیي هبلی
(170397211)  371287102   1587302  (297736) 

 (2037041) (1827637) (3727991)  1257376  ذبلم اىعایف زض ٍػِ ًَس

  8307455   170137761   173827694   172317254  هبًسُ ٍػِ ًَس زضآمبظ زٍضُ

   (668)  47061   267064  سبطیط سنییطار ًطخ اضظ

  6277414   8307456   170137764   173827694  هبًسُ ٍػِ ًَس زض دبیبى زٍضُ



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 23 نيحِ

 

  

 
 

 :ضًٍس ًسبتْبی هبلی
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1389 1390 1391 1392 1393  1394دیف ثیٌی 

 سبل

 (اضظش ٍیژُ بِ کل زاضائی)ًسبت هبلکبًِ

 

0.88 
0.99 

0.86 
0.72 

0.48 
0.34 

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

1389 1390 1391 1392 1393  1394دیف ثیٌی 

 سبل

 ًسبت جبضی
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1389 1390 1391 1392 1393  1394دیف ثیٌی 
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 ًسبت آًی



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 24 نيحِ

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

(747,440) 
(44,201) 

(1,584,402) 

(3,119,501) 

(7,273,933) 

(10,633,381) 

(12,000,000)

(10,000,000)

(8,000,000)

(6,000,000)

(4,000,000)

(2,000,000)

 0

1389 1390 1391 1392 1393  1394دیف ثیٌی 

 سبل

 سطهبیِ زض گطزش
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1389 1390 1391 1392 1393  1394دیف ثیٌی 

 سبل

 ًسبت گطزش زاضائی
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1389 1390 1391 1392 1393  1394دیف ثیٌی 

 سبل

 (سَز ذبلص بِ جوع زاضائی) ROI -ببظزُ زاضائی 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 25 نيحِ

 

  

 
 

 

ومدفصل   

 

ف و مفروضات تشریح  طرح اهدا

سرمایهاصزایش 
 

 

 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 26 نيحِ

 

  

 
 

 سطهبیِ علل ٍ اّساف افعایص

 اّن اّساه اىعایف ؾطهبیِ قطّز ثِ قطح شیل هی ثبقس :

  قبًَى تجبضت 141ذبضج ضسى اظ هبزُ 

حطّز ضٍ ثِ ضقس ٍ ضًٍس ثؿیبض هغلَثی ضا زض ظهیٌِ ّبی سَلیس  89لنبیز  83قطّز دبضؼ ذَزضٍ اظ ؾبلْبی   

ؾَز آٍضی ٍ ثْجَز زض سوبهی قبذهْبی فولْطز ذَز ضا سؼطثِ ًوَز ٍ ایي اهط ثبفض اىعایف ؾطهبیِ  ، ىطٍـ ٍ ًْبیشبً

 90فلیطمن ذَقجیٌی ایؼبز قسُ دیف گيشِ اظ ؾبل  . گصاضیْب ، سٌَؿ هحهَلار ٍ گؿشطـ ؽطىیشْبی قطّز گطزیس

ْبی طار ثی ؾبثَِ ًطخ اضظ ٍ سحطیونییثقلز قطایظ ذبل اٍشهبزی حبّن ثط ثبظاض ٍ ّل هحیظ ّؿت ٍ ّبض هشبطط اظ س

فض ازاهِ ایي ضًٍس فولْطز قطّز ٍاضز هطحلِ ظیبى گطزیس ِّ ضفبیز هلاحؾبر اػشوبفی ٍ میطُ ِّ ثب، ثیي الوللی 

ؾطهبیِ  هیلیبضز ضیبل قس ِّ اظ ًهو 690ثبلل ثط  93سب ایٌِْ ظیبى اًجبقشِ قطّز زض دبیبى ؾبل  .ظیبًسّی گطزیس

ط ثط اطط ظیبًْبی ٍاضزُ حساٍل ٍبًَى سؼبضر اگ 141یلیبضز ضیبل ىعًٍی یبىشِ ٍ عجٌ هيبز هبزُ ه 6774قطّز ثِ هجلل 

ؾطهبیِ قطّز اظ هیبى ثطٍز ّیئز هسیطُ هْلو اؾز ثلاىبنلِ هؼوـ فوَهی ىًَ القبزُ نبحجبى ؾْبم ضا  ًهو

ثِ فٌَاى یِ ضاُ حل ِّ ّن  زض ّویي ضاؾشب ٍ . سب ًؿجز ثِ ذطٍع اظ ٍضقیز هَػَز اٍلام ًوبیٌس بیسًو ثطگعاض

ٍبًَى سؼبضر ضا ضىـ ًوبیس ٍ ّن ثؿشط لاظم ثطای ازاهِ  141هكْلار ًبقی اظ ظیبى اًجبقشِ ثبلای قطّز ٍىٌ هبزُ 

حیبر ٍ سَؾقِ قطّز زض ؾٌَار آسی ضا )ثب سَػِ ثِ گكبیف ّبی حبنلِ زض ىضبی اٍشهبزی ٍ ّؿت ٍ ّبض دؽ اظ 

( ىطاّن ًوبیس، ثب اىعایف ؾطهبیِ قطّز ثِ هجلل سَطیجی  -ثطػبم  –م هكشطُ سَاىٌ اًؼبم زض ذهَل ثطًبهِ اٍسا

اهْبى ثَب ٍ ىطاّن قسُ ٍ ٍبًَى سؼبضر  141قطّز اظ هبزُ قطایظ ٍ ظهیٌِ لاظم ثطای ذطٍع  هیلیبضز ضیبل، 11000

 ضقس ٍ سَؾقِ زض ثبظاض ثؿیبض ضٍبثشی ؾٌَار آسی ًیع ىطاّن هی قَز.

جلَگیطی اظ هوبًعت ببًکْب زض توسیس ضفع بحطاى تبهیي ًقسیٌگی ٍ  ، تبهیي سطهبیِ زض گطزش

 حس اعتببضاتافعایص ٍ  تسْیلات فعلی

ّبی سبهیي هبلی ّب ٍ ًْبز لقول ثبًِثبفض فْؽ اّبّف قسیس ًؿجز هبلْبًِ ّوطاُ ثب ظیبى اًجبقشِ ثبلا  

. اٍل ایٌِْ ًْبز  ِ اؾزقطّز ضا ثب هكْل سبهیي ًَسیٌگی هَاػِ ؾبذش اظ زٍ ػٌجًِیع ایي هَضَؿ  ٍ ُ اؾزگطزیس

ّبی هصَّض زض افغبی سؿْیلار قبذهْبی اظ دیف سقطیو قسُ ای زاضًس ِّ گصض اظ ایي قبذهْب ػْز زضیبىز 

ي ٍ لصا اییْی اظ ثبضظسطیي آًْبؾز ٍ ًؿجز هبلْبًِ سؼبضر  ٍبًَى 141سؿْیلار العاهیؿز ِّ فسم هكوَلیز هبزُ 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 27 نيحِ

 

  

 
 

اهط ثبفض فسم افغبی سؿْیلار ٍ یب ّبّف ؾَو افشجبضار اظ ؾَی ثؿیبضی اظ ایي ًْبز ّب قسُ سب ػبییِْ حشی ثطذی 

اظ آًْب حبضط ثِ سوسیس سؿْیلار ٍجلی ًوی ثبقٌس ٍ ایي ثوقٌی ضقس هكْلار سبهیي هبلی زض ایي ایبم دیف ضٍ ذَاّس 

 ثَز .

افشجبض زٌّسگبى گطزیسُ ٍ ایي هَضز هؿشَیوبً ثب  ضیؿِ عایفزٍم ایٌِْ ؾبذشبض ىقلی ؾطهبیِ قطّز ثبفض اى 

ی سؿْیلار افغبیی اظ ؾَی آًبى ًطخ ثبظزُ هَضز اًشؾبض ثِ آًْب زض اضسجبط ثَزُ ٍ ثبفض هغبلجِ ًطخ ثیكشطی ثط ضٍ

 . گطزز ِّ ایي اهط ثوقٌی اىعایف  ّعیٌِ ّبی هبلی ذَاّس ثَزهی

 بْبَز ًسبت هبلکبًِ( اصلاح سبذتبض سطهبیِ )کبّص ًسبت بسّی ٍ 

ِّ هیعاى آى ثبلل ثط قطّز زض حبل حبضط ػْز ثَبء ٍ حيؼ ٍضقیز هَػَز ًیبظ ثِ سوسیس سؿْیلار ىقلی  

هیلیبضز ضیبل اؾز، زاضز . سؿْیلار اظ هْوشطیي اٍلام زض ؾبذشبض ؾطهبیِ قطّز ثَزُ ِّ زض حبل حبضط  6ض000

گًَِ ّبّف زض هیعاى سؿْیلار ىقلی ثبفض سٍَو ٍؿوشی اظ  حطّز چطخ فولیبر ثِ آى ثؿشگی زاضز. ثٌبثطایي ّط

چطذِ هصَّض هیگطزز ٍ ٍضقیز ظیبًسّی یبز قسُ ضا سكسیس هیٌوبیس . لصا ثٌؾط هیطؾس ٍجل اظ ثطًبهِ ضیعی ثطای 

اىعایف سبهیي هبلی اظ ایي عطیٌ ٍ دیطٍ آى اىعایف سَلیس ٍ ىطٍـ ٍ ًْبیشبً اؾشيبزُ ثْیٌِ اظ ؽطىیشْبی هَػَز ، 

 زمسمِ انلی ایي قطّز حيؼ هٌجـ هْن سؿْیلار ىقلی سب ؾغح حساٍل ًٌَّی هی ثبقس 

  جلَگیطی اظ ضًٍس ظیبى ٍ حطکت بِ سوت سَز آٍضی

بی آًْب ثگًَِ ثسلیل ؾغح سٌَْلَغی ثبلا ٍ ؾطهبیِ گصاضیْبی لاظم زض نٌقز ذَزضٍؾبظی ؾبذشبض ّعیٌِ ّ 

م فولیبسی ایي قطّشْب سَطیجبً ثبلاؾز ِّ قطّز طهی ثبقس ثقجبضسی اّ ّعیٌِ ّبی طبثز چكوگیط ایؿز ِّ ؾْن

گيشِ قس ثسلیل اىعایف ؾطهبیِ گصاضی زض ػْز اضسَبء ؽطىیز سَلیس   ٍجلعَضیِْ زض ثٌس  دبضؼ ذَزضٍ ًیع ّوبى

ظ ؽطىیشْبی ؾٌَار ضًٌٍ ذَز ثب ؾْن ثبلای ّعیٌِ ّبی طبثز ضٍ ثطٍ قسُ اؾز . اؾشيبزُ ثْیٌِ اًبقی اظ چكن اًساظ 

ثبقس ثغَضیِْ ثشَاى دؽ اظ دَقف ّعیٌِ ّبی طبثز ٍاضز هٌغَِ ؾَز  هَػَز سبثـ سَاى سَلیس ٍ ىطٍـ هحهَلار هی

ؾطهبیِ زض گطزـ قطّز ٍ زض ًشیؼِ هكْل سبهیي  ْبی ؾٌَار اذیط ثبفض اظ زؾز ضىشيآٍضی قس . اظ عطىی ظیبً

ضىز اظ ایي هكْل سبهیي هبلی اظعطیٌ سؿْیلار ثبًْی ٍ  طٍىیٍغقبر زض اًساظُ ؽطىیز قطّز گطزیس ، سٌْب ضاُ ث

دیف ىطٍـ هحهَلار هی ثبقس ِّ هَضز زٍم سبثـ ثؿیبضی اظ هشنیطّبی ثبظاض ٍ ثطٍى ؾبظهبًیؿز ٍ لصا ثطًبهِ ضیعی 

 ٍ زض ًشیؼِ سؿْیلار ثبًْی ثْشطیي گعیٌِ ػْز سبهیي سَلیس زض حس اظ طجبر لاظم ثطذَضزاض ًوی ثبقس ثط هجٌبی آى 
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ؽطىیز هَػَز هی ثبقس . هكْلار هغطح قسُ زض ثٌسّبی ٍجلی زض ذهَل ؾبذشبض ؾطهبیِ ثبفض هحسٍزیز زض 

 زضیبىز سؿْیلار ٍ ثِ سجـ آى سَلیس ظیط ؽطىیز ٍ زض ًشیؼِ سلاـ قطّز ظیبًسّی فولیبر قطّز گطزیسُ اؾز .

لعٍم جبیگعیٌی هحصَلاتی کِ هطببق قبًَى اظ چطذِ تَلیس ٍ  تبهیي هٌببع هبلی ططح ّبی تَسعِ

 تَسعِ هحصَلات ٍ پَضص برص ّبی هرتلف قیوتی ٍ ّوچٌیيذبضج هی ضًَس 

ثب فٌبیز ثِ قطایظ دیف ثیٌی قسُ ثبظاض ذَزضٍ ثطای ؾٌَار آسی ٍ ثبظاض قسیسا ضٍبثشی ایؼبز قسُ سَؾقِ  

اض ثَزُ ٍ هغبثٌ العاهبر ثبظاض ٍ هطاػـ ٍبًًَی ثَزُ ٍ زاضای هحهَلار ٍ فطضِ هحهَلاسی ِّ هشٌبؾت ثب ًیبظ ثبظ

ؾبظهبى زض اػشٌبة ًبدصیط ثَزُ ٍ ضبهي ثَبی قطّز ٍ حيؼ ضًٍس ؾَز زّی  یاؾشبًساضزّبی العاهی ًیع ثبقس ، اهط

ایي ؾٌَار آسی ذَاّس ثَز . اظ عطه زیگط فوَهب عطح ّبی سَؾقِ زض نٌقز ذَزضٍ ًیبظ ثِ ؾطهبیِ ظیبزی زاقشِ ٍ 

ؾبلِ( ؾطهبیِ گصاضی ثقول آیس ٍ ًیبظ ثِ  10یب  5اهْبى ًیع ٍػَز ًساضز ِّ یِ ثبض ٍ ثطای زٍضُ ّبی عَلاًی )هظلا 

ؾطهبیِ گصاضی زیگطی زض عی ایي زٍضُ ًجبقس. لصا یِ ذَزضٍؾبظ دَیب ٍ ضٍ ثِ ضقس العاهب ٍ هؿشوطا هی ثبیؿز زض 

الجشِ ثبیس ایي اهط ضا  اًس حساٍل ، ؾْن ثبظاض ذَز ضا حيؼ ًوبیس .ذهَل عطح ّبی سَؾقِ ؾطهبیِ گصاضی ًوبیس سب ثشَ

ِّ ثب سَػِ ثِ چطذِ فوط هحهَلار ػبضی ٍ ّوچٌیي العاهبر ٍبًًَی سساٍم سَلیس ایي هحهَلار  ًیع هس ًؾط ٍطاض زاز

ىطو ّب ٍ ثب  ثب ایي دیفزض ؾٌَار آسی ثب هكْل ػسی هَاػِ قسُ ٍ هیجبیؿز ًؿجز ثِ ػبیگطیٌی آًْب اٍسام ًوَز. 

، لعٍم ضاّْبضی ِّ  ضا هی زّسسساٍم سَلیس ىقلی  ِّ هٌبثـ هبلی آى نطىب ّيبه زض ًؾط گطىشي قطایظ ًٌَّی قطّز

ثشَاًس سبهیي ؾطهبیِ عطح ّبی سَؾقِ ضا زض ثلٌس هسر سضویي ًوبیس العاهی اؾز ٍ ایي اهط هحٌَ ًرَاّس قس هگط ثب 

ٍ هكبضّز  ، آٍضزُ ؾْبهساضاىًبحیِ سؿْیلارظهیٌِ سبهیي افشجبضار اظ انلاح ؾبذشبض ؾطهبیِ قطّز ٍ ىطاّن قسى 

ّبی ثلٌس هسر زاذلی ٍ ذبضػی ِّ ثِ ًؾط هی ضؾس ثب اػطای ایي دطٍغُ سوبهی ایي اهَض هحٌَ قسُ ٍ ثِ لغو 

 هحهَل ایؼبز قَز.ؾجس ذساًٍس ظیط ؾبذز هٌبؾجی ثطای سَؾقِ 
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 :سطهبیِ گصاضی هَضز ًیبظ ٍ هٌببع تبهیي آى

اظ  ؾْبهی فبم( زض ًؾط زاضز عی یِ هطحلِ ؾطهبیِ ذَز ضاِ اضائِ قسُ ، قطّز دبضؼ ذَزضٍ )ثب سَػِ ثِ ثطًبه 

زضنس ؾطهبیِ ىقلی ( اظ هحل  162،4هیلیَى ضیبل ) هقبزل  17،773،853هیلیَى ضیبل ثِ هجلل  6،773،853هجلل 

 141هبزُ اًؼبم ایي اهط قطّز ّوچٌبى هكوَل هيبز فلی ضمن اهب  .اىعایف زّس ،آٍضزُ ًَسی ؾْبهساضاىهغبلجبر ٍ 

 هسیطُ ربثطٍزّی اظهیبى زّقط ؾطهبیِ ًهو حساٍل ٍاضزُ اگطثطاططظیبًْبی"هجٌی ثط  1347ٍبًَى سؼبضر ههَة ؾبل 

 ٍ هَضزقَض زّقط یبثَبء اًحلال ًوبیسسبهَضَؿ ضازفَر ؾْبم نبحجبى القبزُ ىًَ فوَهی هؼوـ ثلاىبنلِ اؾز هْلو

 ایي 6 هبزُ هَطضار ضفبیز ثب ٍ ػلؿِ ّوبى زض ثبیس ًسّس زّقط اًحلال ثِ ضای هعثَض هؼوـ ّطگبُ.قَز ٍاٍـ ضای

اؾشٌبز ثِ العاهبر ایي هبزُ ثبقس لصا ثب هی  ".زّس بّفّهَػَز ؾطهبیِ هجلل ضاثِ زّقط ؾطهبیِ )ٍبًَى سؼبضر(ٍبًَى

اػطای عطح ّبی سَؾقِ هحهَل ٍ سَؾقِ ؾجس هحهَلار ذَز ؾْن ثیكشطی اظ ثبظاض ذَزضٍ ضا قطّز ٍهس زاضز سب ثب 

ضا ػجطاى ًوَزُ ٍ ذَز ظیبى ثركی اظ ، ؾبل ثِ ٍاؾغِ ؾَزآٍض  قسى قطّز  2ثِ ذَز اذشهبل زازُ ٍ عی هسر 

لاظم ًیع ذبضع قَز. 141اظ قطایظ شّط قسُ زض هبزُ ّویي گعاضـ، فلاٍُ ثط سحٌَ اّساه هصَّض زض ثٌس ٍجل عجقب 

ثِ شّط اؾز ِّ ثب سَػِ ثِ ایٌِْ ظیبى اًجبقشِ قطّز ثیف اظ هجلل ؾطهبیِ ًٌَّی آى هی ثبقس، اىعایف ؾطهبیِ اهطی 

ضیبل ذَاّس ضؾیس ٍ اظ آًؼب ِّ  هیلیَى17،773،853 اػشٌبة ًبدصیط ثَزُ ٍ ثب اًؼبم ایي ىطآیٌسؾطهبیِ قطّز ثِ هجلل 

اضظـ اؾوی ؾْبم زض ؾْبم ػسیس هٌشكط ذَاّس قس ٍ سقساز ؾْبم اىعایف هی یبثس، طهبیِ ؾاىعایف هجلل ثِ هیعاى 

 ضیبل ثبٍی ذَاّس هبًس. 1000ثبظاض ؾطهبیِ سنییطی ًرَاّس ّطز ٍ ّوبى هجلل 

 

 اضٍبم ثِ هیلیَى ضیبل
 

 ضطح هبلغ

 کًٌَی ضطکتسطهبیِ   677737853

 آٍضزُ ًقسی سْبهساضاىافعایص سطهبیِ اظ هحل هطبلببت ٍ   1670007000

 جوع 2277737853
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 سطهبیِ: هفطٍضبت ططح افعایص

ی ، ثب سَػِ ثِ ؾبذشبض گعاضـ ٍ ًحَُ اطجبر هعایب ٍ هٌبىـ عطح ٍ ثِ فٌَاى یِ ضٍـ زض سَػیِ عطح دیكٌْبز 

هعایب ٍ هٌبىـ ٍ هضطار ٍ هكْلار ًبقی اظ اػطا یب فسم اػطای عطح دیكٌْبزی هس ًؾط ٍطاض گطىشِ اؾز . ثب ایي دیف 

 ىطو زض ازاهِ هيطٍضبر زٍ ؾٌبضیَی 

 فسم اػطای عطح اىعایف ؾطهبیِ  -1

 ٍ دصیطـ ٍ اػطای عطح اىعایف ؾطهبیِ  -2

 ّی آى ثب دصیطـ ّط یِ اظ ایي زٍ ؾٌبضیَ اضائِ قَز.سكطیح قسُ ٍ ؾقی هی قَز سحلیلی اظ ٍضقیز قطّز ٍ ؾَزز

 هفطٍضبتی کِ زض ّط زٍ سٌبضیَ یکسبى فطض ضسُ اًس:

ّعیٌِ ذسهبر دؽ اظ ىطٍـ ٍ حٌ العحوِ ىطٍـ هحهَلار ٍ ؾبیط ّعیٌِ ّبی ازاضی ٍ ىطٍـ ًؿجشی اظ ىطٍـ زض  

زض  1394هشٌبؽط زض ثَزػِ حؿبثطؾی قسُ ؾبل ًؾط گطىشِ قسُ اؾز. لاظم ثِ سَضیح اؾز ایي ًؿجز هغبثٌ ثب ًؿجز ّبی 

 ًؾط گطىشِ قسُ اؾز.

 هيطٍضبرؾبیط 

 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 ٍاحس ؾبل

 زضنس ًطخ سَضم
12 10 8 8 8 8 8 

 زضنس هیعاى اىعایف حًََ
14 10 10 10 10 10 10 

 زضنس هیعاى سنییط ًطخ ىطٍـ
3.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 

 زضنس هیعاى سنییط ًطخ اػطر دطایس 
0 10 8 8 8 8 8 

 زضنس اضظـ اىعٍزُثط هبلیبر 
9 10 10 10 10 10 10 

 زضنس %ّعیٌِ ٍ ذسهبر قوبضُ گصاضی3
3 3 3 3 3 3 3 

 

  دَل الوللی ثیي نٌسًٍدیف ثیٌی ًطخ سَضم ثطهجٌبی اعلافبر هٌسضع زض ؾبیز ّبی   (international 

monetary fund  )  ٍِبًَى  ثَزػِ لایحٍِ اعلافبر هٌشكط قسُ زض ذهَل دیف ًَیؽ  اًََّهیؿزٍ ًكطی ٍ

 زض ًؾط گطىشِ قسُ اؾز. ( ایطًب ذجطگعاضی ًَثرزآٍبی  اظ ًَل ثِ) ثطًبهِ قكن سَؾقِ 

  ًََ95 ثَزػِ لایحِ دیكٌْبزی ّلیبرٍ زؾشوعز ثط هجٌبی اعلافبر هٌشكط قسُ زض ذهَل  هیعاى اىعایف ح  (

 ٍ ّبض سقبٍى، ٍظیطهحشطم  هكبٍضٍ ههبحجِ  ایطاى ّبضگطاى نٌيی ّبی اًؼوي فبلی ّبًَى( ، اٍشهبزی بثٌبُس ؾبیز
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ًؾط گطىشِ قسُ اؾز ٍ ثِ ضمن دیف ثیٌی ّبّف ًطخ سَضم زض ؾٌَار آسی نطىب ثِ لحبػ حيؼ زض  اػشوبفی ضىبُ

آسی ًیع هقبزل ًطخ دیف ثیٌی قسُ ثطای ػٌجِ احشیبعی گعاضـ )سبطیط هؿشَین ایي ًطخ ثط ّعیٌِ ّب( ًطخ ؾٌَار 

 زض ًؾط گطىشِ قسُ اؾز.. 1395ؾبل 

   ثط هجٌبی ٍبًَى ثطًبهِ سَؾقِ ٍ ههَثبر ّیبر زٍلز زض ًؾط گطىشِ قسُ اؾز. اضظـ اىعٍزُثط هبلیبر ًطخ 

   یبىز ًكس ٍ ثب سَػِ ثِ فسم سنییط ایي ًطخ  ّعیٌِ ٍ ذسهبر قوبضُ گصاضیزض ّیچ هطػقی اعلافبسی زض ذهَل سنییط

 زض ؾٌَار گصقشِ، ثطای ؾٌَار آسی ًیع سنییطی زض ًؾط گطىشِ ًكسُ اؾز.

 :ًطخ تبسیل اضظ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ًطخ تبسیل اضظ

  
 ضطح  /   سبل

1395 1396 1397 1398 
1399 1400 1401 

 هببزلِ ای آظاز هببزلِ ای آظاز هببزلِ ای آظاز هببزلِ ای آظاز هببزلِ ای آظاز هببزلِ ای آظاز هببزلِ ای آظاز

 یي ثِ زلاض
110 110 105 105 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

 زلاض ثِ یَضٍ
1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 

 زلاض ثِ ضیبل
357000 307200 357350 307502 357704 307807 367061 317115 367421 317426 367785 317741 377153 327058 

 یَضٍ ثِ ضیبل
387500 337220 387885 337552 397274 337888 397667 347227 407063 347569 407464 347915 407869 357264 

ًطخ اضظ ذطیس 
 ضًَ

337726   337891   347059   347228   347398   347571   347745   
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 یَضٍ بِ زلاض آضهطیکب:ًطخ تبسیل 
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ٍِبًَى ثطًبهِ قكن  ثَزػِ ًطخ سجسیل زلاض ثط هجٌبی اعلافبر هٌشكط قسُ زض ذهَل دیف ًَیؽ لایح ٍ

(، زض 1394لحبػ حيؼ ػٌجِ احشیبعی)ثب سَػِ ثِ ؾَاثٌ سنییط ًطخ اضظ زض ؾبل سَؾقِ ٍ ثب ّوی اىعایف ثِ 

 ًؾط گطىشِ قسُ اؾز.

 ِسنییطار ًطخ اضظ ذطیس ٍغقبر هحهَلار گطٍُ ضًَ اظ قطّز ضًَدبضؼ هشٌبؾت ثب  سنییطار ًطخ سجسیل یَضٍ ث

 ضیبل زض ًؾط گطىشِ قسُ اؾز.

 سطهبیِ:هفطٍضبت سٌبضیَی عسم اجطای ططح افعایص 

ثب سَػِ ثِ ظیبى ّبی اًجبقشِ زض ؾبل ّبی ٍجل ٍ ثقس ، ؾَز ؾْبم ههَة نيط زض ًؾط گطىشِ قسُ اؾز 

  هشٌبؾت ثب هیعاى ؾَز ىطٍـ اٍؿبعؽ ٍ ذبلم ؾبیط زضآهسّب ٍ ّعیٌِ ّبی میط فولیبسی ثطای ؾبل ّبی آسی

 ّب ، سنییط ّطزُ اؾز. اىعایف ؾٌَاسی اػبضُ زاضائی

  ثطاثط ثب نيط ثَزُ ٍ اظ آًؼبیی ِّ هبلیبر ّط ؾبل زض ّوبى ؾبل  1392زضآهس زض ؾبل هبلی شذیطُ هبلیبر ثط

 دطزاذز هی قَز ، شذیطُ هبلیبر زض ّط ؾبل نيط ثبٍی ذَاّس هبًس.

 تسْیلات:

ثب زض ًؾط گطىشي دیف ثیٌی ثطًبهِ سَلیس عی ؾٌَار آسی ِّ سیطاغ دطایس زض آى ثب قیت ثؿیبض ظیبزی ّبٌّسُ  

سَلیس ِّ اهط ایي لحبػ ًوَزى هی ثبقس، هی ثبیؿز ایي ّبّف سیطاغ ثب اىعایف سیطاغ ؾبیط هحهَلار ػجطاى قَز ٍ ثب 

ٌی لاظم زاضز زض نَضسی ِّ ثطای سَلیس ؾبیط هحهَلار دطایس ثهَضر اػطسی هی ثبقس ٍ ؾطهبیِ زض گطزـ ثؿیبض دبئی

قطّز دبضؼ  1395ثِ ًَسیٌگی ثؿیبض ظیبزی احشیبع اؾز ِّ فولا ٍبثل هَبیؿِ ثب دطایس ًوی ثبقس، لصا اظ ؾبل 

ذَزضٍ ًیبظ ثِ ًَسیٌگی ٍ ؾطهبیِ زض گطزـ ثؿیبض ثبلاسطی زاضز ِّ ثب سَػِ ثِ قطایظ قطّز ایي ًَسیٌگی ثبیس اظ 

 سؿْیلار زضیبىشی سبهیي قَز. ًبحیِ

چٌساًی سنییط ًیع زض قطایغی ِّ ثط ثبظاض حبّن ثَزُ ٍ دیف ثیٌی هی قَز ِّ ایي قطایظ عی ؾٌَار آسی  

ضؾس  ًساقشِ ثبقس ًِ سٌْب فولا اهْبى اىعایف ؾْن دیف زضیبىز زض سبهیي ًَسیٌگی هشهَض ًوی ثبقس ثلِْ ثِ ًؾط هی

ثبیؿز اظ هٌبثـ زاذلی ثِ هكشطیبى افشجبض زّس سب ثشَاًس هحهَلار ذَز ضا زض  قطّز ثطای حيؼ ؾْن ثبظاض ذَز هی

 ثبظاض ثِ قسر ضٍبثشی ؾٌَار آسی فطضِ ٌّس.

ٍ  ثب سَػِ ثِ قطایظ هبلی ٍ ؾَز ٍ ظیبى قطّز زض ؾٌَار گصقشِ ٍ اىز قسیس ًؿجز ّبی هبلیاظ عطه زیگط  

، ًِ سٌْب اهْبى اىعایف حس ئی ٍ ظیبى اًجبقشِ ثبلای قطّز ثبلاذم ًؿجز ّبی ػبضی، ثسّی ، هبلْبًِ ٍ ثبظزُ زاضا

ثِ  ارافشجبضار ًوی ثبقس ثلِْ ثِ لحبػ اىعایف ضیؿِ هَؾؿبر ٍ ثبًِ ّب زض ذهَل افغبی سؿْیلار ٍ افشجبض

افشجبض زٌّسگبى  ضیؿِ ؾبذشبض ىقلی ؾطهبیِ قطّز ثبفض اىعایفٍ )قطایظ ًبهٌبؾت هبلی ٍ اٍشهبزی دبضؼ ذَزضٍ

ی گطزیسُ ٍ ایي هَضز هؿشَیوبً ثب ًطخ ثبظزُ هَضز اًشؾبض آًْب زض اضسجبط ثَزُ ٍ ثبفض هغبلجِ ًطخ ثیكشطی ثط ضٍ
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ثلِْ ایي ًْبزّب ًؿجز ثِ ّبّف حس افشجبضار دبضؼ ذَزضٍ اٍسام ًوَزُ ٍ ،  (گطززسؿْیلار افغبیی اظ ؾَی آًبى هی

ؾقی زض یب اىعایف ًطخ ثْطُ سؿْیلار حس دبضؼ ذَزضٍ ، ثب اذص ؾذطزُ ثیكشط زض ثْشطیي قطایظ ثب طبثز ًگْساقشي 

 ّبّف ضیؿِ ّبی ذَز زض سبهیي هبلی دبضؼ ذَزضٍ زاضًس.

 ًشیؼِ حبنلِ اظ هَاضز هصَّض چیعی ًرَاّس ثَز ػع 

  ثِ زلیل فسم )ؾبیط هحهَلار ثِ میط اظ دطایس( قطّز هحهَلار ّبّف سسضیؼی سیطاغ سَلیس

 یِ زض گطزـ هَضز ًیبظسبهیي ؾطهب

  اىعایف ٍیوز سوبم قسُ سؿْیلار زضیبىشی ) ثب سَػِ ثِ اذص ؾذطزُ ثیكشط اظ قطّز زض ٍجبل طبثز

 ًگْساقشي حس افشجبضار قطّز ٍ دطزاذز ٍام ٍ ّوچٌیي اىعایف ًطخ هَطط ثْطُ(

 اىعایف ّعیٌِ ّبی هبلی قطّز 

 ثِ ًؾط هی ضؾس زض نَضر سساٍم قطایظ ًٌَّی دبضؼ ذَزضٍ  ّبّف سسضیؼی حس افشجبضار قطّز(

 هیلیبضز ضیبل اظ حس افشجبضار ذَز ضا اظ زؾز ثسّس( 2000حساٍل ؾبلیبًِ حسٍز 

  اىعایف ٍیوز سوبم قسُ هحهَلار زض قطایغی ِّ ثِ لحبػ فطضِ هحهَلار هشٌَؿ زض ؾٌَار

اىعایف ٍیوز سوبم قسُ ثب اىعایف ًطخ ّبهل آسی ٍ قسیسسط قسى ىضبی ضٍبثشی ، اهْبى ػجطاى 

 ىطٍـ ًرَاّس ثَز.

  فسم سَاًبیی دطزاذز سؿْیلار هَػَز سَؾظ قطّز ِّ هٌؼط ثِ هقًَ قسى سؿْیلار ٍ اىعایف

 ّعیٌِ ّبی هبلی قطّز ذَاّس قس.

 

 :هیبًگیي ًطخ هَثط بْطُ تسْیلات

 هیبًگیي ًطخ هَثط بْطُ تسْیلات
 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 سبل

 0.34 0.33 0.32 0.31 0.30 0.29 0.28 هیبًگیي ًطخ سؿْیلار زاذلی

 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 هیبًگیي ًطخ سؿْیلار ذبضػی
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 هٌببع اًسبًی:

 تعساز ًفطات

 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 1394 سبل

 تعساز
67500 57700 57300 57100 47900 47700 47500 47300 

 

.ػصة ًیطٍ زض سوبهی ؾبلْبی ثطًبهِ نيط زض ًؾط گطىشِ قسُ اؾز 

 زض نَضسی ِّ اىعایف ؾطهبیِ هحٌَ ًكَز ثب سَػِ ثِ قطایظ ضٍبثشی حبّن ثط ىضبی ّؿت ٍ ّبض ، ّبّف

قسیس سیطاغ سَلیس ، اىعایف ّعیٌِ ّبی طبثز ٍ ضًٍس دیف ثیٌی قسُ زض ذهَل هیعاى اىعایف ؾبلیبًِ 

، ّبّف ًیطٍی اًؿبًی قطّز ) فلی ضمن ّعیٌِ ّبی ظیبزی ِّ ثطای آهَظـ ٍ  ٍ زؾشوعز حساٍل حًََ

  ثبقس. اهطی اػشٌبة ًبدصیط هی ء هْبضر ٍ سؼطثِ آًْب نطه قسُ اؾز(اضسَب

  ًيط اظ  2200فسم اػطای عطح دیكٌْبزی اىعایف ؾطهبیِ زض ثْشطیي قطایظ هَػت ثیْبض قسى حساٍل

ًيط اظ ّبضٌّبى  6000ًیطٍّبی هشرهم ٍ آهَظـ زیسُ )ثهَضر هؿشَین( ٍ ّوچٌیي ثیْبضی ثیف اظ 

ّس اظ زؾز ذَاىطنز قنلی  8000نٌبیـ ٍاثؿشِ ٍ دبئیي زؾشی )ثهَضر میط هؿشَین ( قسُ ٍ ثیف اظ 

 .ضىز

 : تعساز تَلیس ٍ فطٍش

 ىطٍـ یْؿبى ىطو قسُ اؾز . ثِ ایي هقٌی ِّ ّل سَلیسار اًؼبم قسُ زض یِ زٍضُ هبلی زض ٍ سقساز سَلیس

 ّوبى زٍضُ ثِ ىطٍـ هی ضؾٌس.

 ىطو قسُ اؾز هَػَزی  ّبلای ؾبذشِ قسُ اٍل زٍضُ ٍ دبیبى زٍضُ ٍ ذبلم هَػَزی ّبلای زض ػطیبى

 نيط ثبقس. ؾبذز

 : ثب سَػِ ثِ هَاضز شیل 

  ٍضقیز ًَسیٌگی ٍ ؾطهبیِ زض گطزـ قطّز 

 اىز قسیس ًؿجز ّب ٍ قبذم ّبی هبلی قطّز 

 ظیبى اًجبقشِ ثبلای قطّز ٍ دیف ثیٌی اىعایف ایي ظیبى زض ؾٌَار آسی 
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  ٍُبًَى سؼبضر 141ٍطاض گطىشي قطّز زض شیل هيبز هبز 

 هبًسى ؾجس هحهَلار قطّز زض ؾٌَار آسی فسم اهْبى اػطای دطٍغُ ّبی سَؾقِ هحهَل ٍ ضاّس 

  حصه ثطذی اظ هحهَلار ػبضی قطّز ثِ زلیل ضفبیز العاهبر ٍبًًَی، ّبّف ؾغح ضٍبثز دصیطی

ٍ ؾبیط  هحهَلار ػبضی، فطضِ هحهَلار ػسیسسط ٍ دیكطىشِ سط زض ؾٌَار آسی سَؾظ ضٍجب

 ذی اظ هحهَلار ػبضیّبی ذَزضٍؾبظ ٍ ّوچٌیي هَطٍى ثِ نطىِ ًجَزى ازاهِ سَلیس ثط قطّز

  ِعجقب زض ذهَل افغبی سؿْیلار ثِ دبضؼ ذَزضٍ  یهَؾؿبر هبلی ٍ افشجبض  اىعایف ضیؿ ٍ

 اىعایف ٍیوز سوبم قسُ سؿْیلار زضیبىشی ٍ هشقبٍجب اىعایف ّعیٌِ ّبی هبلی قطّز

 ًِّب  ٍ اىعایف ایي هحسٍزیزّب ٍ هَؾؿبر هبلی ٍ افشجبضی  هحسٍزیشْبی افوبل قسُ اظ عطه ثب

 ّبّف سسضیؼی حس افشجبضار قطّز ٍ ّوچٌیي  زض ؾٌَار آسی

  ّبّف سسضیؼی ؾْن هحهَلارX100  ٍ زض ؾجس سَلیسار قطّز ) فلی ضمن ایٌِْ زض ؾبل ػبضی

ثیكشطیي ؾْن اظ هؼوَؿ سَلیسار قطّز ضا ثِ ذَز  X100ؾٌَار ٍجل ، هحهَلار ذبًَازُ 

زازًس ٍلی ثِ لحبػ هبّیز ٍطاضزاز ىیوبثیي ثب قطّز ؾبیذب زض ذهَل سَلیس ایي  اذشهبل هی

گطٍُ اظ هحهَلار، فولا هحهَلار ایي گطٍُ ّوشطیي ؾطهبیِ زض گطزـ ٍ ًَسیٌگی قطّز ضا ثِ 

زؾشگبُ اظ ایي  1007000ظ ثطای سَلیس زازًس ثِ ًحَی ِّ ًَسیٌگی هَضز ًیب ذَز اذشهبل هی

زؾشگبُ اظ ؾبیط هحهَلار دبضؼ  57000هحهَلار ، ّوشط اظ ًَسیٌگی هَضز ًیبظ ثطای سَلیس نطىب 

 ذَزضٍ هی ثبقس(

ًِ سٌْب اىعایف سیطاغ سَلیس زض ؾٌَار آسی هشهَض ًیؿز ، ثلِْ اػجبضا قطّز هی ثبیؿز زض ؾٌَار آسی ثب 

لصا زض نَضسی ِّ اىعایف ؾطهبیِ قطّز  ثِ ىقبلیز ازاهِ زّس. 1394ز ثِ ؾبل سیطاغ ثؿیبض دبئیي سطی ًؿج

هحٌَ ًكَز، ّوبًگًَِ ِّ زض ػسٍل نيحِ ثقس هلاحؾِ هی قَز زض ؾٌَار آسی قطّز اػجبضا ّط ؾبلِ ثب 

 اىز سیطاغ سَلیس هَاػِ ذَاّس قس.
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 تعساز تَلیس ٍ فطٍش

 سبل

 سبًسضٍ(B90) تٌسض
  ضیچ

 زٍکببیي

 بطلیبًس

 جوع پطایس

 هعوَلی H320 هعوَلی H330 یکاتَهبت H320 یکاتَهبت H330 هعوَلی اتَهبتیک پبضس تٌسض 90تٌسض 

1395 
207000 207000 207000 207000 27500 107000 47500 27500 17000 237200 1237700 

1396 
117000 117000 137000 137000 17500 57000 37500 27000 17000 0 617000 

1397 
107000 107000 107000 107000 17000 47000 27500 17500 17000 0 507000 

1398 
77000 77000 87500 87500 17000 37500 27000 17500 17000 0 407000 

1399 67000 67000 77500 77500 17000 37000 17500 17000 17000 0 347500 

1400 57500 57500 77000 77000 17000 27000 17000 17000 17000 0 317000 

1401 57000 57000 77000 77000 17000 27000 17000 17000 17000 0 307000 

 ؾٌبضیَی فسم اػطای عطح اىعایف ؾطهبیِ
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 هفطٍضبت سٌبضیَی پصیطش ٍ اجطای ططح افعایص سطهبیِ:

 :بْطُ تسْیلاتهیبًگیي ًطخ هَثط 

 هیبًگیي ًطخ هَثط بْطُ تسْیلات

 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 سبل

 هیبًگیي ًطخ سؿْیلار زاذلی
0.26 0.24 0.22 0.20 0.20 0.20 0.20 

 هیبًگیي ًطخ سؿْیلار ذبضػی
0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 0.06 

 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 هیبًگیي ًطخ ؾَز هكبضّز

 هٌببع اًسبًی:

 تعساز ًفطات

 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395  1394 سبل

 57500 57500 57500 57500 57500 57500 57700 67500 سقساز 

 

 : تعساز تَلیس ٍ فطٍش

 سقساز سَلیس ىطٍـ یْؿبى ىطو قسُ اؾز . ثِ ایي هقٌی ِّ ّل سَلیسار اًؼبم قسُ زض یِ زٍضُ هبلی زض

 ّوبى زٍضُ ثِ ىطٍـ هی ضؾٌس.

 ثِ سسضیغ ، اىعایف ذَاّس یبىز 1395ؽطىیز سَلیس زض حبلز سهَیت ٍ اػطای عطح دیكٌْبزی  اظ ؾبل 

 ىطو قسُ اؾز هَػَزی  ّبلای ؾبذشِ قسُ اٍل زٍضُ ٍ دبیبى زٍضُ ٍ ذبلم هَػَزی ّبلای زض ػطیبى

 نيط ثبقس. ؾبذز
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 59 اظ 39 نيحِ

 

  

 
 

 

 ٍ فطٍشتعساز تَلیس 

 ؾبل

 ثطلیبًؽ ضیچ ؾبًسضٍ(B90) سٌسض 

 2سیبًب  دطایس

M100 

 ػوـ
E2LP SR ِزٍّبثیي هقوَلی اسَهبسی H330 اسَهبر H320 اسَهبر H330 هقوَلی H320 هقوَلی اسَهبر هقوَلی 

1395 
207000 207000 207000 207000 27500 107000 47500 27500 17000 237200 0 0 0 1237700 

1396 
207000 207000 227500 227500 27500 117000 57000 37000 17500 0 0 37000 37000 1147000 

1397 
217000 217000 257000 257000 27500 147000 77000 47000 27500 0 17500 87000 87000 1397500 

1398 
227000 227000 277500 277500 27500 167000 97000 57000 37500 0 27000 127000 127000 1617000 

1399 237000 237000 307000 307000 27500 187000 117000 67000 47500 0 47000 167000 167000 1847000 

1400 247000 247000 327500 327500 27500 207000 137000 77000 57500 0 47000 227000 227000 2097000 

1401 257000 257000 357000 357000 27500 227000 157000 87000 67500 0 47000 247000 247000 2267000 

اػطای عطح اىعایف ؾطهبیِ دصیطـ ٍ  ؾٌبضیَی  



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 40 نيحِ

 

  

 
 

 

 

 

ىمس فصل   

 

جزئیات و ارزیابی طرح تشریح 
 

 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 41 نيحِ

 

  

 
 

 هیلیَى ضیبل صـَضت سـَز ٍظیبى

 قــــــــــطح
95 96 97 98 99 1400 1401 

 اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم ثَزػِ

 9972977272 1278087535 9171067500 1370417974 8071367354 1474437984 6779307653 1675487734 5871087737 2072277295 4578517980 2476877230 4071717417 4071717417 ىطٍـ ذبلم

ّبلای ثْبی سوبم قسُ 

 ىطٍـ ضىشِ
(3578717459) (3578507959) (2377157569) (4071517011) (2072867768) (4978517203) (1775987066) (5871077351) (1672067373) (6778067522) (1574087246) (7770407305) (1575477793) (8470147678) 

 1572827593 (277397259) 1470667195 (273667272) 1273297832 (177627389) 978237302 (170497332) 872577534 (597473) 577007970 9717661 473207458 472997958 ؾَز ) ظیبى ( ًبذبلم

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 اضبىِ ) ّؿط ( هیكَز :

ّعیٌِ ّبی ىطٍـ ، ازاضی 

 ٍ فوَهی
(173287024) (173087024) (170787019) (174037916) (170197972) (177527735) (9337436) (270207304) (170087172) (273257824) (170177777) (276347896) (170637333) (278967248) 

ّعیٌِ ذسهبر دؽ اظ 
 ىطٍـ

(7827024) (7827024) (4287958) (7967578) (3517546) (170087928) (2877531) (171797218) (2507950) (173907644) (2267613) (175807867) (2227532) (177227976) 

ذبلم ؾبیط زضآهسّب 
 )ّعیٌِ ّبی( فولیبسی 

(157000) (157000) (387000) (497000) (407000) (537500) (307000) (567200) (357000) (697440) (337000) (737328) (357000) (777994) 

 1075857376 (470607124) 977777104 (376437662) 875437923 (370567511) 675677580 (273007299) 574427371 (174707990) 374517475 (5737317) 272157410 271747910 ؾَز ) ظیبى ( فولیبسی

 (379917898) (175977989) (376997130) (175527319) (372627775) (175927697) (278047161) (176817987) (275307767) (178697011) (178857073) (178847790) (177427388) (271687922) ّعیٌِ ّبی هبلی

ذبلم ؾبیط زضآهسّب 

)ّعیٌِ ّبی( میط 

 فولیبسی

1617600 467600 567400 787900 677600 927350 687000 1107900 687840 1327200 707076 1567800 717668 1857360 

ؾَز ) ظیبى (  ٍجل اظ 

 ّؿط هبلیبر
1677588 5197622 (274017706) 176457302 (372727401) 370037954 (379147286) 378747319 (475807368) 574137349 (571257905) 672347773 (575867444) 677787838 

 (175257239) 0 (174027824) 0 (8017565) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 هبلیبر

 572537599 (575867444) 478317949 (571257905) 476117784 (475807368) 378747319 (379147286) 370037954 (372727401) 176457302 (274017706) 5197622 1677588 ؾَز)ظیبى( ذبلم

 -سقساز ؾْبم قطّز

 هیلیَى ؾْن
67774 227774 67774 227774 67774 227774 67774 227774 67774 227774 67774 227774 67774 227774 

 -ؾَز ذبلم ّط ؾْن 

EPS ضیبل 
25 23 (355) 72 (483) 132 (578) 170 (676) 203 (757) 212 (825) 231 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 42 نيحِ

 

  

 
 

 :صَضت سَز / ظیبى اًببضتِ

 

 

 هیلیَى ضیبل صَضت سَز / ظیبى اًببضتِ

 قطح
1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 

 اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم

  572537599 ( 575867444)  478317949 ( 571257905)  476117784 ( 475807368)  378747319 ( 379147286)  370037954 ( 372727401)  176457302 ( 274017706)  5197622  1677588 ز ذبلمؾَ

ؾَز اًجبقشِ زض 

 اثشسای ؾبل
(1078947036 ) (1078947036 ) (1077267448 ) (1073747414 ) (1371287155 ) (877297112 ) (1674007555 ) (577257158 ) (2073147841 ) (178507839 ) (2478957209 ) 1787959  (3070217114 ) 171277453  

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 سقسیلار ؾٌَاسی

ؾَز اًجبقشِ زض 
 -اثشسای ؾبل 

 سقسیل قسُ

(1078947036 ) (1078947036 ) (1077267448 ) (1073747414 ) (1371287155 ) (877297112 ) (1674007555 ) (577257158 ) (2073147841 ) (178507839 ) (2478957209 ) 1787959  (3070217114 ) 171277453  

  673817052 ( 3576077558)  570107908 ( 3070217114)  277607945 ( 2478957209) ( 178507839) ( 2073147841) ( 577257158) ( 1674007555) ( 877297112) ( 1371287155) ( 1073747414) ( 1077267448) ؾَز ٍبثل سرهیم :

 ( 6387105)  0 ( 5017091)  0 ( 2767095)  0  0  0  0  0  0  0  0  0 اًسٍذشِ ٍبًًَی

 ( 472027879)  0 ( 373827365)  0 ( 273057892)  0  0  0  0  0  0  0  0  0 ؾَز ؾْبم 

ؾَز سرهیم زازُ 

 قسُ عی ؾبل
0  0  0  0  0  0  0  0  0  (275817986 ) 0  (378837455 ) 0  (478407985 ) 

  0    0    0    0    0    0    0  0 ّبّف ؾطهبیِ

ؾَزاًجبقشِ زضدبیبى 

 ؾبل
(1077267448 ) (1073747414 ) (1371287155 ) (877297112 ) (1674007555 ) (577257158 ) (2073147841 ) (178507839 ) (2478957209 ) 1787959  (3070217114 ) 171277453  (3576077558 ) 175407067  



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 43 نيحِ

 

  

 
 

 :هٌببع ٍ هصبضف

 ثب ىطو اىعایف ؾطهبیِ زض ػسٍل ظیط ًوبیف زازُ قسُ اؾز.   دبضؼ ذَزضٍثیٌی قسٓ قطّز دیف  هٌبثـ ٍ ههبضه

 )هیلیَى ضیبل(هبلغ هٌببع ٍ هصبضف

ثـ
هٌب

 

  571527000 آٍضزُ ًَسی ؾْبهساضاى

  1078487000 هغبلجبر ؾْبهساضاى

  1670007000 ػوـ هٌبثـ

ه
هبض

ه
 

 ( 6007000) اػطای عطح ّبی سَؾقِ هحهَل

 ( 475527000) سؿَیِ سؿْیلار گطاى ٍیوز

 ( 1078487000) انلاح ؾبذشبض ؾطهبیِ

 ( 1670007000) ػوـ ههبضه

 

 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 44 نيحِ

 

  

 
 

 تطاظًبهِ :

 

 

 هیلیَى ضیبل تطاظًبهِ

 قطح
1395 1396 1397 1398 

 اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم

ی
ضائ

زا
 

ّب
 

ی
ضائ

زا
 

ی
ػبض

ی 
ّب

 

  275167906  1707221  274537982  1067403  178367753  5537250  8027288  7497973 هَػَزی ًَس

زضیبىشٌی ّبی سؼبضی ٍ 

 میط سؼبضی
370127856  370127856  173577798  376687158  170117365  578107874  8107861  774727372  

  671137759  5297559  476487699  7687637  272927599  9877489  176067857  172857485 هَػَز هَاز ٍ ّبلا

ؾيبضقبر ٍ دیف 

 دطزاذشْب
172227488  172297123  6917242  173767201  5667364  279057437  4137718  477557146  

  2078587183  179247359  1578187992  274527769  971737712  375897779  676517123  672707802 ػوـ زاضائیْبی ػبضی

ی
ضائ

زا
 

یط
ی م

ّب
 

ی
ػبض

 

  775207988  573927792  770427792  577927792  770427792  671927792  771427792  675927792 زاضائیْبی طبثز هكَْز 

ؾطهبیِ گصاضیْبی ثلٌس 
 هسر

1170997814  1171037590  1170947345  1171037590  1070947345  1171037590  970947345  1171037590  

  6747708  6337953  6747708  6337953  6747708  6337953  6747708  6287484 ؾبیط زاضائیْب

ػوـ زاضائیْبی میط 

 ػبضی
1873217090  1879217090  1779217090  1878217090  1675217090  1878217090  1571217090  1972997286  

  4071577469  1770457449  3476407082  1879737859  2779947802  2175107869  2575727213  2475917892 ػوـ زاضائیْب

  

ی
سّ

ث
 

بم
ؾْ

ى 
حجب

نب
 ً

ََ
 ح

ب ٍ
ّ

 

ی
سّ

ث
 

ی
ػبض

ی 
ّب

 

دطزاذشٌی ّبی سؼبضی ٍ 
 میط سؼبضی

771197713  472177999  775127680  475857198  875787099  572297786  1173547215  574347452  

  476827384  272057859  474697909  275797090  477327419  370677563  477537521  470507552 دیف زضیبىشْب

  0  0  0  0  0  0  0  0 هبلیبر دطزاذشٌی

  97221  97221  107246  107246  117384  117384  127649  127649 ؾَز ؾْبم دطزاذشٌی

  773427288  472767135  673117100  478787104  372027975  478647007  278927329  570657298 سؿْیلار هبلی زضیبىشی

  1774687346  1778457430  1670217041  1670457538  1275317976  1574557634  1178767498  1672487211 ػوـ ثسّیْبی ػبضی

ی
سّ

ث
 

ی
ػبض

یط
ی م

ّب
 

حؿبثْب ٍ اؾٌبز دطزاذشٌی 
 ثلٌس هسر

1170007000  0  1170007000  0  1170007000  0  1170007000  0  

سؿْیلار هبلی زضیبىشی 
 ثلٌس هسر

0  0  0  0  0  0  0  0  

شذیطُ هعایبی دبیبى 

 ذسهز ّبضٌّبى
170967276  170967276  172097537  172187085  173557024  173707345  175417007  175667109  

ػوـ ثسّیْبی میط ػبضی 

: 
1270967276  170967276  1272097537  172187085  1273557024  173707345  1275417007  175667109  

  1970347455  3073867437  1773917386  2874007562  1377507060  2776657171  1279727775  2873447487 ػوـ ثسّیْب 

بم
ؾْ

ى 
حجب

نب
 ً

ََ
ح

 

  2277737853  677737853  2277737853  677737853  2277737853  677737853  2277737853  677737853 ؾطهبیِ

  2007000  2007000  2007000  2007000  2007000  2007000  2007000  2007000 اًسٍذشِ ٍبًًَی

 (178507839) (2073147841) (577257158) (1674007555) (877297112) (1371287155) (1073747414) (1077267448) ؾَز اًجبقشِ

ػوـ حًََ نبحجبى 
 ؾْبم

(377527595) 1275997439  (671547302) 1472447741  (974267702) 1772487695  (1373407988) 2171237014  

ػوـ ثسّیْب ٍ حًََ 
 نبحجبى ؾْبم

2475917892  2575727213  2175107869  2779947802  1879737859  3476407082  1770457449  4071577469  



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 45 نيحِ

 

  

 
 

 هیلیَى ضیبل ازاهِ -تطاظًبهِ 

 قطح
1399 1400 1401 

 اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم

ی
ضائ

زا
 

ّب
 

ی
ضائ

زا
 

ی
ػبض

ی 
ّب

 

  777577587  1637036  576347637  1787791  279017340  2007111 هَػَزی ًَس

  1079227700  3207213  1072957035  3267049  970557408  4047432 زضیبىشٌی ّبی سؼبضی ٍ میط سؼبضی

  1079227700  3207213  1070217715  3267049  976167363  4337320 هَػَز هَاز ٍ ّبلا

  674547323  1927128  672867349  1957630  670107227  2597992 ؾيبضقبر ٍ دیف دطزاذشْب

  3670577309  9957591  3272377735  170267520  2775837337  172977854 ػوـ زاضائیْبی ػبضی

ی
ضائ

زا
 

ی
ػبض

ط 
می

ی 
ّب

 

  874157465  471927792  872187654  475927792  779397600  479927792 زاضائیْبی طبثز هكَْز 

  1171037590 (471057655)  1171037590  8947345  1171037590  674947345 ؾطهبیِ گصاضیْبی ثلٌس هسر

  6747708  6337953  6747708  6337953  6747708  6337953 ؾبیط زاضائیْب

  2071937763  7217090  1979967952  671217090  1977177898  1271217090 ػوـ زاضائیْبی میط ػبضی

  5672517072  177167681  5272347687  771477610  4773017235  1374187944 ػوـ زاضائیْب

  

ی
سّ

ث
 

بم
ؾْ

ى 
حجب

نب
 ً

ََ
 ح

ب ٍ
ّ

 

ی
سّ

ث
 

ی
ػبض

ی 
ّب

 

  679507809  1173407828  673777455  1175277579  670107227  1276497187 دطزاذشٌی ّبی سؼبضی ٍ میط سؼبضی

  673497392  176967874  578107879  177787312  571857860  179487670 دیف زضیبىشْب

  0  0  0  0  0  0 هبلیبر دطزاذشٌی

  472027879  67722  373827365  77469  273157113  87299 ؾَز ؾْبم دطزاذشٌی

  1073317857  377697350  976537848  377517892  875347003  379467786 سؿْیلار هبلی زضیبىشی

  2778347938  1678137774  2572247547  1770657252  2270457202  1875527941 ػوـ ثسّیْبی ػبضی

ی
سّ

ث
 

بم
ؾْ

ى 
حجب

نب
 ً

ََ
 ح

ب ٍ
ّ

 

ی
سّ

ث
 

ی
ػبض

یط
ی م

ّب
 

  0  1170007000  0  1170007000  0  1170007000 حؿبثْب ٍ اؾٌبز دطزاذشٌی ثلٌس هسر

  0  0  0  0  0  0 سؿْیلار هبلی زضیبىشی ثلٌس هسر

  274867923  275367613  271317649  271297619  178277127  177877359 شذیطُ هعایبی دبیبى ذسهز ّبضٌّبى

  274867923  1375367613  271317649  1371297619  178277127  1277877359 ػوـ ثسّیْبی میط ػبضی :

  3073217861  3073507386  2773567196  3071947871  2378727329  3173407300 ػوـ ثسّیْب 
بم

ؾْ
ى 

حجب
نب

 ً
ََ

ح
 

  2277737853  677737853  2277737853  677737853  2277737853  677737853 ؾطهبیِ

  176157290  2007000  9777185  2007000  4767095  2007000 اًسٍذشِ ٍبًًَی

  175407067 (3576077558)  171277453 (3070217114)  1787959 (2478957209) ؾَز اًجبقشِ

  2579297211 (2876337705)  2478787491 (2370477261)  2374287906 (1779217356) ؾْبمػوـ حًََ نبحجبى 

  5672517072  177167681  5272347686  771477610  4773017235  1374187944 ػوـ ثسّیْب ٍ حًََ نبحجبى ؾْبم

 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 46 نيحِ

 

  

 
 

 :صَضت گطزش ٍجَُ ًقس

 

 ضیبلهیلیَى  نَضر گطزـ ٍػَُ ًَس

 قطح
1395 1396 1397 1398 

 اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم

ػطیبى ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ 

 ًَس ًبقی اظ ىقبلیشْبی فولیبسی
374407348  8397098  178907622  279607157  4097206  5417010  173487798  278457118  

  0  0  0  0  0  0  0  0 ؾَز ؾْبم زضیبىشٌی

ؾَز زضیبىشی ثبثز ؾذطزُ ّبی 

 ؾطهبیِ گصاضی َّسبُ هسر
0  0  0  0  0  0  0  0  

 (97221) (17025) (17138) (17138) (17265) (17265) (37162) (37162) ؾَز ؾْن دطزاذشٌی

ّعیٌِ ّبی دطزاذشی ثبثز سؿْیلار 

 هبلی ٍ ؾَز هكبضّز
(271687922) (177427388) (178847790) (178857073) (178697011) (275307767) (176817987) (278047161) 

ػطیبى ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ 
ًَس ًبقی اظ ثبظزُ ؾطهبیِ گصاضیْب ٍ 

 ؾَز دطزاذشی ثبثز سبهیي هبلی

(271727085) (177457550) (178867055) (178867338) (178707149) (275317905) (176837012) (278137382) 

  0  0  0  0  0  0  0  0 دطزاذشیهبلیبر ثط زضآهس 

ٍػَُ دطزاذشی ثبثز ذطیس زاضائیْبی 

 طبثز هكَْز
0  (6007000) 0  (3507000) 0  (5007000) 0  (170007000) 

ٍػَُ حبنل اظ ؾطهبیِ گصاضی ثلٌس 

 هسر
0  0  0  0  170007000  0  170007000  0  

ٍػَُ حبنل اظ ىطٍـ زاضائیْبی طبثز 
 هكَْز

0  0  0  0  0  0  0  0  

  0  0  0  0  0  0  0  0 اىعایف ؾبیط زاضائیْب

ػطیبى ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ 

ًَس ًبقی اظ ىقبلیشْبی ؾطهبیِ 
 گصاضی

0  (6007000) 0  (3507000) 170007000  (5007000) 170007000  (170007000) 

ػطیبى ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ 

 هبلیًَس ٍجل اظ ىقبلیشْبی سبهیي 
172687264  (175067452) 47568  7237819  (4607944) (274907896) 6657787  (9687265) 

  0  0  0  0  0  0  571527000  0 ٍػَُ حبنل اظ اىعایف ؾطهبیِ

  1476747697  472767135  1274337132  478787104  870597369  478647007  677477814  570657298 زضیبىز سؿْیلار هبلی

ثبظدطزاذز انل سؿْیلار هبلی 

 زضیبىشی
(672117003) (1070667487) (570657298) (777487724) (478647007) (973257007) (478787104) (1376437508) 

ػطیبى ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ 

 ًَس ًبقی اظ ىقبلیشْبی سبهیي هبلی
(171457705) 178337326  (2017290) 3107646  147097  371087125  (6017969) 170317189  

  627924  637817  6177229 (4467847)  170347465 (1967722)  3267874  1227559 ذبلم اىعایف زض ٍػِ ًَس

  276057982  1067403  179887753  5537250  9547288  7497973  6277414  6277414 هبًسُ ٍػِ ًَس زض آمبظ زٍضُ

  0  0  0  0  0  0  0  0 سبطیط سنییطار ًطخ اضظ

  276687906  1707221  276057982  1067403  179887753  5537250  9547288  7497973 هبًسُ ٍػِ ًَس زض دبیبى زٍضُ

 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 47 نيحِ

 

  

 
 

 

 هیلیَى ضیبل ازاهِ -نَضر گطزـ ٍػَُ ًَس

 قطح
1399 1400 1401 

 اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم

ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ ًَس ػطیبى 

 ًبقی اظ ىقبلیشْبی فولیبسی
(6477141) 472257671  (378737278) 978797572  (374347477) 1171117253  

  0  0  0  0  0  0 ؾَز ؾْبم زضیبىشٌی

ؾَز زضیبىشی ثبثز ؾذطزُ ّبی 

 ؾطهبیِ گصاضی َّسبُ هسر
0  0  0  0  0  0  

 (370447128) (747) (270837602) (830) (87299) (922) ؾَز ؾْن دطزاذشٌی

ّعیٌِ ّبی دطزاذشی ثبثز سؿْیلار 

 هبلی ٍ ؾَز هكبضّز
(175927697) (372627775) (175527319) (376997130) (175977989) (379917898) 

ػطیبى ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ ًَس 

ًبقی اظ ثبظزُ ؾطهبیِ گصاضیْب ٍ ؾَز 

 هبلیدطزاذشی ثبثز سبهیي 

(175937619) (372717074) (175537148) (577827732) (175987736) (770367026) 

 (178307286)  0 (176837389)  0 (9617878)  0 هبلیبر ثط زضآهس دطزاذشی

ٍػَُ دطزاذشی ثبثز ذطیس زاضائیْبی 

 طبثز هكَْز
0  (8007000) 0  (373767000) 0  (373767000) 

گصاضی ثلٌس ٍػَُ حبنل اظ ؾطهبیِ 

 هسر
276007000  0  576007000  0  570007000  0  

ٍػَُ حبنل اظ ىطٍـ زاضائیْبی طبثز 

 هكَْز
0  0  0  0  0  0  

  0  0  0  0  0  0 اىعایف ؾبیط زاضائیْب

ػطیبى ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ ًَس 
 ًبقی اظ ىقبلیشْبی ؾطهبیِ گصاضی

276007000  (177617878) 576007000  (570597389) 570007000  (572067286) 

ػطیبى ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ ًَس 

 ٍجل اظ ىقبلیشْبی سبهیي هبلی
3597239  (8077281) 1737574  (9627549) (337213) (171317059) 

  0  0  0  0  0  0 ٍػَُ حبنل اظ اىعایف ؾطهبیِ

  2174157860  377697350  1974977037  377517892  1771147436  379467786 زضیبىز سؿْیلار هبلی

ثبظدطزاذز انل سؿْیلار هبلی 

 زضیبىشی
(472767135) (1579227722) (379467786) (1873777191) (377517892) (2077377851) 

ػطیبى ذبلم ٍضٍز ) ذطٍع ( ٍػِ ًَس 

 ًبقی اظ ىقبلیشْبی سبهیي هبلی
(3297349) 171917714  (1947894) 171197845  177458  6787009  

 (4537050) (157755)  1577297 (217320)  3847434  297890 ذبلم اىعایف زض ٍػِ ًَس

  372107637  1787791  370537340  2007111  276687906  1707221 هبًسُ ٍػِ ًَس زض آمبظ زٍضُ

  0  0  0  0  0  0 سبطیط سنییطار ًطخ اضظ

  277577587  1637036  372107637  1787791  370537340  2007111 هبًسُ ٍػِ ًَس زض دبیبى زٍضُ

 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 48 نيحِ

 

  

 
 

 ّعیٌِ ّبی ازاضی، عوَهی ٍ فطٍش:

 

  

 هیلیَى ضیبل ّعیٌِ ّبی ازاضی، فوَهی ٍ ىطٍـ

 ضطح
1395  1396  1397  1398  1399  1400  1401  

 اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم

 5467227 4417189 4967570 4217525 4517428 3997072 4117109 3777218 3747403 3567636 3407984 5257761 3497735 3497735 ّعیٌِ ّبی پطسٌلی

 177227976 2227532 175807867 2267613 173907644 2507950 171797218 2877531 170087928 3517546 7967578 4287958 7827024 7827024 ذسهبت پس اظ فطٍش

 177227976 2227532 175807867 2267613 173907644 2507950 171797218 2877531 170087928 3517546 7767841 4287958 6907021 6907021 حق العحوِ ًوبیٌسگی

 1577812 1307092 1437888 1237909 1317205 1177089 1197836 1107495 1097426 1047467 997760 1037723 1017229 1017229 سْن اظ پطتیببًی

 4697233 2697520 4137571 2457729 3527547 2417060 3107141 1587192 2597978 2077323 1867331 197577 1677039 1877039 سبیط

 476197224 172857865 472157763 172447390 377167469 172597121 371997521 172207967 277617663 173717518 272007494 175067978 270907048 271107048 جوع



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 49 نيحِ

 

  

 
 

 :بْبی توبم ضسُ کبلای فطٍش ضفتِ

 

 

 

 هیلیَى ضیبل ػسٍل ثْبی سوبم قسُ ّبلای ىطٍـ ضىشِ

 قطح
1395  1396  1397  1398  1399  1400  1401  

 اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم اًؼبم فسم

 7772517566 979287349 7078597914 1071257192 6271577624 1172117577 5279357725 1278817817 4571037471 1578137347 3577787776 1972707984 3174797444 3174997944 هَاز هستقین هصطفی

 277667474 272987433 275147976 271327857 272867342 270187667 270787493 179077611 178897539 178007064 177797934 178057689 177847013 177847013 زستوعز هستقین

 379967639 373217011 376657415 371507197 373627556 279767130 370937134 278087638 278587193 276737357 275927301 276387896 275877503 275877503 سطببض تَلیس

 8470147678 1575477793 7770407305 1574087246 6778067522 1672067373 5871077351 1775987066 4978517203 2072867768 4071517011 2377157569 3578507959 3578717459 ّبی تَلیسجوع ّعیٌِ 

ذبلص هَجَزی زض 

 جطیبى سبذت
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

بْبی توبم ضسُ کبلای 

 تَلیس ضسُ
3578717459 3578507959 2377157569 4071517011 2072867768 4978517203 1775987066 5871077351 1672067373 6778067522 1574087246 7770407305 1575477793 8470147678 

ذبلص هَجَزی کبلای 

سبذتِ ضسُ اٍل ٍ پبیبى 

 زٍضُ

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

بْبی توبم ضسُ کبلای 

ضفتِ ٍ ذسهبت فطٍش 

 اضایِ ضسُ

3578717459 3578507959 2377157569 4071517011 2072867768 4978517203 1775987066 5871077351 1672067373 6778067522 1574087246 7770407305 1575477793 8470147678 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 50 نيحِ

 

  

 
 

 :جسٍل تسْیلات ٍ ّعیٌِ ّبی هبلی

 

 

 

 هیلیَى ضیبل ّعیٌِ ّبی هبلیجسٍل تسْیلات ٍ 

 سبل
1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 

 اًجبم عسم اًجبم عسم اًجبم عسم اًجبم عسم اًجبم عسم اًجبم عسم اًجبم بَزجِ

 1073317857 377697350 976537848 377517892 875347003 379467786 773427288 472767135 673117100 478787104 372027975 478647007 278927329 570657298 سؿْیلار زاذلی

 1070507817 0 878777804 0 777277033 0 675987180 0 574907922 0 472157800 171797880 378557484 378557484 سؿْیلار ذبضػی

هیبًگیي ًطخ سؿْیلار 
 زاذلی

0.28 0.26 0.29 0.24 0.30 0.22 0.31 0.20 0.32 0.20 0.33 0.20 0.34 0.20 

هیبًگیي ًطخ سؿْیلار 

 ذبضػی ) قف هبِّ (
0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 

 270667371 172817579 179307770 172387124 177067801 172627971 174687458 173257602 173887442 174637431 7687714 174107562 7527006 174187283 ّعیٌِ ثْطُ زاذلی

 6037049 0 5327668 0 4637622 0 3957891 0 3297455 0 2527948 707793 2317329 2317329 ّعیٌِ ثْطُ ذبضػی

 276697421 172817579 274637438 172387124 271707423 172627971 178647348 173257602 177177897 174637431 170217662 174817355 9837335 176497612 ػوـ ّعیٌِ ثْطُ

 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 هیبًگیي ًطخ ؾَز هكبضّز

 172397823 2907778 171587462 2897432 170247080 3047466 8817075 3297873 7577332 3767311 8487037 3757223 7447013 4907944 ؾَز هكبضّز

 827655 257632 777231 247762 687272 257259 587738 267512 557538 297269 157374 287211 157040 287366 ؾبیط ّعیٌِ ّبی ثبًْی

 379917898 175977989 376997130 175527319 372627775 175927697 278047161 176817987 275307767 178697011 178857073 178847790 177427388 271687922 ّل ّعیٌِ هبلی



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 51 نيحِ

 

  

 
 

 اضظیببی ططح:

 ًسبت ّبی هبلی:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

41 انجام 43 43 47 45 45 46

(13) عدم (23) (39) (61) (97) (190) (426)

(500)

(400)

(300)

(200)

(100)

0

100

 ًسبت هبلکبًِ

 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

0.57 انجام 0.74 1.00 1.20 1.26 1.18 1.12

0.39 عدم 0.23 0.15 0.11 0.07 0.06 0.06

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

1.40

 ًسبت جبضی

 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

0.33 انجام 0.45 0.53 0.58 0.55 0.54 0.49

0.23 عدم 0.12 0.07 0.05 0.03 0.03 0.03

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

0.70

 ًسبت آًی



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 52 نيحِ

 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

(5,073,375) انجام (3,206,264) (50,049) 3,541,837 5,690,135 4,589,188 3,222,371

(9,977,409) عدم (11,865,855) (13,592,769) (15,921,071) (17,255,088) (16,038,732) (15,818,183)

(20,000,000)

(15,000,000)

(10,000,000)

(5,000,000)

0

5,000,000

10,000,000

 سطهبیِ زض گطزش

 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

1.3 انجام 4 5 6 6 5 5

0.4 عدم (9.7) (16.2) (23.7) (31.7) (39.3) (43.6)

(50.0)

(40.0)

(30.0)

(20.0)

(10.0)

0.0

10.0

 ببظزُ فطٍش

 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

2 انجام 5 8 9 9 9 9

1 عدم (9) (14) (18) (25) (42) (83)

(100)

(80)

(60)

(40)

(20)

0

20

 ROI -ببظزُ زاضائی 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 53 نيحِ

 

  

 
 

 ببظزُ ططح:

 :( NPVذبلص اضظش فعلی ) 

 

 :( IRRًطخ ببظزُ زاذلی) 

 ( IRRًطخ ببظزُ زاذلی) 

 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 سبل

 0.27 ًطخ تٌعیل

  1.27 1.61 2.05 2.60 3.30 4.20 5.33 

 0.19 0.24 0.30 0.38 0.49 0.62 0.79 تٌعیل عبهل

 1078407044 979577854 971927152 777887605 672767355 470477009 3527034 جطیبى ًقسی سبلاًِ

 270347253 273737250 277827266 279937952 370647053 275097150 2777192 جطیبى ًقسی سبلاًِ تٌعیل ضسُ

 1670347116 آتیسبلِ  4اضظش فعلی جطیبى ًقس 

 1670007000 سطهبیِ گصاضی اٍلیِ 

 347116 سبل اٍل 4ذبلص اضظش فعلی 

 

 ( NPVذبلص اضظش فعلی ) 

 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 سبل

 0.26 ًطخ تٌعیل

  1.26 1.59 2.00 2.52 3.18 4.00 5.04 

 0.20 0.25 0.31 0.40 0.50 0.63 0.79 عبهل تٌعیل

 1078407044 979577854 971927152 777887605 672767355 470477009 3527034 جطیبى ًقسی سبلاًِ

 271497994 274887528 278947439 370907135 371377588 275497136 2797392 جطیبى ًقسی سبلاًِ تٌعیل ضسُ

 1675897212 سبلِ آتی 4اضظش فعلی جطیبى ًقس 

 1670007000 سطهبیِ گصاضی اٍلیِ 

 5897212 سبل اٍل 4ذبلص اضظش فعلی 



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 54 نيحِ

 

  

 
 

 

 :زٍضُ ببظگطت سطهبیِ

 

 

 

  

 زٍضُ ببظگطت سطهبیِ

 1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 سبل

 1078407044 979577854 971927152 777887605 672767355 470477009 3527034 جطیبى ًقسی سبلاًِ

 271497994 274887528 278947439 370907135 371377588 275497136 2797392 جطیبى ًقسی سبلاًِ تٌعیل ضسُ

 1670007000 سطهبیِ گصاضی اٍلیِ

 سبل ٍ ًِ  هبُ 3 زٍضُ ببظگطت سطهبیِ ) سبزُ (

 سبل 7 زٍضُ ببظگطت سطهبیِ ) تٌعیل ضسُ (



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 55 نيحِ

 

  

 
 

 

 

 

مچهارفصل   

 

 مدیره به مجمعجمع بندی و پیشنهاد هیات 

 

 

 

  



سرمایه    گزارش تىجیهی اصزایش شرکت پارس خىدرو ) سهامی عام (  
 

 

 59 اظ 56 نيحِ

 

  

 
 

 :جوع بٌسی

 

ّبی ٍجلی ایي گعاضـ ٍ ّوچٌیي ػساٍل هَبیؿِ ای ؾَز ٍ  ثب فٌبیز ثِ آهبض ٍ اعلافبر اضائِ قسُ زض ىهل

ؾَز ٍ ظیبى اًجبقشِ ، سطاظًبهِ ٍ گطزـ ٍػَُ ًَس ثطای ّط زٍ ؾٌبضیَی اػطا ٍ فسم اػطای عطح دیكٌْبزی ظیبى، 

ّویي  2ی ایي عطح زض ىهل اهجؿَط اضائِ قسُ زض ذهَل اّساه اػطاىعایف ؾطهبیِ ٍ ّوچٌیي سَضیحبر 

)زض نَضر اىعایف ًیبىشي ؾطهبیِ ثب سَػِ ثِ هَاضز شیلگعاضـ ، ثِ فٌَاى ػوـ ثٌسی ّلیِ هجبحض شّط قسُ ٍ 

 : قطّز(

  ٍ ضًٍس )ؾطهبیِ زض گطزـ قطّز ٍ ثحطاًی  یضًٍس ّبّكٍضقیز ثؿیبض ًبهغلَة ًَسیٌگی ِّ

( ثِ ًحَی ِّ ثب ازاهِ ایي ضًٍس اهْبى سساٍم  ی ىهل ٍجل اضائِ قسُ اؾزآى زض ًوَزاضّب

 فولیبر قطّز ثب ؽطىیز حساٍلی ًیع ٍػَز ًرَاّس زاقز

 اىز قسیس ًؿجز ّب ٍ قبذم ّبی هبلی قطّز 

 ظیبى اًجبقشِ ثبلای قطّز ٍ دیف ثیٌی اىعایف ایي ظیبى زض ؾٌَار آسی 

  ِهَؾؿبر هبلی ٍ افشجبضی زض ذهَل افغبی سؿْیلار ثِ دبضؼ ذَزضٍ ٍ عجقب   اىعایف ضیؿ

 اىعایف ٍیوز سوبم قسُ سؿْیلار زضیبىشی ٍ هشقبٍجب اىعایف ّعیٌِ ّبی هبلی قطّز

 ًِّب ٍ هَؾؿبر هبلی ٍ افشجبضی ٍ اىعایف ایي  هحسٍزیشْبی افوبل قسُ اظ عطه ثب

 ّبّف سسضیؼی حس افشجبضار قطّز یي ّب زض ؾٌَار آسی ٍ ّوچٌ هحسٍزیز

  ٍ فسم سَاًبیی دطزاذز سؿْیلار هَػَز سَؾظ قطّز ِّ هٌؼط ثِ هقًَ قسى سؿْیلار

 اىعایف ّعیٌِ ّبی هبلی قطّز ذَاّس قس

  ؾجس ) ٍ زض ٍاٍـ َّچِ قسى( فسم اهْبى اػطای دطٍغُ ّبی سَؾقِ هحهَل ٍ ضاّس هبًسى

 هحهَلار قطّز زض ؾٌَار آسی

 حصه ثطذی اظ هحهَلار ػبضی قطّز ثِ ٍ سیطاغ سَلیس هحهَلار قطّز  ّبّف سسضیؼی

زلیل ضفبیز العاهبر ٍبًًَی، ّبّف ؾغح ضٍبثز دصیطی هحهَلار ػبضی، فطضِ هحهَلار 

ّبی ذَزضٍؾبظ ٍ ّوچٌیي  ػسیسسط ٍ دیكطىشِ سط زض ؾٌَار آسی سَؾظ ضٍجب ٍ ؾبیط قطّز

 هحهَلار ػبضیهَطٍى ثِ نطىِ ًجَزى ازاهِ سَلیس ثطذی اظ 

  اىعایف ٍیوز سوبم قسُ هحهَلار زض قطایغی ِّ ثِ لحبػ فطضِ هحهَلار هشٌَؿ زض ؾٌَار

عایف ًطخ آسی ٍ قسیسسط قسى ىضبی ضٍبثشی ، اهْبى ػجطاى ّبهل اىعایف ٍیوز سوبم قسُ ثب اى

 ىطٍـ ًرَاّس ثَز
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  ىطنز قنلی  8000ثیف اظ سقساز ظیبزی اظ ّوْبضاى ٍ ّوَعٌبى ٍ اظ زؾز ضىشي ثیْبض قسى

 ىطنز ّبضی میط هؿشَین( 6000ىطنز ّبضی هؿشَین ٍ  2000)ثیف اظ هَػَز

   ٍُبًَى سؼبضر 141ٍطاض گطىشي قطّز زض شیل هيبز هبز 

اططار ٍ عجقبر ًبقی اظ فسم اػطای عطح اىعایف ؾطهبیِ ٍبثل ػجطاى ًجَزُ ٍ ضؾس  ثِ ًؾط هی 

 .ضاٌّوبیی هی ٌّسثؿز ًٌَّی  طّز اظ ثيؾْبهساضاى هحشطم ضا ثِ اػطای عطح ػبضی ٍ ذطٍع ق

سطی اظ ًشبیغ حبنل اظ اػطا  زض ًْبیز ثطای آًِْ ثط هجٌبی افساز ٍ اضٍبم دیف ثیٌی قسُ زضُ زٍیٌ 

یب فسم اػطای عطح اىعایف ؾطهبیِ اضائِ قَز، ٍضقیز ؾَز ٍ ظیبى ػبضی ٍ اًجبقشِ قطّز زض ّط زٍ 

سهَیط زضآهسُ ٍ ثِ ًؾط هی ضؾس ِّ ثطضؾی ایي زٍ ًوَزاض ثِ نيحِ ثقس ثِ ظیط ٍ حبلز، زض ًوَزاضّبی 

 ٍضَح ًوبیبًگط هؿیط دیف ضٍی قطّز ٍ ؾْبهساضاى هحشطم ذَاّس ثَز.

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
  

 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401
168 ثسٍى اىعایف ؾطهبیِ (2,402) (3,272) (3,914) (4,580) (5,126) (5,586)

520 ثب اىعایف ؾطهبیِ 1,645 3,004 3,874 4,612 4,832 5,254
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زض نَضسی ِّ قطّز دبضؼ ذَزضٍ ثب ضٍیِ ػبضی ثِ ّؿت ٍ ّبض ذَز ازاهِ زّس  نيحِ ٍجلهغبثٌ ًوَزاض  

 ثیف اظ ؾِ 1399ای ِّ زض دبیبى ؾبل  )ِّ الجشِ زض فول ثِ ٍاؾغِ ّوجَز قسیس ًَسیٌگی ٍ ظیبى اًجبقشِ ىعایٌسُ

س، ایي اهط اهْبى هی ثبقًیع حسٍز دٌغ ثطاثط ؾطهبیِ ىقلی قطّز  1401ٍ زض دبیبى ؾبل ثطاثط ؾطهبیِ ىقلی قطّز 

زض ایي نَضر هَاػِ ذَاّس قس ِّ  ضیبل هیلیبضز 357000ثب ظیبًی ثبلل ثط  1401( زض دبیبى ؾبل ًرَاّس ثَزدصیط 

ثِ فجبضسی  سَاى هشهَض ثَز. ، ًویػع اًحلال قطّز ٍ دطزاذز ذؿبضر حبنلِ سَؾظ ؾْبهساضاىّیچ ضاّْبضی 

ثِ ثقس، اًحلال قطّز ٍ سحول ظیبًی فوسُ سَؾظ  1396 زیگط زض نَضر فسم دسیطـ اىعایف ؾطهبیِ اظ ؾبل

 ؾْبهساضاى، ؾطًَقز هحشَم ٍ اػشٌبة ًبدصیط دبضؼ ذَزضٍ ذَاّس  ثَز.

سَضیحبر ٍ اعلافبر اضائِ قسُ زض ًوَزاضّبی ىًَ ِّ ًكبى زٌّسُ اذشلاه ؾَز ٍ ظیبى ثب فٌبیز ثِ   

 7لاه اػطا ٍ فسم اػطای عطح ػبضی زض یِ زٍضُ ذبلم ٍ ؾَز ٍ ظیبى اًجبقشِ زض عی زٍضُ عطح هی ثبقس، اذش

اؾز ِّ ّبهلا سَػیِ ٌٌّسُ نطىِ ثطاثط اىعایف ؾطهبیِ دیكٌْبزی(  3)هقبزل  هیلیبضز ضیبل 487000ؾبلِ ثبلل ثط 

)ّن زض َّسبُ هسر ٍ ّن زض ثلٌس هسر( هبلی ٍ اٍشهبزی عطح ثَزُ ٍ ٍغقب زض ثط زاضًسُ هٌبىـ ؾْبهساضاى هحشطم 

 هی ثبقس.

 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401
(10,726) ثسٍى اىعایف ؾطهبیِ (13,128) (16,401) (20,315) (24,895) (30,021) (35,608)

(10,374) ثب اىعایف ؾطهبیِ (8,729) (5,725) (1,851) 2,761 7,593 12,846
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  :سطهبیِ پیطٌْبز افعایص

قسُ زض ثرف ّبی ٍجل ، اىعایف ؾطهبیِ قطّز دبضؼ ٍ سَػیْبر اضائِ ثب سَػِ ثِ سحلیل ّبی هبلی 

 336هیلیَى ضیبل ) هقبزل   2277737853هیلیَى ضیبل ثِ هجلل  6،773،853ذَزضٍ )ؾْبهی فبم( اظ هجلل 

سَػیْبر لاظم ٍ ّبىی اؾز ِّ زاضای زضنس ؾطهبیِ ىقلی ( اظ هحل هغبلجبر ٍ آٍضزُ ًَسی ؾْبهساضاى 

زض هسر یِ ؾبل اًؼبم ذَاّس دصیطىز . ثٌبثطایي قطّز دبضؼ ذَزضٍ )ؾْبهی فبم( ، ٍ عی یِ هطحلِ 

 زض ًشیؼِ دیكٌْبز هی قَز : یف ؾطهبیِ ضا اهطی ضطٍضی زاًؿشِ ٍاىعا

 هیلیَى ضیبل بِ  6،773،853( سطهبیِ ذَز ضا اظ هبلغ ٍ )سْبهی عبمضطکت پبضس ذَزض

 .عایص زّسهیلیَى ضیبل اف 2277737853

  بعس اظ اجطایی ضسى افعایص سطهبیِ ، هبزُ هطبَطِ زض اسبسٌبهِ ضطکت بِ ضطح ظیط

 اصلاح ضَز :

سْن   22777378537000هیلیَى ضیبل هٌقسن بِ  2277737853سطهبیِ ضطکت ، هبلغ "

 ".ضیبلی بب ًبم است کِ توبهی آى پطزاذت گطزیسُ است17000


