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دستتتورالعما ااشتتای ات عات شتترکتهای هبت شتتده نند ستتازمان بورب و اوراص بهادار م تتو  مور   7رای مفاد ماده در اج
های  20/21/1081 یه  مدیره  21/28/1097و  11/29/1091 ،18/21/1091 ،17/21/1089 ،21/21/1088و اصتتت   ئت  هی

 ،اوراص بهادار تهران و یا ارابورب ایران پذیراته شده باشدشرکتهایی که سهام آنها نند بورب و  ،سازمان بورب و اوراص بهادار(
 ماهه و همچنین مقطع سالانه می باشند. 9و  1، 0تفسیری مدیریت در مقاتع میان دوره ای موظف به تهیه و ااشای گنارش 

یه مور  و اصتت   21/12/1091لذا گنارش تفستتیری مدیریت اخیر مطابب با اتتوابط گنارش تفستتیری مدیریت م تتو  مور  
سیری مدیریت تهیه و  21/28/1097 اوابط تهیه گنارش تف سازمان بورب و اوراص بهادار( و راهنمایی بکارگیری  هیئت مدیره 

 به تائید هیئت مدیره شرکت رسیده است. 

 امضا سمت نام نماینده نام شخصیت حقوقی

 شرکت سرمایه گذاری توسعه صنایع و معادن

 کوثر)سهامی عام( 
 خلیل معظم زادهآقای عبدال

 رئیس 

 هیئت مدیره
 

 آقای عبدالامیر باروت کوب سازمان اقتصادی کوثر

نایب رئیس 

و  هیئت مدیره

 مدیرعامل 

 

 آقای محمدصادق واعظی شرکت سرمایه گذاری آوا نوین )سهامی عام(
 عضو 

 هیئت مدیره
 

 گروه سرمایه گذاری عمران و ساختمان

 معین کوثر)سهامی خاص( 

 

 اد مشعلیبهزآقای 
 عضو 

 هیئت مدیره
 

 شرکت نفت و گاز کوثر)سهامی خاص(

 
 دلیمی اصل عبدالحسینآقای 

 عضو 

 هیئت مدیره
 

 موسسه توسعه کسب و کار رویش کوثر
 

 آقای فرود شریفی
 عضو 

 هیئت مدیره
 

 شرکت توسعه مدیریت آوا نوین)سهامی عام(

 
 آقای جواد شخص توکلیان

 عضو 

 هیئت مدیره
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 ماهیت کسب و کار :-لبخش او

 ماهیت فعالیت شرکت -1-1

 :باشد یم ایاساسنامه به شرح ذ 0( براساب ماده عام یکوهر  سهام یکشاورز یگذارهیشرکت سرما اصلی اعالیت

 های اصلی:الف: موضوع فعالیت

ق رأی با هدف ها یا سایر اوراق بهادار دارای حگذاری صندوقالشرکه، واحدهای سرمایهگذاری در سهام، سهمسرمایه (1

طوریکه به تنهایی یا به همراه اشببخاص تحت کنتری یا اشببخاص تحت کنتری واحد، کنتری شببرکت، کسببب انتفاب به

سرمایه صندوق  سه یا  س صندوق مؤ سه یا  س شرکت، مؤ پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه یابد و 

 های زیر فعالیت کند:ا زمینهپذیر )اعم از ایرانی یا خارجی( در زمینه یسرمایه

  محصولات اولیه، مواد فرآوری و تولید صنایع و طیور، دام خوراک آبزیان، و صید پرورش مرغداری، دامپروری، کشاورزی،

 .مرتبط تجهیزات تولید و ساخت نیز و مکمل ،واکسن دارو، وابسته، و نهایی و ایواسطه

 فوق: 1پذیر موضوع بند مایههای زیر در ارتباط با اشخاص سرانجام فعالیت (2

 پذیر.خدمات اجرایی در تهیه و خرید مواد اولیه و ماشین آلات برای اشخاص حقوقی سرمایه (2ـ1

 پذیر.ها برای اشخاص حقوقی سرمایهخدمات طراحی و مهندسی اصولی و تضمین پروژه (2ـ2

سی (3-2  صادی برای بهره های تکنولوژیکی، فنی، علمی،انجام مطالعات، تحقیقات و برر سط برداری تبازرگانی و اقت و

 پذیر.اشخاص حقوقی سرمایه

پذیر از منابع داخلی شببرکت یا از طریق سببایر منابع از جمله اخذ تأمین منابع مالی اشببخاص حقوقی سببرمایه( 4-2

ق شرکت یا ریپذیر با تأمین وثیقه یا تضمین بازپرداخت از طتسهیلات بانکی به نام شرکت یا شخص حقوقی سرمایه

 بدون وثیقه یا تضمین بازپرداخت. 

 پذیر. های کلی و راهبردی و مدیریتی اشخاص حقوقی سرمایهتدوین سیاست( 5-2

 پذیر. فوق به منظور معرفی به اشخاص حقوقی سرمایه 1گذاری درخصوص بند های سرمایهشناسایی فرصت( 6-2

سهام، سهمگذاری با هدف کسب انتفاب و کنتری عملسرمایه (3 سایر اوراق بهادار یات یا نفوذ قابل ملاحظه در  شرکه و  ال

پذیر یا علاوه بر اشببخاص دارای حق رأی آن عده از اشببخاص حقوقی که خدمات زیر را منحصببرا  به اشببخاص سببرمایه

 نمایند. پذیر به دیگران ارائه میسرمایه

 ولات. حمل و نقل، انبارداری، بازاریابی، توزیع و فروش محص (1-3
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 های فرعی:ب: موضوع فعالیت

ات ها و مؤسسگذاری نزد بانکهای سرمایهبها، گواهی سپرده بانکی و سپردهمسکوکات، فلزات گرانگذاری در سرمایه (1

 .مالی اعتباری مجاز

ها، ق رأی شرکتها یا سایر اوراق بهادار دارای حگذاری صندوقالشرکه، واحدهای سرمایهگذاری در سهام، سهمسرمایه (2

صندوق سات یا  س سرمایهمؤ شخاص تحت کنتری و های  سب انتفاب به طوریکه به تنهایی یا به همراه ا گذاری با هدف ک

سرمایه صندوق  شرکت، مؤسسه یا  شخاص تحت کنتری واحد، کنتری  سرمایها پذیر را در اختیار نگرفته یا در آن گذاری 

ر در پذیاختیار گرفتن کنتری یا نفوذ قابل ملاحظه، شببخص حقوقی سببرمایه نفوذ قابل ملاحظه نیابد، یا در صببورت در

 .قسمت الف این ماده فعالیت نماید 2و  1موضوعات غیر از موضوعات مذکور در بندهای 

شر را سرمایه (3 ست و توانایی انتخاب مدیر یا کنتری نا سایر اوراق بهادار که به طور معموی دارای حق رأی نی گذاری در 

 .دهدمالک اوراق بهادار نمیبه 

های ساختمانی با هدف کسب های تولیدی و پروژههای فیزیکی، پروژهها از جمله داراییگذاری در سایر داراییسرمایه (4

 .انتفاب

 ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله: (5

 .  گذاریهای سرمایهپذیرش سمت در صندوق (1-5

 . بازارگردانی اوراق بهادارتأمین مالی  (2-5

 . نویسی اوراق بهادارمشارکت در تعهد پذیره (3-5

 .  تضمین نقدشوندگی، اصل یا حداقل سود اوراق بهادار (4-5

ستای اجرای فعالیتشرکت می (6 سنامه اقدام به اخذ تواند در را سا های مذکور در این ماده، در حدود مقررات و مفاد ا

دارایی نماید یا اسببناد اعتباری بانکی افتتاک کند و به واردات یا صببادرات کالا بپردازد و امور  تسببهیلات مالی یا تحصببیل

های شرکت ضرورت گمرکی مربوطه را انجام دهد. این اقدامات فقط در صورتی مجاز است که در راستای اجرای فعالیت

 ها در مقررات منع نشده باشند.داشته باشند و انجام آن

 
 یتچارچوب فعال

 21ماده یک قانون بازار اوراق بهادار و نهادهای مالی موضوب بند  22های مادر )هلدینگ( موضوب بند شرکت از مصادیق شرکت

آن قانون، فعالیت آن تحت نظارت سازمان است و شرکت و کلیه ارکان اعم از  22همان قانون، محسوب شده و براساس ماده 

کلفند قوانین و مقررات را رعایت و اجرا نمایند. همچنین در صورتیکه شرکت در مجامع عمومی، مدیران و بازرس شرکت م

های پذیرفته شده در آن بورس یا بازار خارج از بورس یا بازار خارج از بورس پذیرفته شود، تا زمانیکه نام آن در فهرست شرکت

 ند.باشیا بازار خارج از بورس مربوطه نیز می بورس درج است، شرکت و کلیه ارکان آن ملزم و متعهد به رعایت مقررات بورس
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 براساس جدول زیر می باشد:  گروهحوزه فعالیت شرکت های 

 شرح شرکتهای فعال نوع فعالیت ردیف

1 

مرغ 

 یگوشت

 

 مرغ اجداد زربال

 مرغ ماهان

 دیزباد

 نیتر یمیاز قد یکیکوهر  یکشاورز یگذار هیدر شرکت سرما یکسب و کار مرغ گوشت  وزه
 1رنده ب تیدر موقع کیجنرال الکتر سیباشد که در ماتر یشرکت م نیکسب وکار ا ی وزه ها
 یتوسعه را تلب م یها یاستراتژ قرار دارد و یدر قلمرو محور ،یمادر تیمن سیو در ماتر

به  ییشود و رقبا یبه عنوان رهبر بازار شناخته م رهیزنج یاز  لقه ها ی. شرکت در برخدینما
 شیاانا بیاز تر ینسب تیو من گاهیباشند لذا  فظ جا ین سهم بازار از شرکت مدنبال گرات

ویژگیهای برتر مح ولات و  .در دستور کار قرار دارد رهیزنج یها در  لقه ها یگذار هیسرما
 خدمات در این بخش:

 .اعالیت از لایه اجداد در  وزه مرغ گوشتی-
 مادر گوشتی در بازارهای هدف.  سهم موهر بازار در تولید جوجه یکروزه پدر و -

2 

مرغ 

 تخمگذار

 

 مرغک

 وزه مرغ تخمگذار  ،یمادر تیمن سیماتر ی وزه کسب و کار واقع شده در قلمرو محور گرید
سب ک ی وزه ها گرید نیبه منظور توسعه در ب یگذار هیباشد که نشان از  ب تقدم سرما یم

ته نک نیتوجه به ا کیجنرال الکتر سیماتر  وزه با توجه به نیو کار را دارد اما در خ وص ا
 یاز  لقه ها یاشاره دارد و برخ ی وزه بر توسعه انتخاب نیا یکه استراتژ ستا تی ائن اهم

راستا  نیداند. در هم یبرخوردار م یگذار هیبه منظور سرما ینییپا تیرا از جذاب دیتول رهیزنج
 تیبا من یا( در  لقه هیتیریمد ای یارکتمش ،یتیتخم مرغ  مالک دیو تول نیتام رهیزنج ایتکم

ویژگیهای برتر مح ولات و خدمات  باشد. ی وزه م نیمهم ا یها یاستراتژ ازبالا  یسودآور
 در این بخش:

 -گذار جداد در  وزه مرغ تخم یه ا یت از لا عال   یانحصبببار ازیاز امت یبرخوردارو  ا

ه ب ازیکمتر، عدم نتلفات  ،یکم خوراک یاقتصببباد یها یژگیبا و نیلا ینژاد ها

در بخش طیور  (LSL) یاصبببل بیارزان تر نسببببت به رق متیقی و نینوک چ

 تخمگذار؛

 صبببنعت و دارا بودن  نیا کیاسبببتراتژ یداشبببتن دفاتر فروش در اکشر شبببهرها

 ؛با مرغداران و پولت کاران یارتباط قو یبرقرار لیپتانس

 سب منا یدسترس با ییایمحدوده جغراف کیشرکت در  یدیتول یتمرکز حلقه ها

 ؛مصرف یبه بازارها

 تلاش در  نیو همچن یخدمات پس از فروش و ارتباط با مشبببتر میدارا بودن ت

ستا شتر یرا ضا و نگاه م به نوب محصولات، تنوب محصولات و نحوه  انیدرک تقا

 .ارائه خدمات
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 شرح شرکتهای فعال نوع فعالیت ردیف

3 

 نیدام سنگ

)گاو 

 (یریش

 شریف آباد

 اشراق

 یها تیبا من یتناسب خوب یدارا گرید یوسط و از سومت تیجذاب ی وزه کسب و کار دارا نیا
کار آش تیکه من یا یباشد لذا لازم است تا در نوا  یکوهر م یکشاورز هیشرکت سرما یمادر
ویژگیهای برتر مح ولات . ردیها صورت پذ یگذار هی وزه کسب و کار وجود دارد سرما نیدر ا

 و خدمات در این بخش:

 شرکت هاو ا تیفیمحصولات با ک دیتول مورد  هیمواد اول نیمأمطرک، ت یرتباط با 

 و هیکنندگان مواد اول نیمأبا ت کیو تعامل نزد یزراع یها نیشبببرکت از زم ازین

 ؛به بازار مصرف یکینزد

 و  انینزد مشببتر یداشببتن برند، سببابقه و اعتبار خوب شببرکت در حوزه دامپرور 

 ؛نفعان یذ

4 
 دام سبک

 
 سپیدان اجداد

و به  یعتصن یکسب وکار دام سبک و ارورت توسعه اارم ها یاضا میپارادا رییتوجه به تغ با
 نیا یورنماد یبوم یبرتر به گله ها یژنها بیتنر ای ایاص دیپر تول یدام ها ینیگنیتبعه آن جا

 یونکسب و کار کان کیدام سبک به عنوان  پرورشدهد.  یپربازده نشان م اریکسب وکار بس
 یشود و با توجه به تناسب ها یکوهر شناخته م یکشاورز یگذار هیو جوان در شرکت سرما

دار برخور یبازار/صنعت خوب تی وزه از جذاب نیبرخوردار است. ا یا ژهیو گاهیموجود از جا یمادر
 ویژگیهای برتر مح ولات و خدمات در این بخش: .است

 و ایجاد توده های ژنتیکی؛ برتر دام سبک یاز نژادها یبهره مند 

5 

 یزآب

 یپرور

 

 آبزی اکسیر

 کوثر

از رهبران بازار  یکی ایاگرچه در  ال  اار به عنوان رهبر  یپرور یکسب و کار آبن  وزه
و قرار  یپروار یاز تخم چشم زده تا ماه دیتول رهیزنج ایشود اما با توجه به تکم یشناخته نم
عواما  اعف در تناسب و کیجنرال الکتر سیخو  در ماتر تیبا جذاب هی وزه در نا  نیگراتن ا

 یستراتژبا لحاظ ا یجیکوهر توسعه تدر یکشاورز یگذار هیشرکت سرما یها یژگیو با یدیکل
ت با توسعه مح ولا ایو توسعه بازار  یمشارکت دیو تول رهیزنج ایبه منظور تکم یادغام عمود

 ویژگیهای برتر مح ولات و خدمات در این بخش: ی می باشد.رشد ااق یاستراتژ

 ش محصولات )گوشت ماهی( در فروشگاه های معتبر کشور؛فرو 

  تولید و توزیع تخم و بچه ماهی برتر ژنتیکی در سطح کشور و منطقه؛ 

6 
شرکتهای 

 پشتیبان 

 

خوراک دام 

 پارس
 مکانیزاسیونتوسعه 

 شیمی دارو

ت ادر راستای  مایت از اعالیتهای  وزه های تولیدی گروه شرکتهایی با محوریت تامین تجهین
دارو و واکسن و کارخانجات تولید دان  ،و مکانیناسیون کشاورزی و تامین مکما های غذایی
 نسبت به پشتیبانی از اعالیت ها مبادرت می ورزند.

7 

تولیدات 

 گیاهی

 

توسعه کشاورزی 

 کوثر

جذا  و  یاز  وزه ها یکیبتوان به عنوان  یاز  وزه کسب و کار مح ولات گلخانه ا دیشا
با توجه به اینکه در  ال  اار شرکت مذکور پروژه توسعه ای می باشد نام برد.  شرکت دیجد

 امید است پس از بهره برداری کاما جنو  وزه های با منیت اقت ادی مطلو  قرار گیرد. 
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 جایگاه شرکت در صنعت -2-1

 باشند:به شرح زیر می 19/11/1098مح ولات تولیدی شرکت های زیرمجموعه سرمایه گذاری کشاورزی کوهر در سال مالی 

 میزان تولید واحد سنجش شرح تولید ردیف
 سهم بازاربرآورد *

 )درصد(

  39 5272623،9 قطعه جوجه یکروزه مادر و پدر گوشتی 1

  9/6 3527792،17 قطعه جوجه یکروزه گوشتی 2

  ،7 7312777 قطعه جوجه یکروزه مادر تخم گذار 7

  79 172326 قطعه یجوجه یکروزه تخم گذار تجار 7

 3/7 192372 تن منجمد ـ فرآوری( ـگوشت مرغ )گرم  9

  9/7 9،2177 تن شیر 6

 - 72777، تن خوراک دام و طیور 3

 - 5272616 قطعه پولت تخمگذار ،

 ه این گنارش می باشد.از سوی وزارت جهاد کشاورزی تا تاریخ تهی 1098* دلیا برآوردی بودن سهم بازار ناشی از عدم ارائه ات عات سال 

 جایگاه شرکت در بازار سرمایه-1-2-1
شخ یت  قوقی شرکت از نوع سهامی عام بوده و سهام آن در بازار دوم بورب اوراص بهادار تهران معامله می گردد. این شرکت 

با قیمت  17/0/1099و در  ال  اار تاریخ  ریال کشف قیمت شد 10112ب ورت عراه اولیه با قیمت  11/11/1098در تاریخ 
  ریال در  ال معامله می باشد.  12ر912
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 عوامل برون سازمانی موثر بر عملیات شرکت -7-1
  اانایش و یا کاهش نر  سود سپرده های بانکی 
  جم و مینان انتشار اوراص بدهی دولتی و نر  موهر آن  
 تغییر نر  ارز 
 شرایط کشور از بعد تحریم های اقت ادی 
  اما های انرژی  تغییرات نر  
 و نهاده های کشاورزیقیمت جهانی کالا 
  های دولت و وزارت جهاد کشاورزی در خ وص سیاستهای تنظیم بازار و مقررات واردات و صادرات مح ولات برنامه

 کشاورزی
 مواقیت کشورها در کنترل شیوع بیماری کرونا 

 
 

 ر زیر است:حاکم بر فعالیت شرکت به قرامقررات مهمترین قوانین و -7-1

 قانون سازمان دامپنشکی کشور 

 قانون نظام جامع دامپروری کشور 

 قانون تضمین خرید مح ولات کشاورزی 

 قانون بیمه کشاورزی 

 قانون اانایش بهره وری بخش کشاورزی و منابع تبیعی 

 قانون تجارت و قانون مالیاتهای مستقیم 

 مقررات و دستورالعملهای سازمان بورب و اوراص بهادار 

 انون کار و تامین اجتماعیق 

 قوانین و مقررات محیط زیست 

 قانون مبارزه با پولشویی 

  استانداردهای  سابداری 

 آیین نامه ها و مقررات داخلی شرکت 
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 اطلاعات مدیران شرکت -9-1
 

 سوابق حرفه ای  تحصیلات سمت نام و نام خانوادگی ردیف

1 
 آقای عبدالامیر 

 کوبباروت

ائب مدیر عامل و ن

 رئیس هیئت مدیره

 یدکتر

 بیوتکنولوژی

 ریاست کارخانه شیر منطقه ای خوزستان 

 مدیرکل پشتیبانی امور دام استان خوزستان 

 مدیرعامل شرکت پگاه استان فارس 

 مدیرعامل صنایع شیر ایران 

 نایب رئیس هیئت مدیره پگاه فارس 

 رئیس هیئت مدیره پگاه خوزستان 

 رئیس هیئت مدیره پگاه خراسان 

 دیرعامل شرکت کشت و صنعت شریف آبادم 

3 
محمد صادق آقای 

 واعظی

و  عضو هیئت مدیره

معاون اقتصادی و امور 

 بین الملل

 دکتری اقتصاد

 انایر خارجی گذاریهای دولتی سازمان سرمایه شرکتهای امور کارشناس 

 بازرس سازمان بازرسی کل کشور 

 اقتصادی بنیاد مستضعفان تحلیل و بررسی مدیرکل 

 لیسانس دامپروری معاون تولید آقای محسن بختیاری 2
 مدیرعامل شرکت مرغ اجداد زربال 

 معاونت تولید شرکت سرمایه گذاری کشاورزی کوثر 

 آقای مسعود شریعتی 4
معاون توسعه و سرمایه 

 گذاری
 یدامپزشک یدکتر

 مدیرعامل شرکت شریف آباد 

 معاونت توسعه و سرمایه گذاری 

 مجامع و بودجهیر مد آقای محسن رحیمی 5
فوق لیسانس 

 حسابداری

 مدیر حسابرسی  

 شرکتهای بورسی معاون اداری و مالی 

 شرکتهای بورسی و غیر بورسی عضو هیئت مدیره 

 بودجه مدیر امور مجامع و 

 عضو مستقل انجمن حسابرسان داخلی ایران 

 مالی و اعتبارات مدیر هادی ثامتیآقای  6
 یسانسل

 یحسابدار
 سرمایه گذاری کشاورزی کوثر مدیر مالی شرکت 

 حسابرسی داخلیمدیر  آقای داریوش دارابی 7
فوق لیسانس 

 حسابداری

 مؤسسه حسابرسی مفید راهبر درحسابرسی ارشد  سرپرست 

 عضو جامعه حسابداران رسمی 

  شرکت سرمایه گذاری کشاورزی کوثر حسابرسیمدیر 
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 سرمایه و اطلاعات سهامداران شرکت  -6-1

 سرمایه شرکت  -1-6-1
سیس مبلغ  شرکت در زمان تا شاما  12سرمایه   له اانایش که رتی چند م وریالی( بوده  12ر222سهم  1222میلیون ریال  

 ریالی( اانایش یااته است:  1ر222سهم  1ر712ر2222ر222میلیون ریال شاما  1ر712جنئیات آن در جدول زیر به مبلغ 
 

 ریال میلیونبه  ارقام                      

 
 

 ترکیب سهامداران شرکت  -2-6-1
 به شرح جدول زیر می باشد:  1098اسفندماه  19سهامداران شرکت در تاریخ  

 

 نحوه تامین سرمایه اعلی درصد اانایش سرمایه مبلغ اانایش سرمایه سرمایه اولیه سال

 سرمایه اولیه 12 - - 12 1011

 و آورده نقدی مطالبات  12 122 12 12 1082

 و آورده نقدی مطالبات  122ر222 1992 99912 12 1081

 و آورده نقدی مطالبات  122ر222 122 122ر222 122ر222 1081

 و آورده نقدی مطالبات  022ر222 12 122ر222 122ر222 1089

 و آورده نقدی مطالبات  922ر222 022 122ر222 022ر222 1091

 و آورده نقدی مطالبات  1ر222ر222 111 1ر122ر222 922ر222 1091

 ناشی از ادغام شرکت پژوهش 1ر218ر721 1 18ر721 1ر222ر222 1097

 و آورده نقدی مطالبات  1ر712ر222 01 701ر191 1ر218ر721 1098

 سهامداران
 19/11/1097سال مالی منتهی به  19/11/1098سال مالی منتهی به 

 درصد مالکیت تعداد سهام درصد مالکیت تعداد سهام

 99/99 199/720/218/1 11/81 111/110/118/1 سازمان اقت ادی کوهر
 221/2 117 21/2 222/712/1 گذاری عمران و ساختمان معین کوهر  سهامی خاص(گروه سرمایه

 221/2 17 21/2 222/712/1 سرمایه گذاری توسعه صنایع و معادن کوهر  سهام عام(
 221/2 17 - - مرغ اجداد زربال  سهامی خاص(

 221/2 12 21/2 222/712/1 شرکت نفت و گاز کوهر  سهامی خاص(
 221/2 12 - - شرکت مرغک  سهامی خاص(

 221/2 12 - - شرکت مجتمع تولید گوشت مرغ ماهان  سهامی عام(
 221/2 12 21/2 222/712/1 مؤسسه توسعه کسب و کار رویش کوهر 

 - - 7/2 222/712/19 شرکت سرمایه گذاری آوا نوین سهامی عام(
 - - 21/2 222/712/1 شرکت توسعه مدیریت آوا نوین سهامی عام(

 - - 17 819/081/118 سایر
 122 912/720/218/1 122 222/222/712/1 جمع
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 اهداف مدیریت و راهبردهای دستیابی به آن  -بخش دوم 

 ر داشتتتن مقررات ستتازمان بورب از کمیته  ستتابرستتی و هیئت مدیره برای دستتتیابی به اهداف راهبردی شتترکت و با نظر قرا
ستای  ستفاده می کند. نگاه تیم راهبری در را شرکت ا ساختار و عملیات  شورت های تخ  ی در  سرمایه گذاری برای ارائه م

 اهداف بلند مدت و کوتاه مدت شرکت به صورت متوازن می باشد.از دستیابی به چشم انداز شرکت، تعیین مجموعه ای 

 شم اندازچ
بر  هیو تک یاقت اد مقامت یکل یها استیکه در چارچو  س میهست نیکارآار یما گروه 1121با توکا به خداوند سبحان در ااب 

ل مولد و اشتغا ییغذا تیامن نیکمک به تام نهیدر زم یمجموعه در عرصه مقدب کشاورز نیشروتریبه عنوان پ یجهاد تیریمد
 ر و ساله کشو ستیتحقب اهداف سند چشم انداز ب یمنطقه در راستا یدر بازارها ال ضور اع نیو ن مانیاس م هنیم داریو پا

 .میباش یکوهر کوشا م یو سازمان اقت اد ثارگرانیو امور ا دیشه ادیچشم انداز بن

  ماموریت

و مشارکت آ اد جامعه و اعمال  یمال نینو یها، ابنارها ییها، دارا دهیا نیارتباط ب جادیکوهر با ا یکشاورز یگذار هیشرکت سرما
  ایدر توسعه و تکم یگذار هیاصا رقابت در بازار؛ با سرما رشیاهر بخش و پذ یکنترل ها ،یراهبرد تیریمد
و  ی داکثر بازده اقت اد یریگیامن پ ؛یمحور بخش کشاورز تیو من یمح ولات اساس دیو تول نیمتنوع تام یها رهیزنج

 بیدر جهت کمک به ارتقا ار داتیتول یفیو ک یکم شیسهامداران، به دنبال کمک به اانا ییدارا نهیبه بیو ترک یاجتماع
ر عرصه تنها به کمک د هشرکت ن نیا گرید یباشد. از سو یسالم در کشور م یغذا دیبا تول ییغذا تیامن نیو تام ییخوداتکا
 یاستانداردها یو پوشش  داکثر تیالنام بر رعا بسنده نکرده است بلکه با یمح ولات اساس دیتول نهیکشور در زم ییخودکفا

 کشور  ییغذا یکشور به تراز مثبت تجار ااتنینقش موهر در دست  یفایمنطقه و ا یبه دنبال ورود به بازارها یالملل نیب

، رون گرادرون زا، ب ان،یروز، عدالت بن یبر دانش و اناور یمتک یاقت اد یبنگاه ها یو راهبر تیمهم با هدا نیباشد. ا یم
اصول  و یاقت اد مقاومت یها استیو متخ ص و متعهد به س یجهاد یانسان یروهایبهره مند از ن شرو،یو پ ایپو ،ارصت ساز

 تحقب قرار دارد. ریدر مس ینیو ارا سرزم ینیسرزم یها تیاز ظرا یریو بهره گ یمقام معظم رهبر یمواوعه اب غ

 

 اهداف راهبردی
 هروت آارینی 

 هی سرمایه و سودآوری متناسب با مولفه های اقت ادی  اکم بر بخش کشاورزیاانایش بازد 
 تکمیا  لقه های زنجیره تامین  وزه اعالیت های تخ  ی با مدیریت ظرایت های موجود تولیدی در کشور 
 کسب سهم موهر بازار داخا در  وزه اعالیت های تخ  ی و بهره مندی از بازارهای بین المللی 
  مح ولات استراتژیک کشور در راستای تامین امنیت غذاییکمک به تولید 
  با رویکرد زنجیره تامین گروههم اانایی در شرکت های 
 اانایش توان اقت ادی و تامین مالی 
 ارتقا راایت ذینفعان 
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 ارتقاء نظام راهبردی گروه و فعال شدن کمیته های تخصصی -1-2
 اه شرکت سرمایه گذاری کشاورزی کوهر سهامی عام( به شرح ذیا می باشد:اهم اقدامات انجام شده جهت رشد و ارتقاء جایگ

 اعال شدن کمیته های تخ  ی هیات مدیره  -1

 توسعه نظام های پایش و کنترل های داخلی  -1

 اخذ برنامه های راهبردی، میان مدت و کوتاه مدت اجرایی شرکت ها  -0

  گروهبرنامه رینی جهت بازنگری آئین نامه ها و دستورالعما های شرکت های  -1

در راستتتای تحقب نظام راهبردی شتترکتی گروه در دوره جاری کمیته های نظارت بر امور راهبردی با جذ  مشتتاورین مجر  
شرکت سایر کمیته های تخ  ی مانند شروع به کار نموده، همچنین  شتما بر کمیتکمیته های تخ  ی اعال در   های هم

  ،راهبری ، ستتابرستتی ، منابع انستتانی و جبران خدمات ،ام ک ،شززنجیره ار ،ریستتک ،کمیستتیون معام تستترمایه گذاری، 
شویی سازمانی مبارزه با پول شد و و تعالی  سازی جهت  می با سات تخ  ی برای ت میم  سبت به برگناری جل  با جدیت ن

شرکت برای ارتقاء جایگ ست. هیات مدیره  شرکت نموده ا سودآوری  شاورزی کوهر برنامه راهبریاه و  سرمایه گذاری ک  گروه 
ساله خود را با رویکرد خلب هروت پایدار برای نسا ها تدوین نموده و با توجه به تغییر شرایط ک ن اقت ادی کشور در سال  1 

هبردی با هدف اانایش هروت ستتهامداران از تریب در دوره جاری تدوین برنامه راهبردی جدید تحت عنوان برنامه را را گذشتتته
سرمایه نمود که این برنامه مرتبا  شور و اانایش کارایی بازار  سعه اقت اد ک ستای کمک به تو سود پایدار و با کیفیت در را خلب 

ار قرار ستتتور کب تتورت کمی و کیفی در هیات مدیره مورد پایش قرار می گیرد مضتتاااو تدوین برنامه راهبردی بلندمدت نین در د
.. .، ماموریت ورااهیدارد. در این ارتباط با تدوین رویه ها و دستورالعما ها نین تجدید نظر و اص  ات مدنظر در آیین نامه های 

  تهیه و در مرا ا ت ویب می باشد.
 

 ارتقاء ساختار مالی و مدیریت تامین مالی گروه  -2-2
  سهامداران یا ترکیبی از داراییها تامین منابع لازم جهت تسویه مطالبات سود 

  .تسویه بخشی از بدهی های شرکت اصلی به سهامدار عمده در قالب تهاتر دارایی گروه 
  بررستتی مجدد بدهی های گروه و تهیه گنارش در خ تتوص منشتتا بدهی ها و اولویت بندی آن ها جهت تستتویه با هدف

 مدیریت هنینه های مالی 
 ی از تریب سیستم بانک گروهو آزاد سازی وهایب مازاد و مدیریت تامین مالی شرکتهای  مدیریت وهایب با هدف شناسایی 

در راستای بهبود ساختار مالی شرکت و مدیریت هنینه های مالی گروه نسبت به تشکیا کمیته وصول مطالبات اقدام گردید که 
 آن بخشتتی از بدهی های گروه و تستتهی ت با  در نتیجه آن مبالغ قابا توجهی از مطالبات ستتنوات گذشتتته وصتتول و از تریب

 هنینه های مالی بالا تسویه گردید. 
 

 ارتقاء ساختار عملیات و بهره وری سرمایه های انسانی -7-2
 یاتی شرکت اصلی تجدید ساختار سازمان و عمل -1

 تقویت ارتباتات و ات ع رسانی اعالیتهای گروه به ذینفعان  -1

 یایجاد مکانینم های جانشین پرور -0

ین نبا توجه به شرایط اعال کشور و در راستای چابک سازی سازمانی، چارت سازمانی جدید در دست بازنگری قرار داشته و  -1
 در جهت اانایش راتتایتمندی همکاران پیش نویس آیین نامه خدمات رااهی تهیه و در شتترف ت تتویب در هیات مدیره 

 می باشد. 
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 ذاری ها مبتنی بر سودآوری و خلق ارزش پایدار کسب بازدهی مطلوب پرتفوی سرمایه گ -7-2
صنایع و  وزه  -1 ساب  سب با راتار بازار و تنوع بخشی با پرتفوی برا شرایط اقت ادی و متنا ساب  ساختار پرتفوی برا تجدید 

 اعالیتهای گروه در چارچو  اهداف عملیاتی

 بازارزار سرمایه و عراه اولیه سهام آنها در برنامه رینی جهت آماده سازی شرکتهای واجد شرایط گروه جهت پذیرش در با -1

 .  سرمایه

 

 رویه های مهم حسابداری2 برآوردها و قضاوت ها:  -9-2

 مبانی تهیه صورتهای مالی: 
شده تاریخ تهیه و در موارد مقتضی از ارزشهای جاری  ساو بر مبنای بهای تمام  سا صلی ا صورتهای مالی تلفیقی گروه و شرکت ا

 است. نین استفاده شده 

 مبانی تلفیق: 
صورت های مالی تلفیقی  اصا تجمیع اق م صورتهای مالی شرکت سرمایه گذاری کشاورزی کوهر سهامی عام( و شرکتهای 

ارعی مشتتمول تلفیب آن، پس از  ذف معام ت و مانده های  ستتابهای درون گروهی و ستتود و زیان تحقب نیااته ناشتتی از 

رد شرکتهای ارعی تح یا شده تی سال، نتایج عملیات آنها از تاریخی که کنترل آنها بطور معام ت ایمابین می باشد. در مو

صورت  شده، نتایج عملیات آنها تا زمان واگذاری، در  شرکتهای ارعی واگذار  شود و در مورد  صلی منتقا می  شرکت ا موهر به 

 سود و زیان تلفیقی منظور می گردد. 

سا شرکتهای ارعی با  سال خاتمه می یابد، از اینرو سال مالی تمام  ست، و در پایان آذر ماه هر  صلی متفاوت ا شرکت ا ل مالی 

صورت وقوع هر گونه رویدادی تا  ستند. با این وجود، در  سانی نی صورتهای مالی تلفیقی، دارای تطابب زمانی یک اق م مندرج در 

صورتهای م صلی که تاهیر عمده ای بر کلیت  شرکت ا صورتهای مالی  شد آهار آنها از تریب اعمال تاریخ  شته با الی تلفیقی دا

 تعدی ت لازم در اق م صورتهای شرکت ارعی به  سا  گراته می شود. 

صورتهای مالی تلفیقی با استفاده از رویه های  سابداری یکسان در مورد معام ت و سایر رویدادهای مشابهی که تحت شرایط 

 یکسان ر  داده اند، تهیه می شود. 

 
 

 بازده سرمایه -6-2
سهامی عام( در تاریخ  شاورزی کوهر  سرمایه گذاری ک شرکت  سهام  ریال به ازای هر  10112بالغ بر  11/11/1098ارزش بازار 

 به ازای هر سهم می باشد.  11ر019بالغ بر  19/11/1098سهم و در پایان سال مالی منتهی به 
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 ریسک ها و روابط ،مهمترین منابع -بخش سوم 

 )تلفیق(منابع مالی در اختیار شرکت  -1-7
سال مالی منتهی به  سفندماه  19در پایان  شرکت وجوه نقدی معادل1098ا میلیون ریال، دریااتنی های تجاری و  190ر718 ، 

   میلیون ریال و مجموع بدهی جاری معادل 1ر011ر201 ریال، مجموع دارایی های جاری معادل 1ر111ر011 غیرتجاری معادل
 گذشتهمالی  سالمیلیون ریال است که نسبت به   0ر211ر118میلیون ریال داشته است. سرمایه در گردش معادل 0ر018ر881
 است.  یااته بهبود
 

 تجزیه و تحلیل ریسک شرکت  -2-7

ته بندی دس غیر سیستماتیکو  سیستماتیکعواما ریسک در  وزه سرمایه گذاری را می توان به دو گروه ریسک های 

 کرد. 

 ریسک سیستماتیک لعوام -1-2-7
ی لکا از عواما ک ن سیاسی و اقت ادی است که به صورت جامع بر تمامی صنایع و شرکت ها تاهیر گذار است که عوامتشم 

  نظیر تحولات اقت اد جهانی و داخلی از این جمله موارد است. مهترین عواما این ریسک عبارتند از:
 

 بازار سکیر: 

شور ک هیظالمانه عل یها میو تحر یمبادله ارز یدر نر  ها راتییاز تغ یناش یمال یسکهایمعرض ر شرکت در یها تیاعال
 :ردیگ یرا بکار م ایموارد ذ ،یارز سکیاز ر یریپذ بیآس تیری. شرکت به منظور مدردیگ یقرار م
  ریتأه ت،یاس س ایو تحل هیتجنشود.  یم یریانداره گ ت،ی ساس ایو تحل هیبازار با استفاده از تجن سکیاز ر یریپذ بیآس
و  هیتجن یتر برا یتولان یکند. دوره زمان یم یابیستتتال/ دوره را ارز یارز در ت یمتحما در نر  ها یمنطق رییتغ کی

ازار، کمک ب یسکهایاز ر یریپذ بیآس یابیکند و به شرکت در ارز یم ایرا تکم سکیارزش در معرض ر ت،ی ساس ایتحل
 کند. یم
اما ع نینهاده ها بعنوان مهمتر نیتأم ندیبوده و ارآ یکشاورز یتهایگروه در محدوده اعال اتیعمده عمل ذکر است انیشا
 گردد. یم نیتأم یتمام شده با نر  ارز دولت متیق
 

 ارز سکیر تیریمد: 

 .ردیقرار گاز نوسانات نر  ارز  یریپذ بیدر معرض آس جه،یدهد که در نت یرا به ارز انجام م ی، معام تهای گروهشرکت
 

 ها یماریب سکیر: 

  یارع یکشتتور در ستتطک شتترکتها یبهداشتتت طیو شتترا وریاز دام و ت یناشتت یها ستتکیشتترکت در معرض ر یها تیاعال

شد.در ا یم س نیبا ستا  ستیرا  یاکاما پروتکا ه تیو رعا نیبه مناتب پاک و تدو یآلودگ یانتقال اارم ها از مناتب دارا ا

 باشد. یم شرکت یتهایاز اولو یبهداشت
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 :ریسک تأمین مواد اولیه دان مصرفی 

جهت تهیه و م رف دان با کیفیت بالا ذرت و سویای خارجی م رف می نماید که گاهی به دلیا مشک ت  گروهشرکتهای 

. با ددر تأمین آنها به اجبار شرکت از منابع داخلی که نسبت به منابع خارجی از کیفیت پایین تری برخوردارند استفاده می نمای

سال  سه ماهه پایانی  شور در  شده  1098توجه به کمبود مواد اولیه م رای دان مرغ در ک با توجه به پیش بینی های انجام 

در مواردی با چالش های جدی برخورد نمود که با توجه به تمهیدات لازم خسارتی از این بابت به شرکت های گروه تحمیا 

 نگردید.

 ی:اعتبار سکیر تیریمد 

شاره دارد که ترف ها یسکیبه ر یعتبارا سکیر شد که منجر به ز یتعهدات قرارداد یفایقرارداد در ا یا  انیخود ناتوان با

شود.  یبرا یمال ستیس گروههلدینگ در سطک شرکت های شرکت  اخذ  قرارداد معتبر و یبرمعامله تنها با ترف ها یمبن یا

ض ،یکاا قهیوه ست،  ،یدر موارد مقت شن یاعتبار سکیتا ررا اتخاذ کرده ا شتر یفایدر ا یاز ناتوان یا سط م را  انیتعهدات تو

شرکت شرکتها گروههای کاهش دهد.  شد ییبالا یکند که رتبه اعتبار یمعامله م ییتنها با  شته با س .دا تفاده از شرکت با ا

سوابب معام ت یعموم یات عات مال شتر ،خود یو  سک یم یاعتبار یعمده خود را رتبه بند انیم ت و شرک یریپذ بیند. آ

شده و ارزش کا معام ت با ترف قراردادها ،آن یترف قراردادها یاعتبار یبند بهرت ستمر نظارت  شده  دییتأ یبه تور م

متنوع و  عیاصن نیباشد. که در ب یگروه م یشرکتها انیاز مشتر یادیشاما تعداد ز یتجار یها یااتنی. درابدی یگسترش م

 انجام  یااتنیدر ی ستتابها یمال تیمستتتمر بر استتاب واتتع یاعتبار یابیده شتتده استتت. ارزگستتتر ییایمناتب جغراا

شرکت  یم ش ریسا ایو  قهیخود وه یمال یهاییمرتبط با دارا یاعتبار یها سکیبه منظور پوشش ر گروههای شود.   یهارو

 کند. یم یاعتبار نگهدار شیاانا

 ی:نگینقد سکیر تیریمد 

 دت و م انیم ،کوتاه مدت تیریمد یمناستتب برا ینگینقد ستتکیچهارچو  ر کی ،ینگیقدن ستتکیر تیریمد یشتترکت برا

ست.  نییتع ینگینقد تیریوجوه و النامات مد نیتام بلند مدت  یهدارگن بیرا از تر ینگینقد سکیر شرکتهای گروهکرده ا

سه یاندوخته کاا ستمر بر جر بی، از تریبانک  تیو ت  بیتطب بیو از تر یشده و واقع ینیب شیپ ینقد یاه انینظارت م

 کند. یم تیریمد ،یمال یهایو بده هاییدارا دیمقاتع سر رس

 

 عوامل ریسک غیرسیستماتیک -2-2-7

شاما شرکت هایی است که متوجه عواما درونی شرکت ها یا صنایع مختلف تحت تاهیر ساختارهای سرمایه، مبا ث مدیریتی، 
رتبط با شرکت ها، چرخه های عمر شرکت ها و عواما مشابه می باشد، که از تریب رونب و رکود اقت ادی هر یک از صنایع م

سهامی عام( امن تنوع بخشی به  سرمایه گذاری کشاورزی کوهر  ستا شرکت  شد. در همین را سازی قابا کاهش می با متنوع 
 ه است. سرمایه گذاری های خود در جهت مدیریت ریسک غیر سیستماتیک سرمایه گذاری خود گام برداشت
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 روابط-7-7
ذینفعان و شرکای شرکت سرمایه گذاری کشاورزی کوهر سهامی عام( شاما تیف گسترده ای می باشند که از جمله سهامدار 

یریت روابط شرکت با گروه های مختلف ذینفعان اصلی، سهامداران خرد، سازمان بورب و کارکنان اشاره نموده، بدیهی است مد
سالت مدیریت آن پرداخته  از اهمیت و تاهیر بالایی شد. در جدول زیر به مهمترین این روابط و ر در ارزش شرکت برخوردار می با

 شده است. 

 

 رویکرد تعامل رسالت شرکت روابط

 اقت ادی کوهر سودآوری و کسب راایت سازمان سهامدار اصلی

شورای مدیران 
/گنارش / مکاتبه / 
تماب تلفنی / ارتباط 

 رو در رو

 گروهشرکت های 
 و مشتریان

 رائه خدمات پشتیبان و تسهیا در تامین منابع مالیا

شورای مدیران/ 

گنارش / مکاتبه / 
تماب تلفنی / ارتباط 

 رو در رو

 رعایت قوانین سازمان بویژه در  وزه شفاایت در ااشای ات عات سازمان بورب
مکاتبه / تماب 

 تلفنی / ارتباط 

 کارکنان
و منشور اخ قی شرکت با در نظر گراتن اهمیت  تکیه بر ارزش های اساسی

نقش کارکنان در اانایش ارزش شرکت و بکارگیری آخرین روش های 
 مدیریت انسانی

مکاتبه / تماب 
 تلفنی / ارتباط 
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 نتایج عملیات و چشم اندازها  -بخش چهار

  خلاصه اطلاعات مالی شرکت طی دو سال اخیر بشرح جدول زیر می باشد:-1-7

 شرح
 19/11/1097سال مالی  19/11/1098سال مالی 

 گروه اصلی گروه اصلی
 1،112،117 1،090،712 1،011،201 1،182،991 دارایی های جاری

 1،901،721 111،111 1،719،711 171،911 دارایی های هابت

 1،122،117 012،177 0،018،881 117،111 بدهی های جاری

119،171 بدهی های بلند مدت  211،128،1  117،010  917،291،1  

 1،712،222 1،712،222 1،712،222 1،712،222 سرمایه

 1،081،817 1،017،081 1،701،111 0،112،029 سود زیان( انباشته

 1،271،011 1،111،111 9،811،918 1،977،211 اروش

 0،817،721 2 1،818،019 2 بهای تمام شده کالای اروش راته

 1،111،811 1،011،178 1،119،811 1،127،011 سود عملیاتی 

 119،702 2 171،811 2 هنینه های مالی

 1،121،211 1،121،121 1،112،118 1،781،701 سود خالص

028،110 وجه نقد  اصا از اعالیتهای عملیاتی  117،211،1  111،721،1  111،271،1  

 0،111 117 0،711 111 نیروی انسانی
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 ل ذکر است: موارد زیر قاب گروهدر ارتباط با وضعیت مالی و عملکرد -1-1-7

 داراییهای جاری -
 

 
 

درصدی داشته است. علت اانایش  10 نسبت به سال مالی قبا اانایش 19/11/1098داراییهای جاری در سال مالی منتهی به 

سال مالی قبا به مبلغ سبت به  شرکتهای گروه  1ر191ر017 داراییهای جاری ن شی از اانایش مطالبات از  میلیون ریال عمدتاو نا
 و ناشتتتی از خرید در ستتترا تتتا پیش پرداخت ها و موجودی مواد و کالا تای  مایت مالی از آنها و همچنین اانایش در راستتت

 ذخیره سازی مواد و نهاده ها جهت پوشش ریسک نر  ارز و کمبود نهاده در سطک کشور بوده است. 
 

 داراییهای ثابت-
 

 
 

درصد اانایش داشته است. علت اانایش  11 بت به سال مالی قبانس 19/11/1098داراییهای غیرجاری در سال مالی منتهی به 

 اری رستتیدن برددر ترح های توستتعه ای و به بهره  ناشتتی از رشتتد داراییهای هابت به دلیا ستترمایه گذاری انجام شتتده آن

 پروژه های شرکتهای گروه می باشد. 
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اصلی گروه
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اصلی گروه
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 بدهی جاری -

 
 

درصد اانایش داشته است. علت اانایش  08 بت به سال مالی قبانس 19/11/1098بدهی های جاری در سال مالی منتهی به 
مربوط به اانایش تسهی ت بانکی دریااتی در سطک گروه به منظور اجرای ترح های توسعه ای و همچنین استفاده عمدتاو  آن

  داکثری از اهرم های مالی در خ وص مدیریت نحوه تسویه بدهی ها بوده است. 
 

 بلند مدت های بدهی-
 

 
 

 

درصد اانایش داشته است. علت اانایش  07 نسبت به سال مالی قبا 19/11/1098بدهی های بلندمدت در سال مالی منتهی به 

  سازمان اقت ادی کوهر ناشی از سود می باشد. به و اانایش بدهی 1097عمدتاو ناشی از سود سهام سال  آن
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اصلی گروه
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 مطالبات:-2-7
  میلیون ریال که در مقایستته با ستتال گذشتتته به مبلغ 1ر191ر278 ذخایر مبلغبدون اعمال  1098جمع مطالبات گروه در ستتال 

صد اانایش  17میلیون ریال معادل  1ر118ر189 شان می دهد در شد اروش مح ولات را ن شی از ر اوع عمدتا نا که این مو
 .گروه بوده که در سال مالی بعد در  ال وصول می باشد

 

 موجودی مواد و کالا:-7-7
درصتتد اانایش یااته که این  71 میلیون ریال معادل 111ر211 نستتبت به ستتال قبا مبلغ گروهاولیه و کالای موجودی مواد 

می باشد که با هدف مقابله با ریسک تامین نهاده ها و تحریم ها نسبت به ذخیره سازی  گروه اانایش عمدتاو مربوط به شرکتهای
 نهاده های اصلی اقدام نموده اند.

  

 ماهه بشرح جدول زیر ارائه شده است: 6به تفکیک هر دوره  ،175کرد شرکت برای سال نتایج عمل -7-7

 
 1098سال پایان  1098سال  اولماهه  1 شرح

 9،811،918 1،191،828 درآمدهای عملیاتی 

 1،818،019 0،211،118 بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 1،980،119 1،101،112 سودناخالص

 1،212،971 181،101 اری و عمومیهنینه های اروش، اد

 (119،211  (110،811  سایر اق م عملیاتی

 1،119،811 1،191،011 سود عملیاتی

 171،811 78،781 هنینه مالی

 189،211 77،718 سایر درآمدها هنینه( غیر عملیاتی

 1،107،111 1،191،197 سود قبا از کسر مالیات

 11،191 9،101 مالیات بر درآمد

 1،112،118 1،181،811 خالصسود 
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 درآمدهای عملیاتی:-1-7-7

سالهای  گروهارزش خالص اروش  سال مالی  1098الی  1091تی  شته و در  شی دا به دلیا محدودیت اروش  1091روند اانای
بوده  خالص اروش جوجه یکروزه پدر و مادر در شرکت اجداد زربال  به دلیا سهمیه بندی وزارت جهاد کشاورزی( شاهد کاهش

به بالاترین سطک خود رسیده است. همچنین با  1098روند اروش گروه کشاورزی اانایشی بوده و در سال  1091ایم و از سال 
بهای تمام شتتده مح تتولات  مدیریتبرنامه رینی های صتتورت گراته در  وزه بهره وری و مدیریت هنینه های تولید، شتتاهد 

مربوط  تیعملیاشرکت بوده ایم و بهترین عملکرد از نظر درصد بهای تمام شده و سود  عملیاتی گروه و به تبع آن اانایش سود
 موهر بوده است. گروهیند مدیریت ستاد در اانایش بازده شرکت های آبه دو سال اخیر بوده و به تور کلی ارتقاء ار

 
 

 

 

 

 اداری و عمومی: 2هزینه های فروش-2-7-7

ناشتتی از اانایش هنینه های  قوص دستتتمند و  ما و نقا می باشتتد لیکن با  عمدتاو عمومی و هنینه های اروش، اداریرشتتد 

شی از  سنوات قبا نا شده در  سپین در اجداد  ،پژوهش در کشاورزی کوهر شرکت های ادغامعنایت به اقدامات انجام  زربال و کا

ه ب غالب زنجیره های یکپارچه تولیدی زربال و مرغداران توب در دینباد در راستتای یکپارچه نمودن اعالیتهای تولیدی گروه در

 مراتب مدیریت بهتری همراه بوده است. 

 :و هزینه های عملیاتی خالص سایر درآمدها-7-7-7

زیان  ذف و عمدتاو  ،میلیون ریال 81ر710 در سرا ا خالص سایر درآمدها و هنینه های عملیاتی به مبلغدرصدی  11 اانایش

 در سطک شرکتهای گروه می باشد. شیوع بیماری در برخی منارعی جاری با توجه به تلفات ناشی از بیماری در سال مال

 

 

13

16 18

24 25

0

5

10

15

20

25

30

1394 1395 1396 1397 1398

نسبت سود عملیاتی به اروش

5610078
5047959

5917627

6075325

9811948

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

12000000

1394 1395 1396 1397 1398

روند خالص اروش



 (عامشركت سرمایه گذاری کشاورزی کوثر )سهامي 
 گزارش تفسيری مديريت

 8921اسفندماه  92ل مالي منتهي به سا

 

   21 
 

 

 نسبت بازده داراییها و بازده حقوق صاحبان سهام: -9-7-7

شاورزی شک ت در امر تولید مح ولات ک ست با رویکرد و اجرای برنامه  ،باوجود م سته ا شاورزی کوهر توان شبختانه گروه ک خو

در  وزه بازده دارایی ها و همچنین بازده  قوص صا بان سهام بالاتر از اهداف در سند راهبردی خود عما های مدیریتی مناسب 

روند رو به رشدی داشته است. این گروه از نظر بازده دارایی و نسبت بازده  قوص صا بان سهام در  وزه  1091نموده و از سال 

و توانسته علیرغم سرمایه گذاری های زیادی که تی سال های اخیر  کشاورزی جنو مواب ترین مجموعه های کشور قرار دارد

 ها را به شکا پایدار نگه دارد.انجام داده که هنوز به بهره برداری کاما نرسیده است، این نسبت
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 مهمترین معیارها و شاخص های عملکرد( 5

 و شاخص ها و معیارهای عملکردی: نسبت های مالی شرکت -1-9

 به شرح زیر می باشد: سال مالی اخیر 1( در عامنسبت های مالی شرکت سرمایه گذاری کشاورزی کوهر سهامی 
 

 

 تلفیقی یمال یها نسبت -جدول 
 

 8931 8931 شرح نسبت مالی

  نسبت های نقدینگی

 1/1 1/1 مجموب دارایی های جاری تقسیم بر مجموب بدهی های جاری نسبت جاری )مرتبه(

 های اهرمینسبت

 66 63 مجموب بدهی ها تقسیم بر مجموب دارایی ها نسبت بدهی )درصد(

 65 63 مجموب بدهی ها تقسیم بر مجموب حقوق صاحبان سهام نسبت بدهی به ارزش ویژه )درصد(

 های سودآورینسبت

 16 25 سود خالص تقسیم بر متوسط دارایی ها بازده دارایی ها )درصد(

 25 61 سود خالص تقسیم بر متوسط حقوق صاحبان سهام د(بازده حقوق صاحبان سهام )درص

 31 16 سود خالص تقسیم بر سرمایه بازده سرمایه )درصد(

 26 21 سود خالص تقسیم بر درآمد حاشیه سود خالص )درصد(

 651 166 سود خالص تقسیم بر تعداد سهام درآمد هرسهم

 

  دلیل تغییر ناشی از معیارهای عملکرد در طی سال -2-9

 یکی از اصلی ترین مولفه های موهر بر شرکت، محیط اقت ادی در پیرامون و اهرات آن بر اعالیت شرکت می باشد. 

 تاثیر تورم2 تغییرات قیمت ها و نرخ ارز بر شرکت 

اساسنامه شرکت، به  0مواوع اعالیت اصلی شرکت به عنوان یک شرکت سرمایه گذاری اعال در صنعت کشاورزی، تبب ماده 

رت خ صه سرمایه گذاری در صنعت کشاورزی می باشد. بر این اساب شرکت اقدام به ارائه مستقیم کالا یا خدمتی نمی صو

نماید و به تور کلی تورم منجر به اانایش همنمان بهای تمام شده کالای اروش راته و درآمد اروش شرکت های سرمایه پذیر 

ری شرکت های مختلف نیازمند بررسی دقیب ترکیب اجنای بهای تمام شده و می گردد. بررسی دقیب اهرگذاری تورم بر سودآو

اروش هر شرکت می باشد. به عنوان مثال به صورت کلی با ارض هابت ماندن سایر متغیرها به ویژه نر  ارز، تورم منجر به 

می کنند و اروش داخلی دارند،  ری می شود که مواد اولیه خود را از خارج کشور تهیهااانایش سودآوری شرکت های سرمایه گذ

 مشروط بر آن که قیمت گذاری مح ولات به صورت دستوری انجام نشود. 
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 اقدامات انجام گرفته در راستای دستیابی به شاخص های کلیدی و مقایسه آن با سال مالی قبل -7-9

 ررسی تحولات برنامه ایبرگناری جلسات منظم ماهانه با مدیران و نمایندگان بخش برنامه رینی شرکت ها و ب 

  روندها و تغییرات شاخ ی و پیگیری کاهش شکاف های ایجاد شدهبررسی گنارشات سه ماهه شرکت ها و تحلیا 

  شرکت های دانش بنیان از خدمات استفاده هماهنگی با شرکت ها به سمت 

  ترح های توسعه شرکت های گروه سرمایه گذاری جهت پایشتشکیا کمیته 

 

 : 1755کت برای سال مالی برنامه های آتی شر -7-9

 برنامه رینی جهت تشکیا و تکمیا زنجیره های تولید، توزیع و اروش در سطک گروه. -1

 تکمیا ترح های توسعه ای در دست اجرا و بهره برداری از پروژه های مذکور. -1

زدهی و اانایش باهای در  ال توسعه مانند  وزه اعالیت دام سبک، آبنی پروری و گلخانه تکمیا  وزه های کسب و کار -0

 در سطک اعالیتهای مذکور. 

 برنامه رینی جهت ورود شرکتهای ارعی به بازار سرمایه و عراه سهام آنها در بورب.  -1

پایش مستمر بازارهای سرمایه گذاری و اص ح مستمر ترکیب پرتفوی سرمایه گذاری های شرکت مبتنی بر شرایط  -1

 جدید اقت ادی. 

اندیشی کارشناسی به منظور تحلیا اهرات نوسانات ارزی که در شش ماهه نخست  برگناری و شرکت در جلسات هم -1

 سال مالی شرکت ر  داد. 

 .پیگیری وصول مطالبات سودهای دریااتنی از شرکتهای سرمایه پذیر -7

 

 

 

 


