
(سهامی عام )گروه دارویی سبحان 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه
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(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

فهرست مطالب

هدف از انجام افزایش سرمایه 

سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع تامین آن 

عنوان

 میلیارد ریال به مبلغ 2.735از مبلغ  (سهامی عام)     به پیوست گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

اجزای .  تقدیم می گردد1347 اصلاحیه قانون تجارت مصوب اسفند ماه 161 ماده 2 میلیارد ریال در اجرای مفاد تبصره 3.274

:تشکیل دهنده گزارش به قرار زیر است

تغییرات سرمایه شرکت

تاریخچه فعالیت

موضوع فعالیت

نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه

سهامداران

مشخصات اعضای هیات مدیره

وضعیت مالی شرکت

بازرس شرکت/ مشخصات حسابرس 

مبادلات سهام شرکت

تشریح جزئیات طرح 

مبلغ افزایش سرمایۀپیشنهادی و محل تامین آن 

مشارکت در شرکتهای سرمایه پذیر 

16 از 1صفحه 

ارزیابی طرح افزایش سرمایه

پیش بینی صورت سود و زیان 

عوامل ریسک 

پیشنهاد هیئت مدیره

پیش بینی جریانات نقدی

ارزیابی مالی طرح





16 از 3صفحه 

:                                                                                              انجام فعالیتهای زیر در ارتباط با اشخاص سرمایه پذیر موضوع بند الف فوق  (ب

.خدمات اجرایی در تهیه و خرید مواد اولیه و ماشین آلات برای اشخاص حقوقی سرمایه پذیر - 

.خدمات طراحی و مهندسی اصولی و تضمین پروژه ها برای اشخاص حقوقی سرمایه پذیر- 

انجام مطالعات ، تحقیقات و بررسی های تکنولوژیکی، فنی، علمی، بازرگانی و اقتصادی برای بهره برداری توسط اشخاص حقوقی - 

.سرمایه پذیر

تامین منابع مالی اشخاص حقوقی سرمایه پذیر از منابع داخلی شرکت یا از طریق سایر منابع از جمله اخذ تسهیلات بانکی به نام - 

.شرکت یا شخص حقوقی سرمایه پذیر با تامین وثیقه یا تضمین بازپرداخت از طریق شرکت یا بدون تامین وثیقه یا تضمین بازپرداخت

.تدوین سیاست های کلی و راهبردی و مدیریتی اشخاص حقوقی سرمایه پذیر- 

.شناسایی فرصت های سرمایه گذاری در خصوص بند الف فوق به منظور معرفی به اشخاص حقوقی سرمایه پذیر- 

.ارائه سایر خدمات فنی ، مدیریتی ،اجرایی و مالی به اشخاص حقوقی سرمایه پذیر- 

سرمایه گذاری با هدف کسب انتفاع و کنترل عملیات یا نفوذ قابل ملاحظه در سهام ، سهم الشرکه و سایر اوراق بهادار دارای حق (ج

رای آن عده از اشخاص حقوقی که خدمات زیر را منحصرا به اشخاص سرمایه پذیر یا علاوه بر اشخاص سرمایه پذیر به دیگران ارائه

.می نمایند

.خدمات موضوع بند ب فوق -  

.حمل و نقل، انبارداری ، بازاریابی ، توزیع و فروش محصولات- 

سرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای با هدف کسب (الف

انتفاع به طوری که به تنهایی یا به همراه اشخاص تحت کنترل یا اشخاص تحت کنترل واحد، کنترل شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه

در زمینه (اعم از ایرانی یا خارجی )پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه یابد و شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه پذیر 

.فعالیت کند (اعم از مواد اولیه یا محصول نهایی)فرآورده های دارویی 

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

مشخصات ناشر

تاریخچۀ فعالیت

شرکت گروه دارویی سبحان در تاریخ . و شرکتهای فرعی آن است (سهامی عام)گروه شامل شرکت اصلی به نام گروه دارویی سبحان 

 در اداره ثبت شرکتها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت 25673و شماره(سهامی خاص) تحت نام سویران کمپانی 1355 تیر ماه 21

سهامی ) نام آن ازسویران کمپانی به داروسازی سبحان 1363/3/30رسید، به موجب صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده  مورخ 

. تغییر یافت(سهامی عام)به (سهامی خاص) نوع آن از 1381/9/2ومتعاقباٌ به استناد صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده مورخ  (خاص

 1383/9/1 هیات مدیره مبنی بر واگذاری بخش تولید شرکت به شرکت سبحان دارو ، در تاریخ 1383/5/31 بموجب مصوبه مورخ 

سهامی )کارخانه شرکت معادل ارزش دفتری،به همراه پروانه بهره برداری و کلیه پروانه های ساخت دارو به شرکت سبحان دارو 

سهامی )، مجدداً نام آن از شرکت داروسازی سبحان  1383/10/27در پی صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده مورخ . منتقل شد(عام

 در فهرست شرکتهای پذیرفته شده 1381/11/6تغییر یافت ، این شرکت از تاریخ ( سهامی عام)به شرکت گروه داروئی سبحان (عام

در حال حاضر شرکت از واحدهای تجاری فرعی شرکت گروه سرمایه گذاری البرز . درسازمان بورس اوراق بهادار قرار گرفته است

نشانی مرکز اصلی شرکت در تهران . می باشد (سهامی عام)است و واحد تجاری نهایی گروه، شرکت دارویی برکت (سهامی عام)

.خیابان احمد قصیر خیابان پنجم واقع است

موضوع فعالیت
: اساسنامه به شرح ذیل می باشد3موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 



نام سهامدار
نوع شخصیت 

حقوقی
تعداد سهامشماره ثبت

درصد 

مالکیت

مانده سود 

سهام 

پرداختنی

111681,710,600,31562سهامی عامسرمایه گذاری البرز

18135301,524,43211موسسهموسسه صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر

120320154,751,2706سهامی عامگروه توسعه مالی مهر آیندگان

8520798,940,0004سهامی عامسرمایه گذاری اعتلاءالبرز

469,183,98317--سایر

2,735,000,0001000جمع

خاتمهشروع

رئیس هیات مدیره(سهامی عام)سبحان دارو 
غلامرضا حیدری کرد 

زنگنه
غیرموظف97/03/2299/03/22

(سهامی عام)سرمایه گذاری اعتلاء البرز
نائب  رئیس هیات 

مدیره
موظف97/03/2299/03/22سید مهدی رضوی

(سهامی عام)گروه سرمایه گذاری البرز
مدیرعامل و عضو 

هیات مدیره
موظف97/03/2299/03/22سید مهدی ناصری

غیر موظف97/03/2299/03/22علی فلاح پورعضو هیات مدیره(سهامی عام)البرزدارو

غیر موظف97/03/2299/03/22ابوالحسن احمدیانیعضو هیات مدیرهموسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان وعشایر

 به عنوان حسابرس مستقل و بازرس قانونی برای مدت یک سال ، مؤسسۀ مفید راهبر1398/03/22مجمع عمومی عادی سالانه ، مورخ براساس مصوبۀ 

.انتخاب گردیده است

16 از 4صفحه 

نمایندهسمتنام
مدت مأموریت

توضیحات

بازرس شرکت/ مشخصات حسابرس

 شرکتهای زیر به عنوان اعضای هیئت مدیره انتخاب 1397/04/06 و هیئت مدیره مورخ 1397/03/22به موجب مصوبۀ مجمع عمومی عادی مورخ 

.گردیدند

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

سهامداران
.ترکیب سهامداران شرکت، در تاریخ گزارش توجیهی افزایش سرمایه به شرح زیر می باشد

مبالغ به میلیون  ریال

مشخصات اعضای هیئت مدیره



درصد افزایشسرمایۀ جدیدمبلغ افزایشسرمایۀ قبلیتاریخ ثبت افزایش سرمایه

1396/02/181,0043711,37537

1397/01/181,3752951,67021

1398/02/221,6701,0652,73564

مبادلات سهام شرکت

1398/06/31139713961395

695,852,590214,890,74181,139,99248,080,612

2,735,000,0002,735,000,0001,670,000,0001,375,000,000

25.44%7.86%4.86%3.50%

17171714

7,1982,9463,7835497

وضعیت مالی شرکت

16 از 5صفحه 

تغییرات سرمایۀ شرکت

: طی سنوات اخیر به شرح زیر می باشد  (سهامی عام  )وضعیت مبادلات سهام شرکت گروه دارویی سبحان 

شرح

تعداد سهام معامله شده

تعداد کل سهام شرکت 

درصد تعداد سهام معامله شده به تعداد کل 

سهام

درصد سهام شناور آزاد

(ریال)قیمت پایانی 

مبالغ بر حسب میلیارد ریال

مطالبات حال شده و آورده نقدی

مطالبات حال شده و آورده نقدی

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

مطالبات حال شده و آورده نقدی

محل افزایش سرمایه

باشد که در تاریخ ‌ ریالی می1.000 سهم 2.735.000.000 ریال منقسم به 2.735.000.000.000آخرین سرمایۀ ثبت شدۀ شرکت مبلغ 

:تغییرات سرمایۀ شرکت طی سه سال اخیر به شرح زیر بوده است . به ثبت رسیده است1398/02/22

به آدرس  (سهامی عام  )صورتهای مالی و یادداشت های همراه در سایت اینترنتی شرکت گروه دارویی سبحان 

(www.sobhanpharma.com)  و سایت رسمی سازمان بورس و اوراق بهادار به آدرسwww.seo.irموجود می باشد  .



سرمایه قبل از 

افزایش
مبلغ افزایش

سرمایه پس از 

افزایش سرمایه

مبلغ سهم 

شرکت سرمایه 

گذاری

(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)

230,000300,000230,000530,00063.50146,056 (سهامی عام)شرکت ایران دارو 

450,000580,000450,0001,030,00066.36298,610(سهامی عام)سبحان دارو 

930,000930,000930,0001,860,00066.37617,234(سهامی عام  )البرز دارو 

1,061,900 جمــع

. میلیون ریال از سهم گروه در افزایش سرمایه شرکت های مذکور از منابع داخلی شرکت تامین گردیده است3.100  قابل ذکر است مبلغ 

16 از 6صفحه 

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

  نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه

 (سهامی عام)، و ایران دارو (سهامی عام)، سبحان دارو (سهامی عام  )  شرکت به منظور مشارکت در افزایش سرمایه شرکت های البرزدارو 

از محل مطالبات حال شده و آورده % 21 میلیون ریال معادل 1.670.000 میلیون ریال به مبلغ 1.375.000اقدام به افزایش سرمایه از مبلغ 

.نقدی سهامداران نموده است

. اداره ثبت شرکت ها و موسسات غیرتجاری به ثبت رسیده است1397/01/18  این افزایش سرمایه در تاریخ 

نام شرکت سرمایه پذیر

سرمایه گذاری 

مورد نیاز مطابق 

گزارش توجیهی 

قبلی

سرمایه گذاری انجام شده

درصد مالکیت



(میلیون ریال)آخرین برآورد 

539,000افزایش سرمایه 

606منابع داخلی

539,606جمع منابع

221,546مشارکت در افزایش سرمایه البرزدارو

30,445مشارکت در افزایش سرمایه ایران دارو

92,794مشارکت در افزایش سرمایه کی بی سی

194,821مشارکت در افزایش سرمایه سبحان دارو

539,606جمع مصارف

•

سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آن

هدف از انجام افزایش سرمایه

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

16 از 7صفحه 

شرح

بع
نا

م
ف

ار
ص

م

، از افزایش سرمایۀ موضوع این گزارش، مشارکت در افزایش سرمایه شرکت های(سهامی عام  )    هدف شرکت گروه دارویی سبحان 

سهامی)و کی بی سی  (سهامی عام)، سبحان انکولوژی (سهامی عام  )، ایران دارو (سهامی عام)، سبحان دارو (سهامی عام  )البرزدارو 

.می باشد  (عام

. میلیارد ریال و منابع تأمین آن به شرح جدول زیر می باشد539مبلغ کل سرمایه گذاری مورد نیاز بمنظور افزایش سرمایه به مبلغ 

مبلغ افزایش سرمایۀ پیشنهادی و محل تأمین آن

 میلیارد ریال به2.735در نظر دارد سرمایۀ خود را از مبلغ  (سهامی عام  )با توجه به برنامۀ ارائه شده، شرکت گروه دارویی سبحان 

. میلیارد ریال، از محل مطالبات و آورده نقدی سهامداران به شرح زیر افزایش دهد3.274مبلغ 

.از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی ( درصد19.71معادل ) میلیارد ریال 539



تااز 

1,860,0002,200,000340,00065.16221,546(سهامی عام )البرزدارو 

530,000580,00050,00060.8930,445(سهامی عام )ایران دارو 

290,000410,000120,00077.3392,794(سهامی عام)کی بی سی 

1,030,0001,330,000300,00064.94194,821(سهامی عام)سبحان دارو 

539,606

در نظر دارد در افزایش سرمایۀ شرکت های سرمایه پذیر خود به شرح زیر مشارکت (سهامی عام  )شرکت گروه دارویی سبحان 

.نماید

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

مشارکت در شرکت های سرمایه پذیر

16 از 8صفحه 

جمع شرکت های بورسی

 ارقام به میلیون ریال 

نام شرکت
مبلغ افزایش افزایش سرمایه

سرمایه

درصد 

سرمایه گذاری

سهم شرکت از 

افزایش سرمایه

شرکت های بورسی



(ارقام به میلیون ریال)

مبلغشـــرح

منابع

340,000افزایش سرمایه

340,000جمع منابع لازم

مصارف

167,900تکمیل خرید ماشین آلات

77,100اضافه هزینه های برآوردی بابت انبار اضافی

50,000بازسازی انبارهای شرکت

45,000سرمایه مورد نیاز پروژه مایعات

340,000جمع مصارف

 به تائید بازرس قانونی شرکت رسیده و در حال برگزاری مجمع عمومی فوق 1398/06/31گزارش افزایش سرمایه در تاریخ - 3

.العاده می باشد

16 از 9صفحه 

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

تشریح جزییات طرح

(سهامی عام)خلاصه طرح افزایش سرمایه شرکت البرز دارو 

.جزئیات طرح افزایش سرمایه پیشنهادی به شرح زیر می باشد

البرز دارو، ایران دارو، کی)در نظر دارد در افزایش سرمایه شرکتهای سرمایه پذیر خود  (سهامی عام)شرکت گروه دارویی سبحان 

.مشارکت نماید (بی سی و سبحان دارو

:هدف از انجام افزایش سرمایه - 1

.هدف شرکت البرزدارو از افزایش سرمایه به شرح زیر می باشد

تامین مالی مربوط به خرید و جایگزینی بخشی از  "از افزایش سرمایه موضوع این گزارش  (سهامی عام  )هدف شرکت البرز دارو 

ماشین آلات و تجهیزات تولیدی و اتمام پروژه انبار طبقاتی و خط مایعات و همچنین بازسازی و تجهیز انبارهای موجود بر اساس 

 " معاونت غذا و داروGMPبا توجه به الزامات جدید، بمنظور تاییدیه   (روش بهینه انبارداری در انبارهای دارویی) GSPاستاندار 

.می باشد

:میزان سرمایه گذاری طرح و منابع تأمین آن ‌-2



(ارقام به میلیون ریال)

مبلغشـــرح

منابع

50,000افزایش سرمایه

50,000جمع منابع

مصارف

40,000سرمایه در گردش

10,000خرید تجهیزات

50,000جمع مصارف

16 از 10صفحه 

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

:(سهامی عام)خلاصه طرح افزایش سرمایه شرکت ایران دارو 

:میزان سرمایه گذاری طرح و منابع تأمین آن ‌-2

:هدف از انجام افزایش سرمایه - 1

از افزایش سرمایه،خرید تجهیزات جدید و دستگاه پرکنی پماد و کرم و همچنین تامین  (سهامی عام)هدف شرکت ایران دارو 

.سرمایه در گردش در جهت اخذ برند و کسب سهم بازار و تامین مواد اولیه می باشد

 به تائید بازرس قانونی شرکت رسیده و در حال برگزاری مجمع عمومی فوق 1398/07/15گزارش افزایش سرمایه در تاریخ - 3

.العاده می باشد



(ارقام به میلیون ریال)

مبلغ 

300,000

300,000

37,400

172,400

90,200

300,000

16 از 11صفحه 

:میزان سرمایه گذاری طرح و منابع تأمین آن ‌-2

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

:هدف از انجام افزایش سرمایه - 1

تامین مالی، خرید و جایگزینی ماشین آلات و تجهیزات (سهامی عام)هدف از انجام افزایش سرمایه سبحان دارو

 معاونت غذا و دارو و همچنینGMPتولیدی، نوسازی و تجهیز خطوط تولیدی و پشتیبانی به منظور اخذ تائیدیه 

.می باشد (پخش البرز)مشارکت در افزایش سرمایه شرکتهای سرمایه پذیر 

 به تائید بازرس قانونی شرکت رسیده و در حال برگزاری مجمع 1398/09/13گزارش افزایش سرمایه در تاریخ - 3

.عمومی فوق العاده می باشد

:(سهامی عام)خلاصه طرح افزایش سرمایه شرکت سبحان دارو 

خرید و جایگزینی ماشین آلات و تجهیزات تولیدی

مصارف

(مشارکت در افزایش سرمایه پخش البرز)اصلاح ساختار مالی 

نوسازی و تجهیز خطوط تولیدی و پشتیبانی

جمع مصارف

شرح

افزایش سرمایه

جمع منابع

منابع



(ارقام به میلیون ریال)

مبلغ 

منابع

120,000افزایش سرمایه

300,000تسهیلات بانکی

420,000جمع منابع

مصارف

420,000مخارج سرمایه در گردش

420,000جمع مصارف

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

16 از 12صفحه 

(سهامی عام)خلاصه طرح افزایش سرمایه شرکت کی بی سی 

:هدف از انجام افزایش سرمایه- 1

 درصد و اصلاح ساختار مالی از 20تقویت بنیه مالی شرکت و کاهش میزان نیاز به تسهیلات دریافتی از بانکها با نرخ بهره 

طریق جلوگیری از خروج سرمایه در گردش از بابت پرداخت سود سهام به صاحبان سرمایه و افزایش رضایتمندی سهامداران 

با توجه به افزایش فروش، کاهش هزینه هاو در نتیجه افزایش سودآوری شرکت و افزایش اعتبار شرکت نزد اعتبار دهندگان 

شرکت با حد تسهیلات درخواستی از بانکها به منظور تامین منابع  (سرمایه)علی الخصوص بانکها و متناسب سازی اعتبار 

.مالی مورد نیاز شرکت

شـــرح

:میزان سرمایه گذاری طرح و منابع تأمین آن ‌-2

به تائید بازرس قانونی شرکت رسیده و در حال برگزاری مجمع عمومی فوق ******* گزارش افزایش سرمایه در تاریخ - 3

.العاده می باشد



ارزیابی طرح افزایش سرمایه

139813991400140114021403139813991400140114021403

65.16902,143,0572,723,3933,353,8414,134,6025,100,7806,292,7351,256,7871,597,1221,966,8462,424,7202,991,3313,690,348(سهامی عام)شرکت البرزدارو 

64.94901,131,4421,008,8881,124,7591,250,7581,386,8591,533,588661,285589,657657,379731,020810,566896,324(سهامی عام)شرکت سبحان دارو 

60.8980172,932136,776156,244171,753188,821207,58584,51366,84476,35883,93792,279101,449(سهامی عام)شرکت ایران دارو

77.3390300,665146,291148,497149,287148,195144,637209,250101,812103,348103,898103,138100,661(سهامی عام)شرکت کی بی سی 

2,211,8352,355,4352,803,9303,343,5753,997,3134,788,782

91,9171,0001,0001,0001,0001,000

2,303,7522,356,4352,804,9303,344,5753,998,3134,789,782

139813991400140114021403139813991400140114021403

65.16902,143,0572,558,1853,150,6353,884,6594,792,3505,912,1321,256,7871,500,2371,847,6772,278,1422,810,4533,467,145(سهامی عام)شرکت البرزدارو 

64.94901,131,442951,076996,7161,386,8591,072,6831,098,508661,285555,868582,543810,566626,942642,036(سهامی عام)شرکت سبحان دارو 

60.8980172,932122,536134,665148,017162,711178,86484,51359,88465,81272,33779,51887,412(سهامی عام)شرکت ایران دارو

77.3390300,665103,835106,041104,831105,739102,181209,25072,26573,80072,95873,59071,114(سهامی عام)شرکت کی بی سی 

2,211,8352,188,2542,569,8313,234,0033,590,5044,267,707

91,9171,0001,0001,0001,0001,000

2,303,7522,189,2542,570,8313,235,0033,591,5044,268,707

16 از13صفحه 

ارقام به میلیون ریال

ارقام به میلیون ریال

سود حاصل از سایر سرمایه گذاریها، فروش سهام و سود سپرده بانکی

نام شرکت سرمایه پذیر
درصد مالکیت

درصد تقسیم سود 

نقدی

نام شرکت سرمایه پذیر
درصد مالکیت

درصد تقسیم سود 

نقدی

جمع

سود حاصل از سایر سرمایه گذاریها، فروش سهام و سود سپرده بانکی

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

سود سهم گــــــــروه

جمع کل

.از شرکتهای سرمایه پذیر با توجه به رویه تقسیم سود سنوات اخیر در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه بشرح جداول ذیل می باشد (سهامی عام)سهم گروه دارویی سبحان 

جمع کل

جمع

سود خالص پس از کسر مالیات

سود خالص پس از کسر مالیات

پیش بینی سود خالص شرکتهای سرمایه پذیر در حالت انجام افزایش سرمایه در سنوات آتی

سود سهم گــــــــروه

پیش بینی سود خالص شرکتهای سرمایه پذیر در حالت عدم انجام افزایش سرمایه در سنوات آتی

.بر اساس گزارش های توجیهی افزایش سرمایه شرکت های مذکور به شرح ذیل می باشد (سهامی عام)و کی بی سی  (سهامی عام)، سبحان دارو (سهامی عام)، ایران دارو  (سهامی عام)   سودآوری ناشی از افزایش سرمایه شرکت های البرزدارو



انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

1,550,5772,303,7522,303,7522,356,4352,189,2542,804,9302,570,8313,344,5753,235,0033,998,3133,591,5044,789,7824,268,7075,737,9225,073,602درآمد حاصل از سرمایه گذاری

(71,129)(71,129)(61,851)(61,851)(53,784)(53,784)(46,768)(46,768)(40,668)(40,668)(35,364)(35,364)(30,751)(30,751)(30,890)هزینه های عمومی، اداری 

1,519,6872,273,0012,273,0012,321,0712,153,8902,764,2622,530,1633,297,8073,188,2353,944,5303,537,7204,727,9314,206,8565,666,7945,002,473سود عملیاتی

136,26091,91791,9171,0001,0001,0001,0001,0001,0001,0001,0001,0001,0001,0001,000خالص درآمد و هزینه های غیرعملیاتی

1,655,9472,364,9182,364,9182,322,0712,154,8902,765,2622,531,1633,298,8073,189,2353,945,5303,538,7204,728,9314,207,8565,667,7945,003,473سود قبل از کسر مالیات

---------------مالیات سال جاری

--------------(36)مالیات سنوات قبل

1,655,9112,364,9182,364,9182,322,0712,154,8902,765,2622,531,1633,298,8073,189,2353,945,5303,538,7204,728,9314,207,8565,667,7945,003,473سود پس از کسر مالیات

27353,2832,7353,2832,7353,2832,7353,2832,7353,2832,7353,2832,7353,2832,735سرمایه

EPS6057208657077888429251,0051,1661,2021,2941,4401,5391,7261,829

پیش بینی صورت سود و زیان

. سال آتی بشرح جدول ذیل خواهد بود6باتوجه به برآورد سودآوری شرکت های سرمایه پذیر، پیش بینی و وضعیت سودآوری گروه در سال جاری و 

مفروضات مبنای صورت سود و زیان پیش بینی شده

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

1404 140114021403
واقعی سال 

مالی منتهی به 

1397/12/29

شرح

139813991400

 طبق سیاستهای تقسیم سود 1398همچنین درصد تقسیم سود برای شرکتهای تابعه مطابق با برنامه پیش بینی سال . در آمد حاصل از سرمایه گذاری، بر اساس سود پیش بینی شده شرکتهای تابعه، با فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه در نظر گرفته شده است (1

.در نظر گرفته شده است (سهامی عام)شرکت گروه دارویی سبحان 

. درصد رشد پیش بینی گردیده است15 بر اساس برنامه مصوب سال مذکور و از بابت سنوات بعد از آن با توجه به افزایش نرخ سطح عمومی قیمتها برای سنوات آتی به میزان 1398هزینه های عمومی و اداری در سال  (2

16 از 14صفحه 

.سود حاصل از سایر سرمایه گذاریها و سود سپرده بانکی مطابق با سودهای شناسایی شده در دفاتر برای سالهای بعد در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه بصورت یکسان در نظر گرفته شده است (3

.سود خالص شرکتها در گزارش مزبور برای سالهایی که در گزارش افزایش سرمایه آنها ارائه نشده، بر اساس میزان رشد سود خالص آخرین سال نسبت به سال قبل در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه برای سالهای بعد در محاسبات لحاظ شده است (4



1398139914001401140214031404جمعشـــــــــــــرح

2,364,9182,322,0712,765,2623,298,8073,945,5304,728,9315,667,794سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه 

(5,003,473)(4,207,856)(3,538,720)(3,189,235)(2,531,163)(2,154,890)(2,364,918)سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه‌‌-

167,181234,099109,572406,809521,075664,321(زیان)خالص تغییرات سود 

167,181234,099109,572406,809521,075دریافت نقدی سود حاصل از سرمایه گذاریهای سنوات قبل+  

(521,075)(521,075)(406,809)(109,572)(234,099)(167,181).سود نقدی حاصل از سرمایه گذاریهای سال جاری که در سال بعد دریافت می گردد- 

167,181234,099109,572406,809406,809(539,000)1,324,470تغییرات جریانات نقدی ورودی

(539,000)(539,000)جریانات نقدی خروجی-  

167,181234,099109,572406,809406,809(539,000)785,470خالص تغییرات جریانات نقدی

116,098135,47452,841163,487136,240(539,000)65,140 درصد20ارزش فعلی جریانات نقدی آتی با نرخ 

116,098135,47452,841163,487136,240

ارزیابی مالی طرح

میلیون ریال

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

16 از 15صفحه 

 ماه37

23%

20%

65,140

پیش بینی جریاناتات نقدی

:به شرح جدول زیر خواهد بود (خروجی)جریاناتات نقدی ورودی ناشی از افزایش سرمایه و همچنین خالص جریاناتات نقدی ورودی 

:براساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پیشنهادی به شرح جدول زیر می باشد

نتیجۀ ارزیابیمعیار مالی استفاده شده

دورۀ برگشت سرمایه

ارزش فعلی خالص

درصد –نرخ بازده داخلی 

درصد- (بازده مورد انتظار)نرخ تنزیل 

ارقام به میلیون ریال



(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

در شرایطی که اغلب محصولات گروه از شمول دریافت یارانه خارج شده اند، تعیین قیمت فروش محصولات دارویی توسط نهادهای  (1

.دولتی، مانع حضور فعال شرکتها در بازار رقابتی بوده و به عنوان یکی از عوامل ریسک مطرح است

به دلیل افزایش روزافزون تولید کنندگان از یک سو و واردات داروهای خارجی از سوی دیگر و همچنین سیاستهای توزیع و پخش ‌‌‌(2

که از سوی شرکتهای توزیع کننده دارو تعیین می شود، شرکتهای دارویی مجبور به فروش اعتباری گردیده که این امر باعث افزایش 

بنابراین کمبود نقدینگی بتدریج میتواند به عنوان یکی از عوامل . حسابهای دریافتنی تجاری شرکتها و کاهش نقدینگی آنها گردیده است

.ریسک مطرح باشد

 که به نوعی مجموعه مقررات و GMP.  می باشدGMPمسأله مهم دیگری که در ارتباط با صنعت دارو مطرح است رعایت الزامات و مقررات  (3

این امر باعث می شود تا شرکتها همواره به . استانداردهای بین المللی مربوط به تولید است می بایست از سوی همۀ تولیدکنندگان دارو رعایت گردد

این مساله نیز می تواند به عنوان یکی از مخاطرات برای شرکت های دارویی مطرح . فکر نوسازی شیوه ها، روشها و ماشین آلات تولیدی خود باشند

البته در کنار عوامل ریسکی که در بالا عنوان شد تقاضای روزافزون دارو در . باشد که منابع کافی برای سرمایه گذاری در این امر را در اختیار ندارند

.کشور و همچنین پائین بودن بهای تمام شدۀ برخی از داروها در مقایسه با مشابه خارجی می تواند به عنوان یک فرصت و نقطۀ قوت مطرح باشد

 میلیارد ریال جهت حفظ درصد مالکیت سهام خود در شرکتهای 539هیأت مدیره با عنایت به گزارش حاضر، که حاکی از نیاز به منابع مالی به میزان 

تابعه می باشد، پیشنهاد می نماید که صاحبان محترم سهام با افزایش سرمایه شرکت از محل مطالبات حال شده و آورده نقدی از طریق انتشار یک 

.میلیارد و شصت و پنج میلیون سهم جدید با ارزش اسمی هزار ریال موافقت فرمایند

.امید است به حول و قوه الهی و با پشتیبانی معنوی و مادی سهامداران محترم و تلاش همکاران، اهداف تعیین شده تحقق یابد

16 از 16صفحه 

عوامل ریسک

پیشنهاد هیأت مدیره

، با ریسک های با اهمیتی همراه (سهامی عام  )سرمایه گذاری در طرح موضوع افزایش سرمایۀ پیشنهادی و فعالیت شرکت گروه دارویی سبحان 

این عوامل به شرح . سرمایه گذاران باید پیش از تصمیم گیری در خصوص سرمایه گذاری در این شرکت، عوامل مطرح شده را مدنظر قرار دهند. است

:زیر می باشد




